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,Pohlad viady na hospodar-
stvo mbéZzeme zhrnat do par
kratkych fraz: Ak sa to hybe,
zdanme to. Ak sa to hybe dlho,
regulujme to. A ak sa to presta-
ne hybat, dotujme to.“

Ronald Reagan
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Editorial

Richard Durana

Pred rokom, ked mnohi napriek obnazenej hypote-
karnej krize srsali optimizmom a radili nakupovat
akcie, ktoré stracali na cene, sme zastavali nazor,
Ze dopady hypotekarnej krizy sa eSte naplno nepre-
javili a ze ozdravny proces nebude taky bezbolest-
ny. Dramaticka situacia na svetovych financnych
trhoch a pad ,neznicitelnych“ financnych titanov
potvrdili nase predpoklady. Zlyhal kapitalizmus
ako sa nas snazi presved¢it nas premiér? Sotva.
Sucasna situacia je skor (bolestivym) prikladom,
kam vedie regulacia tej najdolezitejSej ceny v eko-
nomike - ceny penazi v kombinacii s viadnou pod-
porou ,byvania pre vSetkych“. Viac o pri¢inach a
désledkoch finanénej krizy, ako aj o pseudorieSeni
v podobe znarodnovania dlhov postihnutych inves-
tiénych bank piseme v 8lanku Startujte tladiarne na
peniaze!

Vysoké odvody spolu s minimalnou mzdou a Sted-
rou dotaénou politikou na trhu prace funguji ako
spolahliva bariéra pri vytvarani novych pracovnych
miest. Tato Gderna trojka ma navazanejsi dopad
na tzv. lacnu pracu a trpia tak najma potencialni
zamestnanci s nizkou kvalifikaciou. Na Slovensku
sme svedkami dvoch Cerstvych navrhov na zlepse-
nie tohto stavu. O prvom, zamestnaneckom bonu-
se, sme pisali v minulom cisle. KDH nedavno tiez
predstavila svoje rieSenie - zniZzenie odvodového
zataZenia o Sestinu. Tomuto navrhu sa venujeme v
¢lanku Nizsie odvody?

Ministerstvo prace, rodiny a socialnych veci vydalo
Spravu o socialnej situacii za tok 2007. Niektorym
zaujimavym Gdajom z tohto materialu sa venujeme
v ¢lanku Zopar zaujimavych ¢isel.

Na Slovensku sa najomné v restituovanych do-
moch bude nadalej regulovat. A to aj napriek
tomu, Ze - ako vravia aj lavicovi ekondmovia - re-
gulacia najomného je najefektivnejSou znamou
technikou ako znic¢it mesto - okrem bombardova-
nia. Ekonomickym aspektom regulacie najomné-
ho sa venujeme v ¢lanku Regulované najomné.

Minister je ¢lovek, ktory rozhoduje o vyuziti takého
mnozstva penazi, 0 akom sa nam vSetkym ani len
nesniva. Napriek tomu sme ¢asto svedkami toho,
Ze jeho rozhodovanie nerespektuje zakladné eko-
nomické principy. Prikladom mozu byt vyjadrenia
nového ministra pédohospodarstva, ktoré komen-
tujeme v Clanku Nevzdelani novinari a vzdelani
ministri?

V poslednych dioch a tyZzdnoch vlada opéat zacina
GtoCit na Il. dochodkovy pilier. Zaujimavé urcite je,
Ze kym pred dvoma tyZdhami novy generalny ria-
ditel' Socialnej poistovne navrh opatovne otvorit Il.
déchodkovy pilier zdévodnoval tym, Ze slovenska
ekonomika vraj naklady jeho zavedenia po minuti
privatizacnych vynosov neutiahne, s prichodom
krizy na finan¢nych trhoch sa objavil v rukave pre-
miéra novy tromf: Il. pilier vraj treba otvorit kvoli
celosvetovej finanénej krize. Hodnoty akcii padaju
a ludi treba pred padom vynosov z akcii chranit.
II. pilier vSak nie je jedna z moznosti, ale kvoli ne-
zvratnému demografickému trendu nevyhnutnost,
piseme v ¢lanku Ako budeme starnit?

Prajem Vam prijemné c¢itanie, a nezabudnite na
prechadzky do jesennej prirody.

Lol 1 Wann_

-§tartujte tlaciarne na peniaze!

Juraj Karpis
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ministri? Finan¢nd burku vyvoland volnou monetarnou politikou
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dnes zazivame v plnej sile. Minulé leto megabublina na e
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ktoré boli doteraz, rovnako ako kedysi Titanik, povaZzova-
né za nepotopitelné.

Pro/Anti Market
str. 7

Americka vlada rozhadzuje vybranym sikromnym inves-
torom zachranné vesty, tie vSak ¢oskoro mézu chybat
oby€ajnému Ameri¢anovi.

Zaujimava internetova adresa
str. 8

Straty s( naozaj obrovské. Kym v januari tohto roku
pbsobilo na svetovych trhoch eSte pat velkych americ-
kych investi¢nych bank, dnes su uz len dve, pricom obe
vehementne zhanajld partnera na flziu. Zdecimované
nie si iba investiéné banky, hypotekarany mor nakazil
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cely finanény sektor. Trhova kapitalizacia
finanéného sektora na americkom trhu sa
za poslednych 11 mesiacov prepadla o 4
bilibny americkych dolarov. Za necely rok
sa tak ako gafor vyparila hodnota vo vyske
priblizne 220 nasobku slovenského Statne-
ho rozpoctu na tento rok. Na bilancovanie je
vSak eSte priskoro a spravy o nelikvidnych
finanénikoch pribludaji kazdym dnom. To-
xické hypotekarne derivaty sa skryvaju na
stivahach mnoZstva finanénych institdcii po
celom svete a ani povinne optimisticki analy-

celej krize svojim rizikovym spravanim spo-
lupodielali a v minulych rokoch z nafukova-
nia bubliny vyrazne profitovali, bola Gdajna
snaha predist krachu ostatnych fiananénych
giganotv ako si Lehman Brothers, Merill
Lynch, Fannie Mae, Freddie Mac, AlG....
Ubehlo Sest mesiacov a aké sU vysledky?
Lehman zbankrotoval. Merill Lynch sa v ho-
dine dvanastej predal Bank of America. Fan-
nie Mae rovnako ako Freddie Mac boli pre
istotu znarodnené. AIG by bez 85 miliard od
FEDu nasledoval Lehmana. Pomoc banke

torom a bankam. Prave peciatka americkej
vlady urobila z tychto dovtedy pofidérnych
cennych papierov investicny nastroj s rizi-
kom vnimanym takmer na drovni Statnych
dlhopisov. MBS boli preto vysoko Ziadané
po celom svete, velké objemy drzi napriklad
aj Cinska vlada. Agregaciou a garantovanim
sa FF UspeSne darilo maskovat rozdiely v
platobnej schopnosti jednotlivych hypote-
karnych dlznikov, pricom vyvolavali zdanie
bezrizikovej investicie a vdaka tejto ilGzii sa
do nehnutel'nosti lial neustale novy kapitél z

tici na Wall Street neveria,
Ze Lehman Brothers bol
poslednou  zbankrotova-
nou bankou.

Napriek tomu, Ze americka
vlada a hlavny kormidel-
nik svetovych finanénych
trhov - americka central-
na banka FED sa snazia
robit ¢o je v ich silach, zda
sa, Ze to nestaci. Dovtedy
vSemocné znizovanie Uro-
kov koncom roku 2007
nezabralo. Ani razantny,
vySe 3% pokles zakladnej
Grokovej sadzby v priebe-
hu par mesiacov nevratil
na financné trhy doéveru.

celého sveta. Objem FF ga-
rantovanych hypotekarnych
cennych papierov je ozaj
obrovsky a FF garantuju
asi 80% trhu MBS. Na ab-
surdnost takéhoto modelu
podnikania, ktory ignoroval
moznost poklesu cien ne-
hnutelnosti a neschopnost
chudobnejsej ¢asti popula-
cie splacat svoje hypotéky
v prostredi s vy$Simi Uroko-
vymi nakladmi upozornovali
niektori analytici uz roky.
Osamelym hlasom v Kongre-
se bol byvaly republikansky
kandidat na prezidenta a
kongresman Ron Paul, kto-
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Lacné peniaze od FEDu

ry eSte pred piatimi rokmi

ni¢ nezmenili na tom, zZe
banky, nevediac, kto vSetko je nakazeny
hypotekaranym morom, nechct riskovat fi-
nancény styk s rizikovym partnerom a odmie-
Bernanke, nestastnik, ktory je v stcasnoti
guvernérom FEDu, si tak pohotovym znizo-
vanim zakladnej Grokovej sadzby po kazdom
vyraznejSom prepade na akciovych trhoch
akurat vysluzil prezyvku ,bankomat pre Wall
Street” . Kazda naivna pozitivna reakcia ak-
ciovych trhov na znizene Urokovej sadzby
bola nasledne nekompromisne udupana ta-
Zivou ekonomickou realitou.

FED bol nuteny z kloblka vytiahnut dalSie
klzla centralenho bankovnictva. Okrem
bezprecedentného rozSirenia zoznamu in-
Stitdcii, ktoré si mézu od neho poZiciat pe-
niaze napriamo, zacal ako zabezpeku na
svoje pOzicky akceptovat aj hypotekarne
(skoro bez)cenné papiere, pricom predstie-
ral, Ze maju hodnoutu takmer bezpecnych
Statnych dlhopisov. Ani tieto ¢ary-mary vSak
nezabranili likviditnej smrti prvého financ-
ného titana Bear Stearns. Spolo¢nost, ktora
eSte vo februari tohto roku vyplacala svojim
manazérom miliardové odmeny, sa stala v
marci nelikvidnou a bez garanéného Gveru
a zachranného predaja manazZovaného FE-
Dom by skoncila bankrotom. Tento krok bol
vyznamnym signalom o vaznosti celej krizy
a bezradnosti FEDu. Hlavnym argumentom,
pre¢o FED za peniaze danovych poplatnikov
bez jasnych zakonnych pravidiel a hlasova-
nia v Kongrese rozhodol zachranit sikromna
spolocnost a jej veritelov, ktori sa navyse na

Bear Stearns teda krize nezabranila, naopak
vytvorila precedens pre ostatné sikromné
subjekty, ktoré teraz k FEDu natféajd svoje
ruky s argumentom ,ked neuhradite nase
straty, pride potopa.“

Spomedzi vSetkych Statom ratovanych spo-
locnosti si pozornost zasliZia najma dva
hypotekarne giganty Fannie Mae a Freddie
Mac (FF). TunajSie média spravu o ich zna-
rodneni prijali pomerne vlazne a to napriek
ich velkosti a klicovej llohe, ktor( zohrali v
celej krize. Ich podnikaniu totiz len malokto
rozumie. Pésobenie FF je vSak pre pochope-
nie absurdnosti stéasnych statnych rieSeni
kluCové. FF ako poloStatne agentiry hrali
vyznamnu Glohu v procese maskovania rizi-
kovych hypoték a presmerovania kapitalu v
hospodarstve od vyrobcov hodnoty v inych
odvetviach do neproduktivnych nehnutel-
nosti.

Agentury FF vznikli eSte v 60. a 70. rokoch
a mali uslachtily ciel: zabezpedit vlastné
byvanie kazdému Ameri¢anovi. Najrychlej-
Sou cestou ako tento ciel dosiahnut bolo
zazmdrit o¢i nad neschopnostou mnohych
novych vlastnikov domu splacat svoje dlhy.
FF dlhodobo podporovali tak demokrati ako
republikani. Agentdry nakupovali baliky in-
dividualnych hypoték od bank a brokerov,
ktori ich poskytovali jednotlivym ludom v
teréne. Tie potom skombinovali a pospéjali
do takzvanych Mortgage Backed Securities
(cenné papiere rucené hypotékami), ktoré
nasledne spolu so Statnou garanciou istiny
a Uroku predavali réznymi koncovym inves-

dvihal v Kongrese varovny
prst: , Presunom rizika ploSnej neschopnos-
ti splacat hypotekarne podzicky zvysuje vlada
pravdepodobnost bolestného prepadu na
trhu nehnutelnosti. Specialne privilégia FF
zdeformovali trh, a dovolili tymto agentldram
prilakat kapital, ktory by za trhovych podmie-
nok nikdy neziskali. Vysledkom je, Ze kapital
sa premiestiuje z inych produktivnych od-
vetvi do byvania. To postihuje vykonnost ce-
Iého hospodarstva a znizuje Zivotna Uroven
vSetkych Ameri¢anov.“

Minuly tyzden musel FED zavazky FF pre
ich problémy s likviditou znarodnit. FF dnes
ruia za hypotekarne cenné papiere za viac
ako 5 biliénov dolarov, jedna sa tak o najvac-
Sie znarodnenie v historii USA. Pre ilustraciu:
5 biliénov dolarov je viac ako 30% americké-
ho hrubého domaceho produktu.

Ako moze financna pomoc americkej viady a
FEDu napravit chybné investicie vyplyvajlce
z bubliny na trhu nehnutel'nosti? Kto nakoni-
ec vSetky tie straty zaplati? FED nema Ziad-
ne vlastné peniaze. Zavazky FEDu vo forme
mo6Zzu vykryt iba dvomi spdsobmi. Bud' z dani
alebo natlacenim novych penazi. Ale dane
na pokraji recesie ziaden politik zvySovat ne-
bude. Par hodin po ohlaseni New Yorkského
FEDu o zachrannom plane pre AIG oznamil
americky minister financii Henry Paulson
nutnost ,doCasného programu financova-
nia“ v ramci, ktorého dojde k zvacéseniu su-
vahy FEDu, ¢o méa zabezpezpecit potrebné
financie na zachranné operacie. Povedané
inymi slovami, FED naStartoval tlaciarne na



peniaze a straty hypotekaranych investorov
tak cestou znehodnotenia meny zaplatia
vSetci drzitelia amerického dolara.

Papierové peniaze maju zase raz vytvorit ilU-
ziu rieSenia nedostatku readlneho kapitalu.
Krizu vSak riesia asi tak, ako ruzova tablet-
ka bolavy zub. Rychla a razatna likvidacia
bankrotujicich molochov by bola urdite
vel'mi bolestiva, no z dlhodobého hladiska
prospesnejSia ako odkladanie problému do
budlcnosti. Fakt, Ze firma nie je schopna

uhradzat svoje zavazky a na trhu neexistuje
nikto, kto by jej pozical, je jasnym signalom,
Ze namiesto produkovania hodnot tymito
hodnotami plytva. Bankrot takejto firmy za-
chrani to, ¢o sa z aktiv zachranit da a maje-
tok presunie do rik ozajstnych producentov
hodnoty v ekonomike. Cim skér sa pozrie
Amerika pravde do o¢i, tym menej zdrojov
vyjde nazmar v stratovom podnikani. Ano,
mnoho bohatych a vplyvnych ludi by prislo
0 majetky. Majetkova zodpovednost za svoje
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konanie je vSak jedinou naozaj Géinnou re-
gulaciou v kapitalizme. Razne, pragmatické,
Gasto bolestivé, no z dlhodobého hladiska
prospesné rieSenia ale nie s a nikdy ani ne-
boli politicky priechodné. A prave preto bezia
po celom svete tlaciarne penazi na plné ob-
ratky. Okrem ilzie rieSenia vSak prinasaja aj
v modernej dobe takmer zabudnuté obavy z
hyperinflacie.

.tyzden, 39/2008, 22.9.2008

Porovnanie

Naklady vojny s financnou krizou

Naklady vojny s finanénou krizou vrata-
ne 700 miliardového zachranného pla-
nu dosiahnu asi dvojnasobok toho, ¢o
doteraz stéli vojny v Afganistane a Iraku
dohromady.

Legenda zvrchu:
e potencialna zachrana automobiliek

enavrh zachranného balika z 20. sep-
tembra

e zachrana AlG z 17. septembra

e znarodnenie Freddie/Fannie zo 7. sep-
tembra

e garancia za Bear Stearns 17. marec

erefundacné Seky zaslané Ameri¢anom
americkym danovym Gradom na podpo-
ru ekonomiky, 13. februar

Zdroj: Econopic Data

War on “Terror” vs. War on “Delever”

W Potential Auto Bailout (TBD)

M Bail-out Proposal (Sept. 20th)

m AIG (Sept. 17th)

m Freddie / Frannie Bailout (Sept. 7th)

M Bear Stearns Guarantee (Mar. 17th)

M Rebate checks (Feb. 13th)
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. Cost of Iraq /
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2
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400 A
200 A
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Vydavky statu

Vydavky na prémie k stavebnému spore-
niu

Suma: Vydavky Statneho rozpoctu na posky-
tovanie prémie k stavebnému sporeniu su
v roku 2008 rozpoctované v sume 1,4 mid.
Sk.

V ¢om je problém? Vyska prémie je v sU-
Gasnosti 2000 Sk pricom poberat ju moze
ktokolvek, kto splni podmienky stavebného
sporenia. Ktokolvek znamena, Ze prémiu

moze poberat aj minister PoCiatek a pouZit
ju na zveladenie jeho haciendy. Aby to ne-
bolo malo, prémiu mdZe poberat aj na svoje
deti v predSkolskom roku. Systém prémie k
stavebnému sporeniu je zbytoénym a nee-
fektivnym prehadzovanim zdrojov z jedného
vrecka do druhého. Ak vezmeme do Uvahy,
Ze vacsinu dani uhradia pracujdci, tak ich
individualny prispevok je 617 Sk roéne. Ak
si zaloZia sporenie, mbZu dostat sice 2000

Sk, ale aky ma tato redistriblcia zmysel, ak
moze byt pouZitd na stavbu honosnych vil,
¢i stavbu garaze pre tretie auto? Na druhej
strane, je tato podpora skutoéne rozhoduju-
ca pri investiciach beznych doméacnosti, kto-
ré sa pohybuju v stotisicoch korin?

Zdroj: Navrh rozpoCtu verejnej spravy na
roky 2008 - 2011, Ministerstvo financii
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NizSie odvody?
Richard Durana

Vysoké odvodové zataZenie prace je chronic-
kym symptémom slovenského pracovného
trhu. Spolu s minimalnou mzdou a Stedrou
dotacnou politikou na trhu prace je jednym
z najvaznejsSich bariér pri vytvarani novych
pracovnych miest.

Ako ukazuje Studia Svetovej banky Paying
Taxes 2008, patrime do prvej desiatky krajin
na svete, kde zamestnavatelia platia zo svo-
jich zamestnancov najvysSie odvody. Tvoria
viac ako tretinu nakladov na pracu zamest-
nanca (presne 35,9%), a to uzZ od prvej za-
robenej koruny bez ohladu na vysku mzdy,.
teda aj pri minimalnej mzde. Spdsobuju
vrasky nielen na celach zamestnavatelov,
ale najma nezamestnanych a nizkokvalifiko-
vanych zamestnancov.

V poslednej dobe zazneli dva navrhy na
zmenu sucasného nelichotivého stavu. Prvy,
pochadzajlci z dielne Institltu finanénej po-
litiky Ministerstva financii, si za ciel daval
zvySit zamestnanost. Je postaveny na prin-
cipe negativnej dane a dostal pomenovanie
zamestnanecky bonus. Tato zamestnanecka
prémia, ako si Ziadajui bonus premenovat
odborari, véak moze slcasny stav zmenit
len v malej miere. Priemernych 120 Sk me-
sacne, ktoré sa navySe vyplatia naraz v jed-
nej platbe za rok, asi nebudd dostatoCnym
stimulom zamestnat sa. Takéto opatrenie sa
zaroven nijako pozitivne neovplyvni naklady
zamestnavatela na existujice alebo plano-
vané pracovné miesta.

Druhy navrh je od KDH s cielom zniZit od-
vodové zataZzenie prace o Sestinu. KDH ho

Ako budeme starnut?
Radovan Durana

Slcasna vlada pouziva metédu nenahod-
ného vyberu. V praxi to znamena, Ze z eu-
ropskych Statistik si cielene vybera tie, ktoré
sa hodia do marketingovej kampane. Preto
predpokladame, Ze najnovsie Udaje o demo-
grafickych prognézach z dielne Eurostatu,
sa na pretras nedostanu. Bruselski Statistici
nam maluji narocnl budicnost, ktord by
sa dala charakterizovat slovami - malo mla-
dych, privela starych. A k tomu véetkému po-
kles celkovej populacie.

Za vSetko hovori nasledujuci graf. Dnes pa-
trime medzi vekovo najmladsSie Staty, za 50
rokov sa vSak dostaneme do Cela Unie. Graf
vyjadruje vek ¢loveka, od ktorého je presna
polovica obyvatelov starSia, a druha polovica
mladSia.

V roku 2060 by sme mali mat s Poliakmi
v celej Unii najvyssi podiel starSich ako 65
rokov na produktivnej populacii (14-65 ro-
kov). Podiel sa zmeni z dneSnych 16,58%

zddvodnuje minimalizaciou nakladov a rizik
obcanov pri prechode na euro a podporou
dlhodobo udrzatelného hospodarskeho
rastu. Toto opatrenie by nesporne sloven-
skému pracovnému trhu, nezamestnanym
i zamestnavatelom uvolnilo ruky. Ano, pri
znizeni odvodov o Sestinu by zamestnanec
s priemernou mzdou zarobil navySe ro¢ne
sumu rovnajlicu sa jeho mesacnému prijmu.
Na to, aby sa tento navrh stal predmetom se-
rioznej diskusie, je vSak treba tiez povedat,
aky bude vypadok prijmov Socialnej poistov-
ne z poistného a akym sposobom bude ten-
to vypadok vykryty.

Nie je totiz jasné, aky postup KDH navrhuje:
Ci niektoré poistné odvody zrusit Gplne alebo
plosne znizit o Sestinu odvody do vSetkych
poistnych fondov. Ak by sme napriklad zrusili
tie, ktoré maji alebo by mohli mat komer¢-
na alternativu, napriklad nemocenské pois-
tenie a poistenie v nezamestnanosti, celko-
vé odvodové zataZenie by mohlo okamzite
klesnit o desatinu (z 35,9 na 32,4%). Ak by
toto opatrenie bolo sprevadzané zruSenim
zodpovedajtcich davok, Socialnu poistoviiu
by takéto opatrenie zabolelo len v rozsahu,
v ktorom tieto fondy krizovo dotuju fond sta-
robného poistenia.

PloSné zniZzenie odvodov o Sestinu by pri
planovanych beznych prijmoch Socialnej
poistovne 125 miliard korln znamenalo zni-
Zenie prijmov fondov o 21 miliard. Vypadok
by zdaleka nepokryli vySSie danové prijmy
od zamestnancov z titulu vysSich danovych
zékladov. Rozhodujicu c¢ast chybajliceho

na 68,49%. Pocet deti vo veku 0-14 by mal
klesnut z 850 tisic na 506 tisic. Naopak po-
Cet starSich ako 65 rokov vzrastie takmer
trojnasobne.

Tieto Statistiky by mali Citat predovSetkym
na ministerstvach prace a zdravotnictva.

55

balika by bolo treba uhradit zo Statneho
rozpoCtu. Toto rieSenie by teda muselo byt
sprevadzané Skrtanim a racionalizaciou vo
vydavkoch verejnej spravy, ak ma byt dodr-
Zana podmienka klesajlceho deficitu roz-
poctu verejnej spravy.

Priestor naf existuje, v §tudii Uspory a zdro-
je verejnych financii sme vycislili, Ze prija-
tim istych racionalizacnych opatreni mdze
verejna sprava kazdoroCne uSetrit viac nez
41 miliard kortn. Uspory v tomto rozsahu by
predstavovali nielen zdroje na krytie nakla-
dov déchodkovej reformy, ale predstavovali
by aj zdroje umoznujlce vykryt naklady navr-
hovaného zniZenia odvodov. DoSlo by vSak k
vyznamovému posunu v oblasti socialneho
zabezpecenia. Davky, pdvodne financované
odvodmi zo mzdy, by boli hradené z dani.
U tych sa ale neda hovorit o zasluhovosti,
ktora je zakladnym parametrom davok po-
istovne. Jej obmedzenie by sme povazovali
za spravny krok v prospech solidarity sys-
tému. Otazkou vSak ostava, preéo KDH vo
svojom navrhu nerieSi tato rovnako dolezitd
stranku socialneho zabezpecenia. Navrh tak
ostava polovi¢ny, bez nacrtnutia, kam by sa
v budicnosti mala politika odvodov a davok
uberat. Navrh zniZovat odvody je ale v kaz-
dom pripade chvalyhodny. AvSak k socialne-
mu systému treba pristupovat komplexne
z oboch stran - aj zo strany prijmov, aj zo
strany vydavkov.

SME, 18.9. 2008

Tolko starych ludi dneSny socialny systém
nedokaze uzivit. Paradoxne preto, Ze dnes je
privelmi Stedry a v budicnosti nebude do-
statok ludi schopnych odvadzat tolko penazi
do Statnej kasy. Druhy pilier tak nie je jednou
Z moznosti ale v podstate nevyhnutnostou.
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Zopar zaujimavych cisel

Radovan Durana

Sprave o socialnej situacii za rok 2007, vy-
danej Ministerstvom prace, rodiny a social-
nych veci, sme sa na nasSich strankach skoro
vObec nevenovali. Tento nedostatok sa po-
kisime aspon Ciastocne nahradit zaujimavy-
mi ¢islami z rodinného prostredia.

Tipnite si: aké je na Slovensku zastlpenie
rodin s jednym, dvomi, tromi a viac detmi?
Myslim tym, rodiny, v ktorych vek deti eSte
vytvara narok na poskytnutie Statnej podpo-
ry vo forme pridavku na dieta (to je bohuzial
jedind a postacujlica podmienka na vznik
naroku, ktory si moézu uplatnit aj rodiny mul-
timilionarov).

Prvonarodenych deti sa minuly rok narodilo
necelych 19 tisic.

Oficialne zddvodnenie zavedenia nového
priplatku pri narodeni dietata bolo financna
zataz mladych rodin. Financna zataz je do-
konca prezentovana ako prekazka narode-
nia dietata. MozZno sa najdu rodiny, kde to
tak skutoéne plati. MozZno su slovenské rodi-

davok. Ale nie vSade sa znu plody rovnako.
Regionalne rozdelenie naznaduje problémy,
ktoré vSak celoplosné rieSenia nedokazu
riesit:

Percento obyvatel'stva SR v systéme pomo-
ci v hmotnej nidzi v jednotlivych regionoch
(2006-2007):

ny skutoéne tak opatrné, Ze deti
PR P L 14,0%
neprivadzaju do nevyhodnych

podmienok. A mozno na tom slo- 4 g5
venské rodiny nie s az tak zle.

Zavisi od Vas ako interpretujete 10,0% 1
nasledujlcu Statistiku, ktora ur-

guje podet rodin %01

Rok | Potet rodin 2006 2007 v hmotnej nudzi g |
s dietatom mlad-
250 722 343 184 Sim ako 3 roky (6 4,0%
jednodetné rokov v pripade
1ha% A% telesne postihnu- 20%
ok ! Z celkového po- KE
trojdetné 71486 68 240 étu  poberatelov
9,6% 9,4% rodicovského prispevku bolo
26 681 27 674 sucasne v systéme pomoci
4aviacdetné 0% = v hmotnej nidzi priemerne

Jednodetné rodiny vyhravaju a stale nizka
plodnost slovenskych matiek sa podpisuje
na postupnom raste tohto podielu. Velkych
rodin (3 a viac) je pritom len ledva cez 10%.

Sacasna vlada presadzuje zvySovanie da-
vok, obzvlast prispevku pri narodeni. Niet sa
¢omu divit. Predstavte si, Ze vaSou Ulohou
je efektivne zaujat ¢o najviac voliov. Mate
dve moznosti - zdvihnut pridavky na deti o
20% za 1,7 mld. Sk, pricom ,komfort“ poten-
cialneho voli¢a sa zvySi o 100 Sk mesacne,
alebo zavediete novy priplatok pri narodeni
dietata, ktory poberatelom zdvihne komfort,
sice jednorazovo, ale o0 20 tisic korin a Stat-
ny rozpocet zatazite len 207 mil. Sk.

mesacne 5 091 poberatelov,
¢o predstavuje 3,77%. Oproti
roku 2006 je to narast o 0,3 p.b.

Zaujimava by bola sitaz o poberatela naj-
vacsieho poctu davok. Ministerstvo ju vSak
nesleduje. Isté vSak je, Ze najtazsie si vasni-
vy poberatel siahne na davku pre stcasne
narodené troj¢ata, alebo opakovane naro-
dené dvojcata. Minuly rok to dokazalo 112
poberatelov (tato davka sa pobera roéne az
do 15 rokov troji¢iek v sume cca. 3000 Sk
na dieta).

A eSte raz poberatelia davok v hmotnej nud-
zi. V roku 2007 klesol pocet poberatelov o
zhruba 30 tisic, ¢o je 14%.Rastlica zamest-
nanost, rastlca priemerna mzda, to st plody
reformnej prace, nie zvySovania socialnych

BB PO NR IE ZA N BA

Nevesely je eSte jeden Gdaj. Pocet deti zij-
Ucich v rodinach, ktoré poberaji davky v
hmotnej nadzi, sice klesol, ale hodnota 118
495 je nadalej vysoka. Rodi¢ kazdého desia-
teho dietata ma problém najst si dostatocne
platenu pracu.

Na zaver jedna veselSia Statistika z roku
2007:

Cisté pefiazné prijmy na jedného &lena do-
macnosti oproti roku 2006 vzrastli nominal-
ne o 11,8 % na 9 645 Sk a Cisté penazné
vydavky na jedného élena doméacnosti o0 9,0
% na 9 214 Sk. Po zohladneni vyvoja spotre-
bitelskych cien boli ¢isté mesacné prijmy na
jedného Clena domacnosti realne vyssie o
8,8 % a Cisté penazné vydavky o 6,0 %.

Regulované najomneé
Richard Durana

SvetlejSie zajtrajSky majitelov restituovanych
domov sa ods(vajl na neurcito. VIada ozna-
mila, Ze nadjomné sa v tychto domoch bude
nadalej regulovat.

Aj napriek miernemu uvolneniu (regulované
najomné od roku 2012 maju platit iba ludia,
ktori nevlastnia podobny byt alebo nehnutel-
nost, do konca decembra sa zaregistrujl na
ministerstve vystavby a neuzavr( inG doho-
du s prenajimatelom bytu) ostava regulacia
najomného v neuteSenom stave.

Cenova deregulacia tak tento relikt z ¢ias mi-
nulych stale obchadza. Dosledkom je plytva-

nie, a obmedzenie schopnosti urcit, coho je
vela a ¢oho malo. Sme tiez svedkami zvlast-
neho stavu, ked' legitimny vlastnik nemdbze
vol'ne narabat so svojim majetkom.

Politici potrebu regulovaného najomného
odovodnuji tym, Ze byvanie je vdaka nemu
pre najomnikov dostupnejSie. Tento ciel
vSak regulaciou nemozno naplnit.

Ak je cena za byvanie nizSia ako trhova cena
v pripade ploSnej regulacie najomného,
odrazi sa v spravani oboch stran trhu. Na-
jomcovia si budu chciet prenajimat vacsie
byty, a vlastnici budd mat naopak nizSiu mo-

tivaciu vzdavat sa svojich bytov v prospech
najomcov (z dévodu nizkej rentability). Vzni-
ka tak dojem nedostatku najomnych bytov,
ktory vS8ak neméa ni¢ spoloéne s fyzickym
nedostatkom bytov. Je dosledkom nesuladu
medzi ponukou a dopytom, ktory spdsobuje
samotna regulacia.

Ak je cena za najomné regulovana selektiv-
ne (niektoré byty sa prenajimaji za trhové
ceny a iné za regulované), dopad je trochu
miernejsi, aj ked stale negativny. Za to, Ze sa
niektorym najomnikom podari byvat za nizSie
najmy, zaplatia ostatni najmami vy$simi. Do
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tejto skupiny ,znevyhodnenych patria ¢asto
prave ti, ktorym ma regulacia pomaoct: napri-
klad mladé rodiny s detmi. Inymi slovami: ti,
ktori byvaju v bytoch s regulovanym najmom,
sposobuju, Ze pre potencialnych ndjomnikov
sa byvanie stdva menej dostupnym. A teda
docieli sa presny opak toho, ¢o sa regulaciou

zamysla.

Ako povedal Svédsky ekoném Assar Lin-
dbeck (inak socialista): ,V mnohych pripad-
och sa regulacia najomného javi byt naje-
fektivnejSou znamou technikou ako znicit
mesto - okrem bombardovania.“

Nevzdelani novinari a vzdelani ministri?

Radovan Durana

Z Casu na CGas sa predstavitelia sucasne;j
vlady pohorsuji nad nedostatkom vzdelania
novinarov. Ano, nas maly a stale nedozrety
trh s informaciami nedisponuje dostatkom
dobre platenych novinarov, avSak treba sa
zamysliet, od koho tato vycitka prichadza.

Nedavny rozhovor s novym ministrom potvrd-
zuje, Ze problém so vzdelanim ma aj kritizu-
jaca strana. Na mysli mam teraz vzdelanie
ekonomické. PretoZe kazdy minister vlady,
ktory rozhoduje o miliardovych Ciastkach, by
mal poznat ekonomické zaklady trhového
mechanizmu, aby vedel domysliet désledky
svojich rozhodnuti. To sa tyka nielen minist-
ra financii, ale aj spravodlivosti, i kultary.

Ak hovorim o zakladnom ekonomickom
vzdelani, nemam tym na mysli absolvovanie
ekonomickej vysokej Skoly. Poznanie zaklad-
nych ekonomickych principov sa da nastu-
dovat v daleko kratSom ¢ase. Novy minister
pddohospodarstva si bud tento ¢as dosial
nenasiel, alebo mu politicka funkcia brani
tieto vedomosti pouzivat. Usudzujem tak na
zaklade jeho odpovedi tykajucich sa pome-
rov na trhu péodohospodarov.

Na margo tohtoroéného poklesu cien obilia
kvoli vysokej Urode hovori, Ze ,rolnici dosta-
vaju ovela menej ako vlani“. Minuloro¢nd
slabl Urodu zase charakterizuje slovami:
~ceny vyhnali nahor ti, ktori ju nakupovali“.
Tie odpovede musia zarazit kazdého Studen-

Cena statu

ta, ktory pochopil lekciu o dopyte a ponuke.
Odpovede ministra vyvolavaja dojem, Ze rol-
nici sa len nemo prizerajd, ¢o nenasytni ob-
chodnici robia. Pritom je to rol'nik, ktory musi
sUhlasit s predajom. On je vlastnikom zrna
a on neochotou predat v ¢ase nedostatku
tlaéi na nakupcu, aby ponukol vys$Siu cenu.
Na druhej strane logicky pri vysokej Grode
sa sam rol'nik musi prispdsobit nizkej trhovej
cene, inak mu zrno ostane na sklade. K ob-
chodu by nikdy nedoSlo, ak by cena nebola
vyhodnéa pre oboch. Vyhodna pritom nemu-
si nutne znamenat vysoka, ale ,cennejsia“
oproti situacii, keby rol'nik zrno nepredal.

Dalsia odpoved naznaduje, 7e minister ne-
chce akceptovat ani teériu komparativnych
vyhod. Vraj ,vajce vyrobené doma za tri ko-
runy je lacnejSie ako to, ¢o je o par halierov
lacnejSie dovezené zvonka“. Je to tradiéné
opakovanie mytu, podla ktorého sa doma-
ca produkcia viac vyplati, lebo zamestnava
[udi. LenZe ludia by mohli byt zamestnani aj
v produkcii inych tovarov a sluzieb, ktoré by
vdaka vy$Sej pridanej hodnote mohli viest
k vyS§Sim mzdam. Tedria komparativnych
vyhod hovori, Ze regiony by mali produkovat
to, v ¢om sU produktivnejsie, a nakupovat
to, ¢o by inak produkovali s nizkou pridanou
hodnotou. A to sa tyka aj polnohospodarskej
produkcie. Viazanie pracovnej sily v odvetvi,
ktoré negeneruje dostato¢nd pridani hod-
notu v porovnani s alternativnymi moznosta-

Svetla budiicnost?
Ministerstvo financii predstavilo oéakavany vyvoj rozpogtov verejnej spravy do roku 2011. Co z neho vyplyva?

mi, znamena neefektivne vyuZivanie zdrojov
krajiny a brzdenie rastu Zivotnej Grovne. Su-
Gasna situacia v pddohospodarstve, a to nie-
len v EU, je charakteristick& vysokou mierou
centralneho planovania, ktoré vedie k nizkej
efektivite.

Dbékazom sl nielen prebytky potravin, pale-
nie vina na vyrobu pohonnych hmét, ale aj
dalSia odpoved ministra na otazku, ¢i farma-
ri minaju dotacie rozumne. Minister, tvrdi,
Ze ak su Ucelovo viazané, tak s pouzivané
rozumne. Napriklad:,na podporu farmarov
v horSich vyrobnych podmienkach. Inymi
slovami na udrzZiavanie menej efektivnej pro-
dukcie, ¢o je plytvanie nasimi peniazmi.
Podobné vyroky ¢i hodnotenie eurodotacii
v poédohospodarstve vSak nie si doménou
len slovenskych ministrov, ale je ich pocut aj
z ostatnych krajin EU. A kedZe tito ministri
tvoria Eurdpsku radu v otazke polnohospo-
darstva, je zrejmé, Ze ak nezacnl pouzivat
ekonomické vedomosti a na farmarov na-
zerat ako na kazdy iny komercny sektor na
trhu, na neefektivnej produkcii zapric¢inenej
aj rozsiahlou dota¢nou podporou sa ni¢ ne-
zmeni.

Mimochodom, na dotaénl podporu farma-
rom prispeje v tomto roku kazdy obc¢an Slo-
venska priemerne sumou 4600 Sk.

www.cenastatu.sme.sk

1) Verejna sprava by mala hospodarit s vyrovnanym rozpoctom, z ¢oho vyplyva, Ze nase deti nebude zatazovat zvySovanim statneho dlhu,
ako je tomu dnes (v skutocnosti vlada, nakolko SR bude schodkovy, v malom rozsahu dlh zvySovat asi bude). Tento pozitivny vyvoj je vSak
zaloZzeny na predpokladanom vysokom raste HDP (do roku

(v mil. eur)
2008

2009 2010 2011

2011 by mal vzrast o tretinu!), a teda aj danovych prijmov,
¢o sa vzhladom na recesiu eurépskej ekonomiky nemusi na-

2) Rozpocet vlady na rok 2011 uz zahfia aj vydavok na trans-
fer do Socialnej poistovne na vykrytie deficitu z titulu zave-
denia Il. piliera. VIada teda bude mat dost prostriedkov na
financovanie dochodkovej reformy, a teda riaditel Socialnej
poistovne svojimi tvrdeniami zavadzal.

Poznamka: Pri rozpocéte VS znamienko (+) znamena prebytok,

Zdroj: Navrh rozpocCtu verejnej spravy na roky 2009 az 2011,

Statny rozpoéet -51139 -36 995 -24 833 -6 396 plnit

Ostatné subjekty rozpoctu verejnej spravy

spolu 4 664 -1 265 5266 6 396

Rozpotet verejnej spravy spolu -46 475 -38 260 -19 567 0

Podiel rozpoétu verejnej spravy v % na HDP 2,3 1,7 -0,8 0

HDPv b.c. 1988497 | 2250593 | 2445840 | 2653588

Otakavan dopad I pliera 23634 | 26562 | 29201 | -31852 | Znamienko () schodok
Podiel dopadu I1. piliera v % na HDP -1,2 -1,2 -1,2 -1,2 Ministerstvo Financii SR
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Pro/Anti Market

PRO MARKET

Lekcie priamo z fachu

Ako je premiér odtrhnuty od reality dokumen-
tuje posledna reakcia odborarky na jeho vy-
rok ,Co je to za mzdu, ktora je 8 100 korin
hrubého? Ak sa textilny priemysel domnieva,
Ze bude dlhodobo takto vydierat ludi, alebo
zdierat ludi za 8 100 korun, nech to radsej
zabali a my sa radsej pokusime rekvalifikaci-
ou tychto ludi umiestnit niekde inde.“

Séfka odborového zvézu pracovnikov tex-
tilného, odevného a koZiarskeho priemyslu
Daniela Zuffova véera napisala premiérovi
protestny list, v ktorom sa predsedu viady
pyta: ,Vazeny pan predseda viady SR, ¢o vie-
te o textilnom priemysle?“ A pokracuje: ,zvy-
Senim minimalnej mzdy sa mzdy nezvysia“,
mzdu podla nej zvysuje produktivita prace.
Vplyv konkurencie?

V Cesku sU nielen nizSie spotrebné dane
na benzin a naftu, ale aj nizSia cena paliv
bez dani.Aktudlny rozdiel medzi ¢eskymi a
slovenskymi cenami je minimalny - benzin
mame po olisteni o dane drahsi 0 2,5% a
naftu o 1%. PriCina tohto rozdielu pravde-
podobne tkvie v konkurencii. Kym v Cesku
pripada na 10 000 obyvatelov 3,5 ¢erpacich
stanic, na Slovensku je to 1,5. Rozdielna je
aj Struktura trhu. 5 najvacsich sieti kontrolu-
je len Stvrtinu trhu.

Sukromna ochrana

Fond na ochranu vkladov v bankéach, garan¢-
né poistenie, regulacia Grokov spotrebnych
Gverov, a eSte dlho by sa dalo pokracovat vo
vymenovavani ochrannych opatreni, ktoré
vlady v SR, resp. v EU prijali v zaujme ochra-
ny spotrebitela. Zdévodnenim ochrannych
opatreni je okrem politickych bodov aj ne-
dovera v nenasytnost podnikatelov.

Priklad z Ceska viak ukazuje, Ze aj podnika-
tel' ma zaujem chranit svojich zakaznikov.

Internetovy server Aukro (Ceska alternativa
eBay), kde moZete v aukcii predat od zubnej
kefky po auto, poskytne finanéné odskodne-
nie vo vyske 20 000 K¢ zakaznikovi, ktory
sa pri nakupe stane obetou podvodu. Samo-
zrejme, aby odSkodnenie nelakalo podvodni-
kov, podvod musi zdokumentovat policia.

Zdravy rozum

Neustavajlca budovatelska snaha integra-
torov a harmonizatorov velkolepej eurdpskej
myslienky mo6ze niekedy vyvolavat dojem, ze
najvyssi predstavitelia tohto celku uz nedo-
kazu zapojit to, ¢o zvykneme nazyvat zdravy
sedliacky rozum.

Nie vZdy je tomu tak, svetielko nadeje teraz
zablikalo z vyjadreni Gunthera Verheugena,
komisara pre priemysel, ktory sa nechal
pocut: ,Existuje spésob myslenia v instittci-
ach, Ze ¢im viac regulacii a pravidiel mate,
tym viac Eurépy mate. Volam to dedicstvo
Jacques Delorsa...udrzZat stroji v behu...ma-
zat tento stroj...dat tvorcom legislativy pra-
cu...udrzat proces v behu...Vidia eurépsku
integraciu ako proces, a ten proces spociva
v tvorbe pravidiel. Je to chyba, verit, Ze bu-
deme mat viac Eurépy, ak budeme mat viac
regulacii.

Verheugen tiez vyjadril svoje sklamanie z
mnozstva direktiv, ktoré vznikaju na zakla-
de objednavky lobistov, v tejto suvislosti
vzniesol otazku, ¢i niektory z jeho kolegov
konecne pride s navrhom: ,KaZdy navrh na
novd legislativu by mal obsahovat odstavec
hned’ na zaciatku dokumentu, kde by bolo
uvedené, kto prisiel s poZiadavku na takdto
direktivu.“

ANTI MARKET

Milost za budiice zasluhy

Tak mozno interpretovat podivni argumen-
taciu Ministerstva hospodarstva Koérejskej
republiky pri udeleni milosti vgkonnym pred-
staviteflom vplyvnych firiem odsidenych za
korupciu, vratane riaditela spolocnosti Hy-
undai Motor Chung Mong-Koa (tri roky za
Uplatky vladnych Gradnikov).

Cielom je ,poméct posilnit narodnd sudrz-

nost a poskytnut impulz pre podnikatelskych
lidrov a vsetkych ludi k spolocnému asiliu
oZivit hospodarstvo a vytvarat nové pracov-
né miesta.“

Prinesie tento postup ocakavané vysledky?
To ukaze aZ Cas, ako vSak varuje Kim Sang-
-Jo, profesor na Hansung University, ,tolero-
vanim podnikatelskych zlocinov viada nici
duch dodrziavania zakonov, ¢o predstavuje z
dlhodobého hladiska ohrozenie rastu koérej-
ského hospodarstva.“

Podnikatelska etika, ktora v tejto krajine
predstavuje hlavne vo ,vySSich sférach“ vaz-
ny problém, tak dostava dalSiu facku.

g |
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Verejné telefonne automaty

Vedeli ste, Ze ro¢ne prispievate sumou 27
kordn na prevadzku verejnych telefénnych
automatov?

Obsluhovat siet verejne dostupnych automa-
tov a doplacat na ich neefektivnu prevadzku
zo Statneho rozpoctu je v 21. storoci, ked'
penetracia mobilnych sluzieb na Slovensku
dosahuje takmer 98%, pomerne velky luxus.
Je zrejmé, Ze nieco ako pravo telefonovat so
svojimi blizkymi neexistuje.

Zabezpecovat lacné telefonovanie nie je
Glohou Statu. Nech Stat radSej vytvara pro-
stredie, v ktorom sa vdaka konkurencii ceny
telefonickych sluzieb stlacia na minimum.
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Obchod verzus vliady T
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Rokovania Svetovej obchodnej organizacie : \ e e oy 1IN ASLA
pri okrihlom stole v Dohe nevedi zatial k ) e SR o

Ziadnym dohodam, ktoré by ponukali trochu
optimizmu pre slobodnejSie obchodovanie a

odstranovanie bariér.

Tie neprospievaju nikomu okrem politikov.
Stale sme svedkami situacie, ktori velmi vy-
stizne charakterizuje tento obrazok:

Zaujimava internetova adresa

Najbezpeénejéie mesto? Nedavno sme sa rozpravali so stolarom z Ukrajiny, ktory sa po dvoch rokoch vratil z Anglicka, z
Manchesteru. Roboty tam bolo dost a dobre platenej, ale radSej sa vratil do Prahy. Do Anglicka totiz nechcel prestahovat svoju rodinu kvoli
vysokej kriminalite.

Statistika Eurostatu o kvalite Zivota v Eurépskych mestach zahffia aj aspekt kriminality. V rebriéku eurépskych hlavnych miest je, mozno pa-
radoxne, na prvom mieste ,hlavné mesto Eurdpy“ Brusel. Ak sa prestahujete z Bratislavy do Bruselu, pravdepodobnost, Ze vasu domacnost
vykradnd, stipne desat krat. V absolGtnych Eislach je v Bruseli okradnuty kazdy sty obyvatel, v Bratislave kazdy tisici.

Iny priklad, v Taliansku mate najvacésiu Sancu, Ze Vam ukradnu auto. Viac Statistik porovnavajlcich Zivot v mestach Eurépy najdete tu:

http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_OFFPUB/KS-SF-08-082/EN/KS-SF-
08-082-EN.PDF

Pozvé n ka Sledujte denne aktualizované komentare na
nasej stranke

www.iness.sk

INESS je nezavisla neziskova organizacia,
ktora uskutoCnuje svoje aktivity vo velkej
miere vdaka podpore darcov. Ak sympatizu-
jete s aktivitami INESS a radi by ste finan-
¢ne prispeli k ich uskutoéhovaniu, mozete

STALA KONFERENCIA OBCIANSKEHO INSTITUTU + CIvITAS L + OPEN FOUR Y . .
Vs POZIVA NA tak urobit bankovym prevodom na ucet INE-

8 LEVOESKE F()RUM SS: 266 475 2087 / 1100 (Tatrabanka, a.

s., HodZovo namestie 3, 811 06 Bratislava).
Do spravy pre prijimatela uvedte ,Dar”.

TEwA: €URO ALEBO ﬁf{ﬁéﬁ,,? Kazdému darcovi by sme radi zasielali in-

. NAD TEMOU BUDI ROZWTSLAT formacie o nasich aktivitach a o vyuZiti da-
IVAN MIKLOS - postanec nrsk, LUDOVIT ODOR - ELeN BaKoves RADY B SLOVENSKs, rovanych prostriedkov. Preto Vs prosime
JURAJ KOTIAN- ekondm ersTe GRoup BANK, JURAJ KARPIS - anaumik uNSTITGTU INESS aby ste nam V4 prispevok oznamili na ad-

MODERUJE PETER JESENAK ) )
rese iness@iness.sk

1w VSTUP VOLNY =
ﬂﬁ P —— Cravfos ot i Srde¢ne Vam dakujeme.

KTORE SA USKUTOCNI DNA 1. 10. 2008 0 18,00 HOD. V MESTSKOM DIVADLE V LEVOC

Canr s ZBINEK PROKOP 8.
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