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,Mate pravdu, je treba preko-
nat krizi ddvéry, technickymi
zasahy, financnimi a Gvérovymi
Ji vsak prekonat nelze, duvéra
je véc osobni a duvéru Ize ob-
novit jen mravnim hlediskem a
osobnim prikladem.“

Tomas Bata
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Venujte 2% z dane z prijmu INESS

Postup najdete na stranke www.iness.sk. Dakujeme za Vasu podporul!

Editorial

Richard Durana

Hned na Uvod jedna dobra sprava: INESS spristup-
nuje verejnosti svoju kniZznicu. Ak mate zaujem
0 poZiGanie niektorého diela zo zoznamu, ktory
najdete na nasej internetovej stranke www.iness.
sk, nevahajte nas kontaktovat.

Mnohych z nas poteSil razantny nastup jari a tep-
lejsieho pocasia. Co nés u? tesi menej, je razancia
nasich politickych predstavitelov v presadzovani
opatreni, ktoré Slovensku v boji s hospodarskou re-
cesiou nielenze z dlhodobého hladiska nepomozu,
skor naopak, mézu naSmu hospodarstvu uskodit.
Dalsim ddvodom na nespokojnost je tieZ pasivita v
oblastiach, ktoré si razantny zasah pal¢ivo vyZadu-
ja. Ale pekne poporiadku.

0 Srotovnom a jeho negativnych dopadoch na slo-
venskl ekonomiku sme uz pisali v minulom ¢isle
Market Finesse. V tomto sa mu nevyhneme tiez,
kedZe aj samotné Srotovné sa dockalo reprizy. Sro-
tovnému sa pritom podla naSho nazoru venuje az
neprimerane velka pozornost ako v médiach tak
na zasadaniach politikov a réznych protikrizovych
rad. Najméa vzhladom na objem prostriedkov, ktoré
vlada na toto opatrenie vyélenila. Ved' ide o sumu,
ktora dosahuje asi len tretinu prostriedkov pouka-
zanych na zriadovanie tzv. socidlnych podnikov.
Vlada sa tak riadi skor medialnou pritaZlivostou
opatreni ako ich schopnostou realne zlepSovat eko-
nomick situaciu na Slovensku. O tom, Ze Srotovné
je mylnym tahom v Sachovom suboji, kde je kriza v
znaénej presile, piseme v &lankoch Srotovna fikcia
a Co este nebolo povedané o Srotovnom.

Doprava je vébec obllibenym odvetvim nasej vlady.
Okrem podpory automobilového priemyslu sa stale
nevzdava myslienky spojenia Ruska s Viednou Siro-
korozchodnou Zeleznicou. V &lanku Sirokorozchod-
na - plytvanie od zaciatku piSeme nielen o tom,
Ze v ¢asoch krizy a neistoty by vlada mala takéto
velké investicie prehodnotit, ale zamySlame sa aj
nad ekonomickymi otazkami suvisiacimi s tymto
nakladnym projektom.

Zivot na velky dih namiesto Gspor je luxus, ktory sa
nemusi vyplacat, a kriza toto tvrdenie eSte umocnu-
je. Ekonomické principy sl nelprosné a raz dbjde
nielen na jednotlivé staty, ale aj na samotnych ludi
¢i ich rodiny. Tejto téme sa venujeme v ¢lankoch
Kto tu vedie tabulku v zadlZeni Eurépy? a Dokedy
bude Zzit stat na dih?

Na zaciatku som spominal strkanie hlavy do piesku
zo strany politikov tam, kde treba akciu. Jednym z
odvetvi, ktorych sa tento postup tyka najviac, je

zrejme zdravotnictvo. Sen bezného cloveka a
lepSom a kvalitnejSom zdravotnictve dostava pri
precitani ¢lanku Zdravotnictvo: Z jednej krizy do
druhej vaznu trhlinu, a dévodom nie je ani tak kri-
za, ako pasivita pri hladani rieSeni, ktoré by mohli
nielenze fungovat ako bariéra proti dopadom
krizy, ale aj ako dobra vychodiskova pozicia do
budicnosti. DalSou oblastou, kde politici zaspali
a doteraz spia spankom Sipkovej Ruzenky, je Set-
renie vo vydavkoch verejnych financii. Pohlad na
graf Cena statu na strane 7 tohto Cisla hovori jas-
nou recou - danové prijmy vyrazne zaostavajl za
oCakavaniami pri zostavovani Statneho rozpoctu.
Tieto dopady sa vo vydavkoch vlady zatial nepre-
javili a Caka nas vyrazny deficit. Scenar, ktory popi-
sujeme v ¢lanku O kol'ko prekrocime 3% deficit?,
moZe posobit ako malovanie Certa na stenu, dnes
uz vSak vieme, Ze skutocnost moze ist este dalej
do Gervenych Cisiel.

V tomto Cisle sa venujeme krize aj z pohladu bu-
dicnosti meny najsilnejsieho hospodarstva sveta
- Ameriky. V ¢lanku Dolar je sice nasa mena, ale
vas problém sa doditate, preco sa ¢oraz viac kra-
jin zasadzuje za alternativu k dolaru ako hlavnej
rezervnej meny.

AZ do konca aprila m6zu zamestnanci poukazat
svoje 2% z dane z prijmu. Prave tieto prostriedky
tvoria jeden zo zakladnych zdrojov financovania
INESS. Asignaciou Vasej dane pre INESS mozete
pomoct presadzovat myslienky a hodnoty, ktoré
zastavame. Predvyplnené formuléare najdete na
nasej stranke. Vopred Vam za Vasu podporu da-
kujeme!
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Co este nebolo povedaneé o srotovhom

Radovan Durana

Srotovné, prispevok na kipu nového auta
za predpokladu, Ze nechate zoSrotovat svoje
staré, je vel'mi popularne a malokto si kladie
otazku, Ci je aj uzitocné. LenZe to nie je jedi-
ny problém.

Ze sl predajcovia automobilov v obhajobe
Srotovného vel'mi aktivni, nemoze prekvapit
- ved im to pomaha predat viac dut na na-
klady danovych poplatnikov. Zarazajlca je
vSak reakcia jedného z predstavitelov tejto
UspesSnej lobistickej skupiny na pritvrdenie
parametrov druhého kola Srotovného. Ozna-
¢il ho za nespravodlivé.

.vymyslené argumenty

Predajcovia vytrvalo obhajuji prospesnost
tohto opatrenia, i napriek tomu, Ze argu-
menty hladaju tazko. Spolu s ministerstvom
hospodarstva ich po prvom kole potopilo
ministerstvo financii aj premiér Robert Fico,
ktori nezdielaji ich nadSenie z pozitivneho
prinosu Srotovného pre Statny rozpocet.

Minister financii Jan Pociatek vravi o neutral-

nom dopade na verejné financie, ale iba ak
bilancujeme vyhradne rok 2009 a negativny
efekt v nasledujdcich rokoch ignorujeme. A
aj neutralita v roku 2009 je postavena na
vratkych teoretickych predpokladoch: Srotov-
né vyuziji najma jednotlivci, ktori by si inak
v roku 2009 automobil neklpili a v prevaz-
nej miere financuji nakup z Gspor alebo z
Gverov. Pritom staci, aby tretina z celkového
objemu prostriedkov minutych na nakup aut
bola minuté aj v pripade, Ze by nijaké Sro-
tovné nebolo, a cely projekt sa dostava do
znacného minusu uz tento rok.

Ked bola rozbitd ilGzia pomoci domacej
autovyrobe, prisli s tvrdenim, Ze pévodnym
ciefom Srotovného bola obnova vozového
parku. Aj tu tahaju za kratky koniec. ZoSroto-
vanie necelych 9 percent starych aut nepo-
moze ani zivotnému prostrediu, ani bezpec-
nosti na cestach - a to z prostého dovodu.
Staré osobné auta jednoducho jazdia malo.

Na Slovensku je podla Statistik okolo 260
000 aut starsich ako 20 rokov. To je zhruba

Sestina. Postavte sa niekedy na cestu a poci-
tajte auta. Kol'ko lad, moskvicov a stopatiek
ste napocitali? UrCite to nebolo kazdé Sieste
auto. Uspory emisii budd preto miniméalne.
Zly technicky stav vozidiel je uZ teraz na
chvoste pri¢in dopravnych nehdd osobnych
aut. Relativny lspech srotovného zabezpedi-
li vlastnici starych aut, ktori ich vSak pouZzi-
vali minimalne.

Vek vozového parku je vymysleny problém,
ktory Zivia hlavne ti, ktori z jeho rieSenia
moézu mat prospech. Ano, je pravda, Ze na
slovenskych zahradach a v Sopach postava
mnoZstvo prestarnutych aut, za ktoré niek-
tori majitelia platia aj poistku, lebo ,mozno“
bud( potrebovat este raz niekam vyrazit. Vo-
zovy park je zrkadlovym obrazom ekonomiky
a regulacného prostredia.Ludia budi mat
také autd, aké si moézu dovolit, aké im budu
predajcovia ochotni predat.

Pokracovanie na str. 3...

Porovnanie

Realne prijmy domacnosti

Tento graf porovnava disponibilné prijmy do-
macnosti v parite kpnej sily, ¢o je Standard
na porovnavanie kupnej sily krajin s rozdiel-
nymi menami a cenovymi Groviami.

Graf by sa dal interpretovat napriklad tak,
Ze ak rovnaky kos tovarov a sluzieb stoji 11
800, tak priemerny Americ¢an by si ho mohol
kupit takmer trikrat (2,7), Eurdpan takmer
dvakrat (1,6), a Slovak len raz.

Americké domacnosti tak v roku 2007, na
vrchole boomu v predkrizovych ¢asoch, mali
0 66% vysSie prijmy ako eurépske domac-
nosti.

Zdroj: Eurostat
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Vydavky statu

Socialne podniky

Celkova suma: 37,9 mil. Eur (1,141 mld.
Sk)

Suma na jedného ob¢ana: 7 Eur (211,4 Sk)
Aké sl nedostatky tohto opatrenia?

Vydavky na podporu socialnych podnikov
smeruju aj do oblasti, v ktorych podsobia
stikromné firmy. Stat dotaciou socialnych
podnikov vytvara umelld konkurenciu tymto
podnikom formou dotacie miezd. Na jednej
strane teda tvorbu miest podporuje, ale na

druhej strane po6sobi na ich rusenie v sU-
kromnej sfére. Aktualne je registrovanych 5
socialnych podnikov v oblastiach ako je na-
priklad vyroba odevov, spracovanie dreva, Ci
spracovanie dat a poskytovanie serverového
priestoru na internete. V poslednom balicku
opatreni boli odstranené niektoré podmi-
enky poskytovania dotacie, napr. socialny
podnik nebude musiet 30% zisku pouzit na
tvorbu novych pracovnych miest, zrusila sa
podmienka zamestnavania znevyhodnenych
uchadzacov, o je v rozpore s pdvodnym za-

merom ministerstva a este viac znizi efekti-
vitu poskytovanych dotacii.



http://epp.eurostat.ec.europa.eu/cache/ITY_OFFPUB/KS-SF-09-029/EN/KS-SF-09-029-EN.PDF

Pokracovanie zo str. 2...

Priama finan¢na podpora je na tomto obrov-
skom trhu vyhadzovanim penazi do vetra.
Nehovoriac o tom, Ze viac ako porovnavanie
vozového parku s Nemeckom by nas mohlo
zaujimat zdravotnictvo Ci Skolstvo.

.nemecky vzor

24

Dotacia bola ,Uspesna“ z dvoch hlavnych
dovodov. Slovaci su aj v tejto dobe ochotni
zad|zit sa kvoli klipe auta a poskytnutie dotéa-
cie nebolo podmienené registraciou nového
auta na Srotujliceho majitela starého auta.
Inymi slovami, kto dal auto zoSrotovat, mo-
hol ho na svojho syna, dcéru ¢i iného kupca
previest este pred zaregistrovanim auta na
policii. Takto nastavené opatrenie preto mu-
selo mat Uspech, a bude mat aj v druhom
kole. Je to vSak Uspech pre automobilovy pri-
emysel a slovenski ekonomiku?

Pozrime sa na priklad Nemecka, ktoré byva
zakazdym vytahované ako model Uspechu v
tejto debate. Vo februari vzrastol predaj aut
0 21 percent oproti predchadzajucemu roku.
Narast, predstavujlci v ¢islach 50 000 vo-
zidiel, by zamestnal jednu automobilku po-
vedzme na dva mesiace. Lenze nemeckému
automobilovému priemyslu ako celku to az
tak nepomohlo. Polovica novych registracii
aut nebola vyrobend v Nemecku. A o ¢om
sa vravi eSte menej - export nemeckych aut

klesol vo februari o 50 percent. Vyroba bola
znizena na 47 percent.

NavySe, ani prudky rast doméaceho predaja
nemozno hodnotit ako udrzatelny. Volné
podmienky poskytnutia vysokej dotacie
sposobili, Ze objem predajov vo februari bol
najvyssi za poslednych desat rokov! Takato
abnormalita v situacii, ked nemecké hos-
podarstvo upada do hlbokej recesie, nie je
prejavom UspesSnosti tohto opatrenia, ale
prave naopak - jeho nezmyselnosti. Je doka-
zom plytvania verejnych penazi a vytvarania
chybnych motivacii a oCakavani.

.Co je spravodlivé?
Slovenski predajcovia malo hovoria o vy-
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voji na ostatnych trhoch. To, Ze Srotovné je
pritomné vo vaésine krajin EU, povazuju za
dokaz systémovosti opatrenia. Nehovoria
vSak o tom, Ze vo FrancuUzsku napriek Sro-
tovnému poklesol pocet novoregistrovanych
aut o 13 percent a v Spanielsku dokonca o
48 percent. Nehovoria o tom, 7e v Cesku (bez
Srotovného) rastl predaje ,slovenskych“
znaciek ako Kia o 6 percent za Stvrfrok a
Peugeotu o 8,1 percenta, pretoze obcania
motivovani zlavami aj bez Srotovného zvy-
Suja svoje nakupy. Predstavitelia automobi-
lového priemyslu oéakavaji predaje aut v
rovnakej vyske ako minuly rok.

Srotovné nie je ani zdaleka takym Uspe-
chom, ako byva ¢asto prezentované. Aj preto
je minimalne neStandardné, aby zastupca
dotovaného sektora tvrdil, Ze zniZenie tejto
podpory je nespravodlivé. Spravodliva by
bola diskusia podloZzena argumentmi a nie
ledabolé Sermovanie s Cislami. Dokazné bre-
meno pritom nesu ti, ktori peniaze pozaduju.
Slovo nespravodlivé v hre na Srotovné maju
zatial' pravo pouzit akurat ostatni obcania,
ktori sa na Srotovné vyskladali a nedostali z
neho ani korunu.

.tyzden, 13.4. 2009, 15/2009

w [ ] ]
Srotovna fikcia
Juraj Galvanek

Ministerstvo hospodarstva navrhlo zdvojna-
sobenie Giastky uréenej na Srotovné, ktoré
vlada prijala na navrh Rady pre hospodarsku
krizu pred necelym mesiacom. Vlada zavede-
nie Srotovného obhajovala tym, Ze likvidacia
starého auta s naslednou kipou nového ma
byt prejavom solidarity s okolitymi krajinami
v snahe ozivit vyrobu automobiliek.

O podpore slovenskej ekonomiky skutoéne
nemoze byt reci, a priznava to i sdm premiér.
Mnozstvo &ut, vyrobenych a zaroven pre-
danych na Slovensku s nase automobilky
schopné vyrobit pocas jedného tyzdna. Para-
doxne, ak chcela byt vlada solidarna, nemu-
sela robit vobec ni¢. Z dévodu prepadu mien
a konkurenénejsich trhov v susednych kraji-
nach su ceny aut o 10-15 percent nizSie. Bez
Srotovného by si teda ludia kupovali zahra-
nicné auta v zahranici. Vysledok by bol teda
podobny - boli by sme solidarni s ostatnymi
krajinami a dokonca by to bolo zadarmo.
érotovn)’Im sa tento cenovy rozdiel znizuje,
¢ize platime za to, aby boli nasi predajcovia
konkurencieschopnejsi a mohli nam predat
auta vyrobené v zahranici.

Nalepka

Cely tento koncept solidarity je len vymysle-
nou nalepkou, pochybnym zdévodnenim do-
tacie vybratému sektoru. O miere slovenskej
solidarnosti nemo6zu mat zahrani¢né auto-

mobilky Ziadne pochybnosti, ved na roznych
investicnych stimuloch sme im uz vyplatili
okolo 6 miliard kordn.

Srotovné tie? zavadza celkom novi a ne-
chcenu solidaritu - vSetci obCania Sloven-
ska sa totiz na nové auto skladaji aj tym,
ktori takuto podporu vébec nepotrebuju. llu-
struje to mnozZstvo inzeratov pondkajucich
auto na zoSrotovanie a vela kvalitnych aut
pripravenych na zoSrotovanie.

SGcéasné zddvodnenie navySenia dotacie
poukazovanim na to, Ze vynos DPH sposo-
beny predajom novych aut prevySuje objem
podpory zo strany Statu, je strielanim slepy-
mi nabojmi a vaznym analytickym pochybe-
nim. Podla tejto logiky je totiz jedno, ¢i sa
napriklad dialnica postavi v husto zaludne-
nej oblasti alebo v strede puste, kedZe Stat
tym v oboch pripadoch ziska DPH spat. Mi-
nisterstvo tiez nemoze preukazat, ze auta

naklpené s pomocou Srotovného by sa
inak nekupili. To, Ze sa Srotovné minulo za
necely mesiac len poukazuje na to, Ze ludia
chcl vyuzit statnu dotaciu, ale neznamena
to, Ze tito kupci by inak nové auto nekdpili.
A ti, ktori si predsa vyluéne vdaka Srotovné-
mu nové auto kupili, zase tieto prostriedky
neutratia na iné spotrebné vydavky, vdaka
ktorym by Stat inkasoval DPH.

Ni¢éime, aby sme vyrabali

Srotovné je klasickym prikladom tzv. ,Klamu
rozbitého okna“, ktory uz pred 160 rokmi po-
pisal ekoném Frédéric Bastiat v knihe Co je
vidiet a &o nie je vidiet. Stat minie obmed-
zené prostriedky danovych poplatnikov na
nenavratné zni¢enie majetku, ktory mohol
eSte niekomu slazit. Zdroje vynaloZzené na
vyrobu nového auta, ktoré musime vyrobit
len preto, Ze sme sami jedno dobrovolne
znicili, mohli byt vynaloZené na vyrobu inych,
viac potrebnych veci. Na Slovensku teda na-
miesto novych vozidiel mohlo ostat 22 130
starSich ale vacsinou funkénych vozidiel a
zaroven sa napriklad mohli zateplit starsie
domy, postavit nové byty, vyrobit nové televi-
zory Ci obleGenie alebo akékolvek iné tovary
a sluzby. Samozrejme, Cast starSich aut by
bola nahradena novymi tak ¢i tak, ale iSlo
by o racionalne rozhodnutie spotrebitelov a
nie inZinierstvo zo strany vlady. Ak by totiz
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bola vymena starych aut nutnd, fudia by ich
vymenili bez ohladu na zasah vlady, pretoze
by to povazovali za spravne pouZzitie svojich
prostriedkov. Takto ich vlada motivuje vlast-
né prostriedky mindGt inak, ¢im deformuje
spotrebu a znevyhodnuje ostatné sektory.

Je chvalyhodné, Ze vlada vyvija iniciativu na
podporu nasho hospodarstva. Existuju vSak
aj efektivnejSie spdsoby, ktoré navyse mozu
pomact plosne, nie len tym, ktori prvi zaklo-
pl na dvere vlady. Tym opatrenim je znizo-
vanie dani a odvodov. Mohli byt znizené o

Sirokorozchodna: plytvanie od zaéiatku

Radovan Durana

Ruské Zeleznice spravuju 84 000 kilometrov
Sirokorozchodnej trate. Teraz by radi dosah
svojich lokomotiv rozsirili o novych 432 ki-
lometrov - cez Slovensko az do Viedne, ¢o
najdalej za hranicu Eurépskej Unie.
Vybudovanie Uplne novej trate naprie¢ kra-
jinou je velkou investiciou. Tak ako kazdy
iny investiény zamer, aj tento vyZzaduje in-
vestora. Projekty, ktoré nemaji ekonomické
opodstatnenie, Cize trzby nie s dostatocne
vysoké, aby pokryli prevadzkové a investic-
né naklady, investori odmietnu. Alebo pozi-
adajl o ich financovanie stat, obycajne pod
plastikom verejného zaujmu. Rusi Sikovne
zvolili druhi moznost. Nasli viadu, ktord ma
ich projekt ziskavania strategického vplyvu
v Eurépe podporovat a pravdepodobne aj
financovat. Danovi poplatnici tejto viady oby-
vaju Gzemie Slovenska.

.motivacia

Mozno k stavbe nakoniec neddjde. Mozno
45 milionov korln, ktoré vliada vynaloZi na
spracovanie Stldie, budu pouzité uzitocne
- ak vladu nakoniec presved¢ia o nezmy-
selnosti tohto projektu. Z pohladu danovych
poplatnikov vSak pdjde o do vetra vyhodené
peniaze tak Ci tak, pretoze uz pohlad na za-
kladné fakty ukazuje, Ze Studia je zbytocna.
Jej vysledky budl navySe trpiet nepresnos-
tou, pretoZe sticasna kriza, ktora sa neskon-
¢i o pol roka, poriadne zamieSa obchodny-
mi vztahmi v Eurdpe. Ich predikcia je prilis
komplikovana, a ruské hospodarstvo v prilis
velkych problémoch.

Ziskova motivacia ruskych Zeleznic sa hlada
tazko. Nova trat by mohla mat zmysel, ak
by sa odbuiral naklad na prekladku tovaru.
Na trase po Slovensku a urcite ani vo Vied-
ni vSak nema vzniknut Ziadny velky spraco-
vatelsky podnik, Ziadne Zeleziarne, uholna
elektraren ¢i papierne, ktoré by Rusko chce-
lo nakimit svojimi dodavkami surovin. Suro-
viny pritom tvoria podstatni cast ruského
exportu zapadnym smerom. Dnes sa plati za
prekladku jednej tony materialu priblizne 6
eur a tieto naklady by boli v pripade priame-
ho odberatela usetrené.

Pre lepsiu predstavu o rentabilite stavby: na-
klady na stavbu trate by pri sG¢asnej cene
zaplatili prekladku planovaného objemu to-
varu na 55 rokov! LenZe priami odberatelia
na trati zatial planovani nie su, a preto sa po
dostavani Sirokorozchodnej trate do Viedne
bude musiet za prekladku platit znovu, ale

viac, pretoze na prekladke budu robit ludia
za rakuske, pripadne bratislavské platy na
drahych viedenskych ¢i slovenskych pozem-
koch.

.ked' nie doteraz...

Rusi vS8ak mo6zu chciet prepravovat aj tovary
inych Statov, hlavne ¢insky export spotrebné-
ho tovaru do Unie. Aj vo vladnom materiali
sa uvadza, Ze doprava Zeleznicou by ziskala
v porovnani s lodou vyhodu 25 dni. Je vSak
posun prekladky o 432 kilometrov na zapad
pri 5000 kilometrovej vzdialenosti rozhoduj-
Gci pre rozhodnutie, &i Ciflan posle kontajner
lodou alebo Zeleznicou? Tomu naozaj tazko
uverit - preco by potom nevyuzival tito vy-
hodu uz dnes, ked moze usetrit mozno 24
dni oproti lodnej doprave? Naozaj ten jeden
pridany den ¢asovej Gspory zmeni tak vela?
Ak ruské Zeleznice s schopné zabezpe-
Cit prepravu na ich a ukrajinskom uUzemi,
slovensky normalny rozchod s funkénou
prekladkou nemdze byt prekazkou. A tu je
dalsi kamen Urazu - rizika, ktoré materi-
al prehliada, spocivajli v zlom stave nielen
ukrajinskych, ale aj ruskych Zeleznic a ich
voznového parku. Malokto vie, Ze brzdou slo-
venského aj eurépskeho exportu na vychod
je neschopnost ukrajinskych a ruskych Ze-
leznic prepravovat tovar v poZzadovanej kva-
lite a objeme. Na slovenskej strane hranice
(pred vypuknutim krizy) zbytoéne dlho, aj
niekolko tyzdnov, stali pIné vlaky, ¢akajlice
na prekladku na nekvalitné Sirokorozchodné
vozne, ktorych navySe nebolo dost. NevyuZzi-
vanie potencialu euroazijskej zeleznice ma
teda zrejme aj iné dovody nez je Standardny
rozchod slovenskych trati.

.nerealne tiuzby

0 zmysluplnosti projektu by sa eSte dalo ho-
vorit, ak by navratnost slovenskej investicie
bola vyhodna. Podla doteraz publikovanych
odhadov by néklady mali dosiahnut 122 mi-
liard kortn a financna navratnost projektu
bez zapojenia Statneho rozpoctu je odhado-
vana na 40 rokov. S Ucastou Statneho roz-
poctu by to bolo o par rokov menej, ale iba
za predpokladu, Ze sa v sc¢asnosti najvyssia
cena za pouzitie dopravnej cesty v Eurdpe
neznizi. Tato kalkulacia pritom nezahfna vy-
volané investicie a prieskumné prace. Neza-
hfha vystavbu terminalu v Bratislave, vykup
pozemkov, nakup 100 kusov lokomotiv Ci
nové depda, dohromady za viac ako 1,5 mili-
ardy eur (asi 45 miliard korun), ¢o potvrdzuje

sumu, ktord sa minula na Srotovné, uvolnili
by sa tym ruky vSetkym podnikatelom a ne-
museli sme nicit fungujlce veci.

SME, 27.3. 2009

samotny material predloZzeny viade.

A do kalkulacie musime zapocitat aj nepri-
ame naklady, ktoré spocivaju v nevyuzivani
existujucich trati na Slovensku, do rekon-
Strukcie ktorych sme uz investovali desiatky
miliard kordn. UZ dnes je pri ich 30 percent-
nom vyuziti Gdrzba tejto trate neprimerane
nakladna. Ich nevyuzitd prepravna kapacita
pritom prevySuje objem tovarov, ktory by mal
byt prevazany po Sirokom rozchode viac ako
trojnasobne.

Dalsie proklamované vyhody, ako napri-
klad vznik rozsiahlych logistickych centier
po Slovensku v stvislosti s touto tratou, s
neredlnymi tazbami. AZ 85 percent tovarov
z planovaného objemu sa ma prekladat vo
Viedni. Ak odhliadneme od v podstate umelo
vytvorenej zamestnanosti na tejto trati, spo-
minané Cisla ukazujl, Ze pozitiva tohto pro-
jektu sa v slovenskych podmienkach tykaju
azda len stavebnych firiem, ktoré by ziskali
lukrativnu zakazku.

Summa summarum: dostupné materialy
obsahuju informacie, na zaklade ktorych by
vlada mala projekt zamietnut a nakladnd
Stadiu nepoZadovat. Viada, ktora haji za-
ujmy slovenskej ekonomiky, by sa sustredila
na rieSenie problémov brzdiacich export a
rozvijala existujlce aktiva. Ak sa najde in-
vestor, ktory chce tito megastavbu zaplatit
z vlastnych zdrojov, nech tak urobi. Nech mu
vSak vlada nedava pomocnu ruka z penazi
danovych poplatnikov.

Na financovanie Zeleznic uz dnes platime
dost - kazdého jedného obyvatela, aj toho,
kto Zeleznicou vobec necestuje, stoja rocne
2400 koradn.

tyzden, 23.3. 2009
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Dolar je sice nasa mena, ale vas problém

Juraj Karpis

Tesne pre stretnutim krajin G20 prichadza
Cina s napadom zosadit americky dolar z
trénu svetovej rezervnej meny a Rusko Spe-
kuluje 0 moZnom comebacku zlata na sveto-
vl monetarnu scénu. Je to logicka reakcia
velkych svetovych ekonomik na posledné
kroky najsilnejSieho hraca na svetovych fi-
nanénych trhoch - americkej centralnej
banky.

Minuly tyZden si na internetovych strankach
Cinskej centralnej banky pospekuloval jej
guvernér Zhou Xiaochuan nad alternativou k
stcéasnej dominancii amerického dolara vo
svetovych finan¢nych transakciach. Navrhu-
je nahradit americky dolar vo funkcii sveto-
vej rezervnej meny novou menou, ktord by
manazoval Medzinarodny menovy fond, a
ktorej hodnota by bola odvodena od kosa
narodnych mien hlavnych svetovych ekono-
mik. Napriek tomu, Ze ide zatial naozaj len
o Spekulaciu a navrh s malou pravdepodob-
nostou realizacie, ak Spekuluje guvernér
centralnej banky dynamicky rasticej ekono-
miky s patinou ludi zemegule, je ho dobré
poclvat. V§znam tohto signélu Ciny spoéi-
atku podcenil aj Obamov minister financii
Timothy Geithner, ktory v prvom momente
oznadil ¢insky navrh za rozumny. Po okamzi-
tej reakcii menovych trhov vSak musel svoje
nepremyslené vyjadrenie korigovat a verbal-
ne podporovat silny dolar. K ¢inskej vyzve sa
uz pridalo aj Rusko. Navrhlo dokonca maly
zlepSovak - k6§ MMF by nemal obsahovat
len narodné meny, ale aj tisicroGiami odsku-
Sand monetarnu komoditu - zlato.

Diskusia o alternativach k americkému do-
laru je prirodzenou reakciou na pravdepo-
dobne najdolezitejSiu ekonomickl spravu
tohto roka. Americka centralna banka FED
na poslednom zasadnuti oznamila rozhod-
nutie ,dalej navysit sivahu centralnej banky
nakupom dodatocnych 750 milidrd hypote-
karnych cennych papierov od hypotekarnych
agentur (Fannie Mae/Freddie Mac, pozn.
autora), ¢im sa celkovy nakupeny objem za
tento rok zvysi na 1,25 biliona americkych
dolarov, a zvysit nakupy dlhu tychto agentir
0 100 miliard dolarov na celkovych 200 mi-
lidrd dolarov. Navyse, za ticelom zlepsenia

podmienok na stikromnych finanénych tr-
hoch sa rada rozhodla pocas nasledujiicich
Siestich mesiacov nakiipit statne dlhopisy
s dlhsou maturitou aZ do objemu 300 mili-
ard americkych dolarov.“

V decembri avizovana monetarizacia Stat-
neho dlhu sa tak dnes stava skuto¢nostou.
Monetarizacia, Cize priamy nakup Statneho
dlhu centralnou bankou, de facto znamena,
Ze na tovary a sluzby, ktoré vlada nakupuje,
sinebude musiet poziciavat, ale zaplati za ne
cerstvo vytlacenymi dolarmi. Pri planovanom
rozpoctovom deficite na rok 2009 vo vyske
1,75 bilibna USD (o je 12 % amerického
HDP alebo napriklad 130 % HDP Indie, 365
% HDP Svajdiarska a 399 % HDP Rakuska)
sa niet ¢o divit, Ze centralna banka chce s
nakupom dlhu poméct. Problémom vsak je,
Ze ide o vel'mi rizikové opatrenie a hruby za-
sah do trhovych mechanizmov. Na rozdiel od
Standardnych operéacii centralnej banky na
volnom trhu, ked pri monetarnej expanzii
centralna banka nakupuje skér emitované
vladne dlhopisy na sekundarnom trhu, totiz
teraz centralna autorita priamo uréuje, ktoré
subjekty monetarne steroidy dostani a ktoré
nie. Vyznamne tak ovplyviuje (Cize narisa)
alokaciu kapitalu v ekonomike. Okrem toho
priamy nakup aktiv centralnou bankou bude
mat skor ¢i neskor vyrazny inflacny efekt. Vo
finanénom systéme totiz dojde k len tazko
odhadnutelnej a takmer nekontrolovatelnej
penaznej multiplikacii. Znamena to, Ze
kazdy takto umiestneny dolar spdsobi rast
penaznej ponuky (a naslednej aj cenovej
hladiny) hned' o niekol'ko dolarov. To, kedy k
takémuto efektu dojde, je nemozné predpo-
vedat (nieto eSte riadit), kedZe to zavisi od
faktorov mimo kontroly centralnej banky ako
sU dopyt po hotovosti a dévera v menu a z
nich vyplyvajlce mnozZstvo operacii, ktoré sa
vykona s jednym dolarom (tzv. velocity alebo
rychlost obehu penazi).

Buddca strata kupnej sily dolara je vzhladom
na stcasnl politiku FEDu takmer garanto-
vana. Akykolvek naznak ozivenia znasobi
penazni multiplikaciu a nasledn inflaciu a
je len tazko predstavitelné, ze FED najde v
sebe silu odopriet pacientovi drogu, ktora ho

jedina drzi na vratkych nohach. Inflacia ame-
rickych dolarov znamena zdanenie vsetkych,
ktori tito menu pouZivaju. To vysvetluje aj
sti¢asné nespokojné signaly, ktora Cina, ako
najvacsi svetovy drzitel' dolarovych financ-
nych aktiv (v objeme az 2 biliony USD) vysi-
ela. Vzhladom na obrovsky objem dolarov,
ktory tato krajina drzi, vSak ide uz len o plaé
nad rozliatym mliekom. Dnes tak aj po viac
ako 30 rokoch plati odkaz Johna Connallyho,
guvernéra FEDu za amerického prezidenta
Richarda Nixona, ostatnym krajinam: ,Dolar
je sice nasa mena, ale vas problém.“

Na rozdiel od ¢ias Nixona je vSak monetar-

na expanzia v scasnosti globalne vyuZiva-
nym nastrojom. Rovnaku cestu ako FED uz
nastlpili centralne banky Velkej Britanie Ci
Japonska. Z doélezitych hracov sa ¢aka uz
len na Eurépsku centralnu banku, ktord od
nakupu Statnych dlhopisov zatial skor ako
konzervativny pristup k monetarnej politike
odradza absencia jednotného eurdépskeho
dlhopisu. Navrhy na nakup dlhopisov niekto-
rych vybranych krajin EU totiz zatial vyvola-
vajl nevolu ostatnych ¢lenskych krajin. Kde
je vSak vOla, tam je cesta. Vytvorenie zdania
ekonomického rastu faloSnymi peniazmi je
prilis lakavou moznostou pre politikov, preto
je mozné ocakavat, Ze aj na tento ,problém*
sa Coskoro najde rieSenie a aj ECB sa pripoji
do celosvetového inflatného snazenia. Na-
znacuju to aj posledné hlasy z ECB hovoria-
ce 0 mozZnom nakupe nie Statnych, ale rovno
podnikovych dlhopisov. Napriek tomu, Ze na
hyperinflaéné scenare je eSte stale priskoro,
ich pravdepodobnost postupne rastie.

Financnik.sk, 1.4. 2009

Zdravotnictvo: Z jednej krizy do druhej

Juraj Karpis

Svetové hospodarstvo je v problémoch histo-
rickych rozmerov. Chvilu sme dufali, ze kriza
Slovensko nendjde, dnes vieme, Ze to tak
nie je. Kriza zasiahne aj slovenské zdravot-
nictvo, ktoré sa vSak v polo krizovom stave
potaca uz roky.

Slovensko sa konecne pozrelo pravde do oci.
Kym este pred par mesiacmi vlada spolu s

centrélnou bankou slona v miestnosti preh-
liadali, NBS svojou poslednou reviziou pred-
pokladaného hospodarskeho rastu na rok
2009 konecne polozila karty na stol. Dras-
tickd korekcia februarového odhadu 2,1%
rastu HDP na pokles -2,4% vyvolava otazku,
¢o viedlo k tak nahlej strate optimizmu na
chodbach NBS, Ze za necelé dva mesiace

zredukovali predpokladany rast Slovenské-
ho hospodérstva o 3 miliardy eur (vySe 90
mid. Sk).

Recesia prinesie prepad danovych prijmov,
rasticu nezamestnanost, vysSie vydavky
socialneho systému, viadne dotacie lobis-
tickym skupindm, nakladné proti krizové
balicky. Statny rozpoéet s deficitom 2,08 %
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postaveny na 4,6 % raste HDP sa stava uz
len mementom neadekvatneho optimizmu
a verejné financie ¢akaju v nadchadzajlcich
rokoch velké deficity.

Nedostatok verejnych financii, ale najma
rastlica nezamestnanost a stagnujlce mzdy
negativne ovplyvnia prijmy zdravotnickeho
sektoru. Health Policy Institute odhadol
vypadok prijmov pri najhorSom scenari na
345 mil. eur (10,4 mld. Sk). ESte aj tento
pesimisticky scenar je z hladiska dnesnej
predikcie NBS relativne optimisticky (HPI po-
Gital s poklesom HDP ,len“ o 2%), vypadok
zdrojov oproti predpokladanym hodnotam
bude preto pravdepodobne esSte vacsi.

Efekty klesajlcich odvodov citia zdravot-
né poistovne uz dnes. Na hrane platobnej
schopnosti sa podla medializovanych infor-
macii zda byt najvacsia, Statna VSeobecna
zdravotna poistovina, ktora mala mat kon-
com marca na Gcétoch Ciastky, ledva kryjlce
jej denné vydavky. No do nevdle regulatora
sa pre nezhody a nejasnosti vo formalitach

ohladom vykazovania paradoxne dostala
vyrazne solventnejSia no sikromna a so Sta-
tom sa sUdiaca zdravotna poistoviia Dove-
ra. Klesajlce prijmy zdravotnych poistovni
vedl k tvrdSiemu vyjednavaniu s poskyto-
vatel'mi, ktori sa tento rok navySenia platieb
pravdepodobne nedoCkajud. Pritom najma
Statne zdravotnicke zariadenia tvorili velké
dlhy uz v predchadzajdcich rokoch, ked o
krize eSte nikto ani nechyroval a slovenské
hospodarstvo a teda aj prijmy poistovni rastli
rekordnym tempom. To Ze vlada velki cast
dihu planuje za nemocnice zatiahnut 200
milionmi eur len zakryva neschopnost minis-
terstva odstranit priciny jeho tvorby.

Existuje vSak nejaky liek na prichadzajlce
problémy? Negativne dopady krizy sa Gpl-
ne eliminovat nedaji. Daju sa ale uskutoc-
nit zmeny ktoré pouZitie penazi v sektore
zefektivnia. Ciastoéne tym zmiernia dopad
ich nedostatku na zdravotnl starostlivost
pre ob¢anov ¢i uz v podobne dlhého ¢aka-
nia alebo nedostupnosti niektorych vykonov

Kto tu vedie tabul'ku v zadlzeni Europy?

Radovan Durana

Zhruba pred mesiacom sa na prvé stran-
ky ekonomickych dennikov a tyzdennikov
dostali katastrofické spravy o ohromnom
zadlzeni bankového sektora krajin strednej
a vychodnej Eurépy voci zahraniciu. Prezen-
tované hodnoty ako napriklad Gvery splatné
do jedného roka v objeme 400 mid. [, to jest
vo vySke jednej tretiny HDP regiénu, mozu
skuto¢ne nahanat strach. BlizSi pohlad vSak
odkryva trochu odliSna realitu.

Stredna a vychodna Eurépa z pohladu BIS
(Banka pre medzinarodné platby), ktora
reportuje o poziciach bank, zahfia okrem
krajin V4 ¢i Pobaltia aj Turecko, Rusko &i
Bielorusko a Albansko. Netreba vysvetlovat,
Ze priemerovanie tychto krajin kvéli ich roz-
dielnosti obmedzuje vypovedaciu hodnotu
tychto Cisel. Takto Siroko vymedzeny region
pritom obyva okolo 380 mil. ludi (EU ma v
sUcasnosti necelych 500 mil.). Z neznamych
dovodov pritom spravam dominovali Cisla
strednej Eurépy, hoci v tejto tabulke zosta-
venej k 302008 by len také irsko so sumou
477 mid. 0 predbehlo cely region. Bez zmien-
ky tieZ ostali franclzske zavazky splatné do
jedného roka predstavujlce viac ako 60%
celkovych zahrani¢nych zavazkov.

Hlavny problém ale spociva v nespravnej
interpretacii dat. IlGziu vysokej zadlZzenos-
ti voéi zahraniGiu, ako upozornuju analytici
Erste Bank ale aj CNB, vyvolal fakt, Ze do
tejto sumy boli zahrnuté aj Gvery poskytnu-
té dcérami zahraniénych bank na lokalnych
trhoch. Vzhladom na fakt, Ze napriklad na
Slovensku, v Cesku, &iastoéne aj v Polsku
s0 velké banky takmer vyluéne dcérami za-
hrani¢nych bank, doslo logicky k naflknutiu
objemu zahraniénych zavazkov. Pritom tieto

banky ziskavajl prostriedky na poskytovanie
Gverov z viac ako polovice z vkladov miestne-
ho obyvatelstva, nejedna sa teda o expoziciu
voéi zahraniiu. Zaujimavé pritom je, Ze ak
sa zadlZenie zniZi o aktiva, dokonca ani kri-
zou postihnuté Madarsko nepatri medzi na-
jvacsich dlznikov. Spominana analyza Erste
Bank ukazuje, Ze pri hodnoteni istej pozicie
je v menovej Unii Sest krajin s vySSou mierou
zadlZenia.

Slovenské domacnosti este nepoznaji dih

So zadlZzenim domaéacnosti v Eurozéne sa
nemozeme porovnavat. Hoci medzi rokmi
2002-2007 si domacnosti CEE (bez Pobaltia
a Bieloruska) brali na seba rocne o 44% (!)
Gverov viac, zadlzenie je stale relativne niz-
ke. Slovenské domacnosti dlzia menej ako
20% HDP, zatial ¢o priemer menovej Unie je
takmer trikrat vySSi a zadlZzenie americkych
a britskych domacnosti presahovalo v roku
2005 90% HDP. S vynimkou Pobaltia a Chor-
vatska, v Ziadnej z krajin Eurozony nie je dlh
domacnosti vysSi ako 35% HDP. Rovnako
pozicky podnikom v krajinach V4 su v porov-
nani s Eurozénou poloviéné. Niezeby krajiny
CEE boli bez problémov. Délezity nie je len
pomer voéi HDP, ale tiez podiel splatky na
mesacnych prijmoch domacnosti. Rastlca
nezamestnanost tento problém zvyrazni.
Najviac vSak v krajinach, ktoré eviduji vyso-
ky podiel Gverov v cudzej mene. Domacnosti

alebo liekov. Navrhy ako na to su vo verejnej
diskusii uz dlho a prospesné su bez ohladu
na krizu. Dokonéenie transformacie Statnych
zdravotnickych zariadeni na Standardné ob-
chodné spoloénosti, ktora by zlepsila trans-
parentnost ich nakladov, prisnejSia kategori-
zacia liekov s cielom dostat ich ceny blizSie
k cenam na okolitych trhoch a genericka pre-
skripcia Setriaca vydavky na lieky, umozne-
nie konkurencie zdravotnych poistovni, ktora
je predpokladom pre selektivne zazmluvio-
vanie poskytovatelov na zaklade ceny a kva-
lity. A konecéne regulacia spotreby zdravotnej
starostlivosti. KedZe zavedenia CiastoCnej
spolulcasti na neprioritnych diagnézach sa
zlakli aj ti najpravicovejsi politici, pomohlo by
aspon opatovné zavedenie touto viadou tak
nenavidenych poplatkov u lekara.

Pravda, 11.04.2009

v Madarsku, Rumunsku a Pobalti, evidujd v
cudzej mene viac ako polovicu objemu Gve-
rov. S oslabujlicou menou sa dlh v cudzej
mene stava vyrazne drahSim, ¢o sa mbZe
prejavit na rasticom objeme neplati¢ov.

Realita Maastrichtskych kritérii

Podobne ako domacnosti, aj vlady strednej
a vychodnej Eurdpy si zadlzené menej, ako
vlady vyspelych krajin. ESte mame v Zivej
pamati vSemozné kroky stcasnej vlady, aby
sme splnili vSetky Maastrichtské kritéria.
Bez problémov sme plnili kritérium podielu
vladneho dlhu na HDP, ktoré podla Paktu
stability ma byt pod 60%. Pritom dvanast-
ka krajin eurozdny toto kritérium neplni mi-
nimalne od roku 1996, v priemere ich dlh
dosahoval 66% v roku 2007. Lidrom tejto
Statistiky je Taliansko so 104% dihom.

Uvedené Cisla ukazuju, Ze vysoké dlhy zatial
nie s hlavnym problémom minimalne vyspe-
lejSich krajin strednej a vychodnej Eurdpy,
hoci naklady na ich financovanie vplyvom
rastlcej rizikovej prirdzky v poslednej dobe
vzrastli. Opatrnost bank a sklon domacnosti
sporit v tazkych ¢asoch spdsobi, Ze rastova
Gverova tendencia minulych rokoch vyraz-
ne poklesne, moze dojst aj k poklesu. Rast
zadlZenia tak budeme pozorovat hlavne na
strane vlad, ktoré uz tak planované deficity
rozpoCtov navySia o naklady na protikrizové
balicky a zachranu bank, ¢i velkych podni-
kov. KedZe vSak problémy bank zatial stred-
nd a Eurépu obchadzajl, je dost pravdepo-
dobné, Ze naskok vyspelych krajin Gnie v
zadlZeni sa eSte zvysi.

Financ¢nik.sk, 19.3. 2009
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Dokedy bude zit stat na dlh?

Tomas Skukalik

Predpovede vykonnosti slovenskej ekonomi-
ky pre rok 2009 sa neustale menia, avSak
spoloénym znakom je, Ze smeruju vzdy k
horSiemu.

Kym este v decembri minulého roka sa ho-
vorilo o raste redlneho HDP na Urovni 4,7
% , januarova prognéza Eurdpskej komisie
predpokladala len 2,7 %, februarové odhady
MF SR a NBS sa pohybovali okolo dvoch per-
cent a momentalne uz NBS pocita so zapor-
nym hospodarskym rastom. Nevyhnutnym
dosledkom poklesu HDP bude néarast neza-
mestnanosti, ¢o obyvatelia ihned' pocitia na
vlastnej koZi, no podobne zavaznou skutoc-
nostou, pred ktorou nie je mozné zatvarat
oCi, je vyrazné zhorSenie hospodarenia s
verejnymi financiami.

Pokles ekonomickej aktivity totiz znamena
prepad danovych prijmov Statneho rozpoc-
tu a rovnako nizSie prijmy Socialnej pois-
tovne a zdravotnych poistovni. To spolu so
zle zostavenym rozpoctom vychadzajicim z
neredlne vysokého predpokladu poctu oby-
vatelov, ktori vystlpia z druhého piliera, a
niektorymi protikrizovymi opatreniami, ktoré
len plytvaji verejnymi prostriedkami (napr.
Srotovné), bude viest k nelinosne vysokému
deficitu verejnych financii, pravdepodobne
az na Urovni 4-5 % HDP. Nezabrani tomu ani
vladou deklarovana snaha o Uspory v Statnej
sprave. Budlca konsolidacia verejnych fi-
nancii je tak viac ako potrebna. Ved uz dnes
plati SR na Urokoch a sprave statneho dlhu
takmer 1 mid. [ roéne, ¢o sU len zbytocne
odcerpavané zdroje, ktoré mohli byt urcite
pouZité uzitocnejsim spdsobom, napriklad v

Skolstve i zdravotnictve.

AvSak priciny tejto nelichotivej situacie treba
hladat aj v minulosti. Po nezodpovednej hos-
podarskej politike z ¢ias Vladimira Meciara
sice nasledujlce vlady stabilizovali verejné
financie, ale ku skutoénému Setreniu nikdy
neprislo. Slovenska republika dostatoCne
nevyuzila potencial vysokého rastu HDP v
rokoch 2001-2008. Narast prijmov Statneho
rozpoctu bol sprevadzany podobnym rastom
vydavkov, klesajlci podiel deficitu verejnych
financii na HDP teda nebol vysledkom Uspor,
ale samotného rastu HDP. Jednym z cielov
hospodarskej politiky v tomto obdobi malo

a nie len splnenie 3%-ného maastrichtského
kritéria pre vstup do EMU.

No aZ slUCasna svetova hospodarska kriza
ukazala, ako st na tom v skutoénosti verej-
né financie SR . Ak nechceme zbytoéne za-
tazovat budlce generacie, treba zabezpecit,
aby sa chyby z minulosti neopakovali. Uvahy
o pokrizovom zakone zakazujucom zadlZova-
nie Statu, ktoré silneji napriklad v Nemecku,
nie sU idealnym rieSenim, ide o rovnako sta-
ticky pristup ako formalny Pakt rastu a sta-
bility. Vhodnejsim je pristup dynamicky. Do-
nekonecna sa zadlZovat nie je mozné, ale v
Casoch krizy m6Zzeme o deficitoch uvazovat,
no naopak, v obdobi hospodarskeho rastu
treba vytvarat prebytky. Rozdielom tempa
rastu HDP a deficitu/prebytku verejnych fi-
nancii je mozné vytvorit ukazovatel, ktory by
takyto pristup zohladnoval. Vhodnym stano-
venim a naslednym uzakonenim hodnoty
tohto ukazovatela, ktor( by tak nebolo moz-
né prekroCit, by sa vytvoril predpoklad pre
stabilnejSie verejné financie.

V kazdom pripade, situacia vo verejnych fi-
nanciach SR je natolko vazna, Ze je potreb-
né otvorit Sirokl verejnl debatu na tdto pro-
blematiku a prijat rieSenia skor, ako bude
neskoro.

Autor je spolupracovnik INESS
Hospodarske noviny, 14.4. 2009

Cena statu

Danové prijmy a vydavky statneho rozpoctu
za prveé stvrtroky od 2006 do 2009 v beznych cenach

Danové prijmy viady za prvy Stvrtrok kles-
li pod Groven roku 2006. To nie je dobry
signal, ak vezmeme do Gvahy prudky eko-
nomicky rast zaznamenany v poslednych
rokoch. Vyznamny je najma prepad vyberu
DPH. Pri relativne stabilnej miere spotreby
obyvatelstva to naznacuje vyznamny prepad
buducej priemyselnej produkcie. Hodnoty na
osi Y s uvadzané v miliénoch kordn.

www.cenastatu.sme.sk
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O kol'ko prekrocime 3% deficit?

Radovan Durana

V roku 2008 dosiahlo plnenie prijmov Stat-
neho rozpoctu k 31. marcu 23,3%, pricom
tento rok je to zatial len 18,4 %. Prijmy su
nizsie o 277 mil. Eur. Pokles bol spdsobeny
hlavne nizSim vyberom DPH, kde $tat evidu-
je medzirocny prepad o 38,2% (355,5 mil.
Eur).

Ani prudky rast spotrebnych dani o 115,8
mil. Eur, spésobeny predzasobenim, v tomto
roku kvoli zvySovanej pokute za fajcenie (ro-
zumej dani z cigariet), nedokazal eliminovat
tento prepad.

O probléme s DPH sme pisali napriklad tu.
Tri mesiace po sebe nizky vyber uz nemdze
byt ndhodny. Kedze spotreba obyvatelstva
neklesa nijako vyznamne, vSetko naznacuje
tomu, Ze DPH neplatia podniky, pretoze ne-
vytvarajl nové zasoby, nevyrabaju na sklad
a podstatne menej investuju. Tento zaver je
vSak daleko zavaznejsi, pretoZze nevesti ni¢
iné ako podstatny pokles produkcie s poten-
cidlom vyrazného rastu nezamestnanosti.
Ministerstvo financii tlto Gvahu v podstate
potvrdzuje, ked vravi, Ze nizSi vyber dnes
budl nasledovat nizSie Ziadosti o vratenie
DPH v buducnosti. To by mohlo Giastocne
pozitivne ovplyvnit dnes celkovo mizivi Sta-
tistiku DPH, ale je velmi pravdepodobné, Ze
celoroény vyber zaznamena podstatny po-
kles.

Na rozdiel od prijmov, ktoré si v absollt-
nych ¢islach o 10,3% nizSie ako pred rokom,
vydavky vlady rastli o 1,61% i napriek per-
centualnemu poklesu podielu kvartalnych
vydavkov na celoroénom rozpoéte o 1,9%..
Rozpocet bol k 31.3. 2008 v prebytku 113,7
mil. Eur, v tomto roku je k rovnakému datu-
mu uz vo vyraznom schodku 204,6 mil. Eur.
Porovnanie vyvoja s minulym rokom ilustruje
tabulka ¢.1.

Uvedené Cisla nie su priaznivé, pricom sa
tazko hladaju doévody, preco by sa mali v
priebehu roka zlepSovat. Podiel Stvrtrocnych
danovych prijmov na celoroénom planova-
nom vybere dosiahol v porovnani s minulym
rokom 80%. V nasledujlicej tabulke porov-
navame mozné vysledky schodku verejnej
spravy pri nulovom raste HDP, vydavkoch
na Garovni rozpoctu a pri 80%, 90% a 95%
plneni danovych prijmov Statneho rozpoctu.
Zaroven predpokladame, Ze neochota spori-
telov vratit sa do prvého piliera neprinesie
planovanych 7 mld. Sk ale len 4 mid. Sk, a
vypadok prijmov zdravotnych poistovni a So-
cialnej poistovne z titulu rasticich miezd a
pomalsie rastlcej priemernej mzdy vo vySke
6,5 mld. Sk (progndéza MF SR). Optimistic-
ky predpokladame, Ze vlada dokaze Cerpat
pldnovany objem prostriedkov z fondov EU, i
napriek tomu, Ze doterajSie ¢erpanie Il. pro-
gramovacieho obdobia dosiahlo ,,uz“ 0,39%
(tabulka €. 2).

Tabulka ¢. 1
Podiel prvého Podiel prvého
kvartalu na kvartalu na Medziroéna Medziroéna
rozpoéte na rok rozpoéte na rok zmenav mil. |zmena v mid.
2008 2009 EUR Sk
Prijmy spolu 23,2% 18,4% -277,0 -8,3
1. dafové prijmy 24 6% 20,0% -230.3 -6,9
dan z prijmov FO* -1,0% -3,6% -3.4 -0,1
dan z prijmov PO 33.3% 27,0% 17,7 0,5
dan z prijmov vyberana
zraZkou 31.2% 26,7% -3,1 -0,1
DPH 19.7% 11,6% -355,5 -10,7
spotrebné dane 28 1% 32,9% 115,8 3,9
2. nedafové prijmy 22 1% 13,3% -45.1 -1.4
3. granty a transfery 17,2% 13,4% -1,6 0,0
z toho prijmy z rozp. EU 26,0% 16,5% 0,0 0,0
Vydavky speolu 20,4% 18,5% 4,3 1,2
beZné vydavky 21,6% 20,9% 46,3 1,4
kapitalové vydavky 10,3% 5,9% -5,0 -0.1
Schodok/Prebytok -10,7% 20.3% -3184 96

*Dar z prijmov FO ma nerovnomerny vyvoj kvoli transferom Gzemnej samosprave, a moze dosiahnut’ zdporné
hodnoty, v skutoénosti verdstol viber o 35 mil € na 5265 mil €.

Tabul'ka ¢. 2

Predpokliadané plnenie danovych

prijmov statneho rozpoctu 80% 90% 95%
schodok rozpoc¢tu v mid. Eur / mid. Sk -3,0 /-90,0 -20/-602 -1,6/-453
Vypadok prijmov Saocialnej poistovne

(odhad)- nizky navrat sporitelov v mid.

Eur /v mid. Sk 0,13/40 0,13/40 0,13/40
Vypadok odvodov do ZP a Sociéalng)

poistovne* 02/65 0,2/6,5 02/65
Celkovo schodok v mid. Eur / mid. Sk -3,3/-100,4 -241-707 -19/-558
Schodok VS na HDP** -4,89% -3,44% -2,71%

*Vypadok odvodov na zaklade prognozy MF.

#** V celkovom schodku nie je zapocitany pripadny schodok Uzemnej samospravy

Ako ukazuje tabulka, prekroceniu 3% defici-
tu sa pravdepodobne nevyhneme a nestane
sa tak len pri pomerne optimistickom scena-
ri s 95% plnenim prijmov.

Pravdepodobnost, Ze danové prijmy sa po-
zviechaju, je miziva. Oakavat prudky rast
spotreby, ktory by viedol k podstatnému
zvySeniu vyberu DPH, je v situacii rastucej
nezamestnanosti snivanim o nemoznom.
V lepSom pripade Stat vyberie 90% dani, a
skonéi so schodkom 3,44%. Je pritom zau-
jimavé sledovat opatrné vyjadrenia ministra
financii, Ze ,mozno“ pokorime 3% hranicu.
Osobne by som si ale vsadil na nizsi vyber, a
moj tip je, Ze schodok sa bude zacinat mini-
malne Stvorkou, ak -

ak vlada nepristlpi k razantnému znizova-
niu vydavkov. Na nové nerozpoctované proti-
krizové opatrenia uz prikazala znizit vydavky
0 10 mld. Sk, ¢o koniec koncov uz vidno aj
na poklese kapitalovych vydavkov. AvSak
toto cvicenie bude mat neutralny dopad na
schodok rozpoctu.

Na to, aby sa vlada dostala na hranicu 3%
bude musiet pri 90% scenari usetrit mini-
malne dalSich 10 mld. Sk, pri 80% scenari
dokonca 40 mld. Sk. | napriek tomu, ze
podla naSich analyz je mozné uSetrit vySe
50 mld. Sk, mnohé z nami navrhovanych

opatreni vyzaduju narocnejSie systémové
zmeny a zvySovanie efektivity vo verejnej
sprave (napr. znizovanim poctu zamestnan-
cov). Preto predstava, Ze slCasna vlada
(charakteristicka nastenkovymi a mytnymi
tendrami, ¢i zmluvami s odborarmi) takto in-
tenzivne priskrti vydavky, je nerealna. Odkla-
danie kapitalovych vydavkov pritom nemoz-
no povazovat za systémové riesenie.

Ku koncu marca mala minuly rok vlada na
danovych Gctoch o 8 mld. Sk viacej ako ten-
to rok. Nezda sa byt tymto prekvapena, a
ani nevidiet signaly, Ze by chystala vaznejSie
Skrty vo vydavkoch, aby prediSla vysokému
schodku. Vyssi schodok pritom znamena
vySSie zadlZzenie. UZ dnes stoji sprava Stat-
neho dlhu vratane drokov jedného obcana
5570 Sk rocne, ¢o je viac ako davame na
davky v hmotnej nddzi, pridavok na dieta a
rodicovsky prispevok dohromady. Niezeby
3% hranica bola nejako vyznamna, najma
vo svetle chronického poruSovania Paktu
stability a rastu ostatnymi krajinami euro-
zony. Dolezité je, kolko bude obéanov stat
neochota zvySovat efektivitu vydavkov verej-
nej spravy a odmietanie zostihlenia verejnej
spravy.

Aktualne.sk, 2.4. 2009



Pro/Anti Market
Pro MARKET

Nepodporovat bankrotare, nedélat dlu-
hy

Aj to odkazuje Tomas Bata, jeden z najvac-
Sich podnikatelov svojej doby, vo svojom vy-
roku z roku 1932. Za recept proti krize pova-
Zuje pracu a Setrenie.

,Prelom hospodarské krize? Nevérim v Zad-
né prelomy samy od sebe. To, cemu jsme
zvykli fikat hospodarska krize, je jiné jmé-
no pro mravni bidu. Mravni bida je pricina,
hospodarsky Upadek je nasledek. V nasi
zemi je mnoho lidi, kteri se domnivaji, Ze
hospodarsky upadek Ize sanovat penézi.
Hrozim se dusledku tohoto omylu. V posta-
veni, v némZ se nachazime, nepotrebujeme
Zadnych genialnich obrati a kombinaci.
Potrebujeme mravni stanoviska k lidem, k
praci a vefejnému majetku. Nepodporovat
bankrotare, nedélat dluhy, nevyhazovat hod-
noty za nic, nevydirat pracujici, délat to, co
nas pozvedlo z povalecné bidy, pracovat a
Setfit a ucinit praci a setreni vynosnéjsi, Za-
doucnéjsi a cestnéjsi neZ lenoseni a mrhani.
Mate pravdu, je treba prekonat krizi duvéry,
technickymi zasahy, financnimi a avérovymi
Jji vSak prekonat nelze, divéra je véc osobni
a divéru Ize obnovit jen mravnim hlediskem
a osobnim prikladem.“

Pbvod vyroku nie je mozné prostrednictvom
internetu 100% verifikovat, zaujimavé vSak
urCite je, Ze vyrok citoval na februarovej pro-
tiradarovej demonstracii predseda Ustred-
ného vyboru Komunistickej strany Ciech a
Moravy Vojtéch Filip.

Namiesto Srotovného

“Nemecki, rakuski a francuzski investori,
ktori podnikaju na Slovensku, Ziadaju viadu
SR o zniZenie dariového a odvodového za-
taZenia. Vyplyva to z prieskumu, ktory dnes
prezentovala Slovensko-nemecka obchodna
a priemyselna komora (SNOPK). ,Jedno-
znacne sa vsetky firmy zhodli na tom, Ze je
bezpodmienecne potrebné zniZit odvodové
zataZenie,“ povedal v suvislosti s vysledka-
mi prieskumu medzi 130 spolo¢nostami
riaditel SNOPK Michael Kern,” uviedlo mi-
nuly tyzden SME. V minulom dCisle Market
Finesse sme pisali v ¢lanku Znizte odvody!
o doévodoch, preco je znizovanie odvodového
zatazenia najefektivnejSim postupom v boji
proti krize.

ANTI MARKET

Komisarka hodna milionov?

Analytici think tanku Open Europe tentokrat
zamerali svoju pozornost na platové podmi-
enky Clenov Europskej komisie.

Upozoriuju na neStandardne vysoké penzij-
né plnenia. Kazdy z komiséarov, ktory opus-
ti svoj post v lete tohto roku, dostane viac
ako milién eur vo forme penzijnych platieb

a roznych priplatkov (ako napriklad na pres-
tahovanie).

Popri rocnom zakladnom plate cca. 220
000 eur (6,67 miliona Sk) to je iste pekna
odmena.

Na otazku, ¢i povazuje tieto plnenia za pri-
merané, napriklad komisarka pre polnohos-
podarstvo Mariann Fischer Boel povedala:
,30m hodna tych miliénov“. Dost odvazna
odpoved' vzhladom na to, Ze sa jedna o ne-
volenych zastupcov Unie eurépskych krajin.

Ako politici narabaji s nasimi peniazmi
Nedavno jeden priklad za vSetky uviedol vo
svojom blogovom ¢lanku Radovan Kazda z
Konzervativneho instititu M.R. Stefanika.
Pisal o vodovode za viac nez miliardu kordn,
ktory teraz stoji a skoro nikto ho nepouZiva.
Kazdy z nas teda prispel sumou na 200 Sk
na nieco, ¢o sa mozno nikdy nevyuzije a o
¢o nie je skuto€ny zaujem. Je to tak aj inde
Vo svete?

Peknym prikladom je tzv. ,bridge to nowhe-
re* (most nikam).

Ide o most Gravina Island Bridge, ktory mal
nahradit fungujlce trajekty prevazajlice na-
klad a ludi medzi mestom Ketchikan na Al-
jaske s ostrovom Gravina, na ktorom Zije 50
obyvatelov a na ktorom je letisko. Most mal
stat 398 miliénov dolarov.

Jedna spiato¢na cesta trajektom pritom stoji
dospelého 5 dolarov, a preprava auta stoji 6
dolarov. Tento ekonomicky nezmysel sa na-
pokon nezrealizoval a Kongresom nepresiel,
aj vdaka velkému tlaku verejnosti a mimo-
vladnych organizéacii.

Uf, poviete si. Tu sa vSak cela kauza ne-
skoncila. Senatorka Palinova, ktora by sa v
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pripade McCainovho vitazstva v minuloroc-
nych prezidentskych volbach stala vicepre-
zidentkou Spojenych Statov americkych, sa
chopila svojej Ulohy ako sa (ne)patri. Minula
z penazi americkych danovych poplatnikov
viac nez 25 miliénov dolarov na vybudovanie
dialnice, ktora by sa mala napojit na navrho-
vany most. Podla jej Gradu by tieto peniaze
museli vratit viade, keby ich nepoufZili. Cestu
uz volaja ,road to nowhere“ (cesta nikam),
pretoZe ju samozrejme nikto nevyuZziva.
Cestovanie zadarmo

Aj takéto nastroje vytahuja v boji proti krize
politici na regionalnej Grovni. Nezamestna-
ni, ktori prisli o zamestnanie od zaciatku
decembra, budi moct zadarmo vyuzivat pri-
mestskl dopravu v Banskobystrickom kraiji
a ma im to Gdajne zjednodusit hladanie no-
vého zamestnania.

Aj ked kompetentni tvrdia, Ze opatrenie
nebude stat navySe ani korunu, o tom, Ze
nieco ako obed zadarmo neexistuje hadam
netreba nikoho presviedéat. Samosprava uz
teraz dopravcom preplaca straty za vykony
VO verejnom zaujme, a aj prazdne autobusy
doteraz stali danovych poplatnikov Bansko-
bystrického samospravneho kraja 10 milio-
nov eur rocne.

Je dobré, Ze sa o problémy svojich obcanov
zacinajl zaujimat aj samospravy a obce, kto-
ré s k nim najblizSie.. Cestovanie zadarmo
vSak proti rastlicej nezamestnanosti urcite
nepomoze. Problémom totiZ nie je mobilita
uchadzacov o pracu, ale to, Ze kleséd pocet
pracovnych miest. Ludia mdZzu cestovat
kol'ko chcu, ale pracu si nendjdu, ak jej jed-
noducho nebude dostatok. Namiesto tohto
nesystémového kroku pritom maji pred-
stavitelia kraja a miest naporudzi rieSenie,
ktoré by urcite prospelo viac - znizit naklady
podnikatelom. Je zrejmé, Ze z regionalnej
Grovne tlak na zniZzovanie odvodov, také po-
trebné hlavne v ¢asoch krizy, nepride. M6zu
vSak napriklad obmedzit administrativne
bariéry ¢i znizovat lokédlne dane. Takto sa
podnikatelom mo6zu uvolnit prostriedky, kto-
ré mozu pouzit na zachovanie pracovnych
miest, alebo vytvaranie novych, ¢i na potreb-
né investicie alebo na samotné zachovanie
existencie.

Koho presvedéi Lenny Kravitz?

Eurépska komisia spustila hon na mladych
volicov. Eurépsky parlament, o ktorom ve-
rejnost a obzvlast lahostajna mladez v pod-
state ni¢ nevie, ¢akaju volby, a prave vySSia
Gcast volicov ma zabezpedit ,uznanie“ tejto
institdcie.

Marketingova kampan na volby sa preto
orientuje na mladeznicke kanaly, napriklad
MTV a pochopitelne internet.

Bizarné pokusy o ziskanie popularity tejto
nadnéarodnej institdcie ilustruje video, v
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ktorom Lenny Kravitz zdévodnuje, preco je
Eurdpa lepSia ako USA. Vydavky na reklamu
volieb zameranu na mladych dosiahnu 1,9
mil. Eur.

Na samotnej stranke sa tieZ dozvieme také-
to:

,Pridaj sa k akcii Vykrik a stanes sa suc¢astou
nie¢oho ovela vacsieho. Tisice europskych

hlasov sa spoja v jeden, ktorym nahlas a jas-
ne vyjadrime svoje nazory.

Porozmyslaj nad tym. Eurépa je iZasné mies-
to, je fajn byt jej sticastou. MéZes cestovat,
kam sa ti zachce, Studovat v ktorejkolvek
krajine chces a vybrat si, kde chces praco-
vat - nie je to super? To urcite stoji za to, aby
sme kvéli tomu vsetci zakricali...“

Hned prvy komentar k videu Lennyho Kra-
vitza véak dava demokratickym volbam stu-
dend sprchu:

Eurépa nerespektuje nesuhlasnd volbu (ne-
respektovanie vysledkov referend - nesthla-
su s lisabonskou zmluvou - v frsku, Franctz-
sku, Holandsku).

Zaujimava internetova adresa

20 najvacsich financnych institucii na svete
Ako zamiesSala kriza poradie najvacsich svetovych financnych institlcii podla trhovej hodnoty najdete na strankach Financial Times.

Zmenu trhovej kapitalizacie tychto spolo¢nosti v ase moZete sledovat potiahnutim ukazovatela roku na spodnej Casti obrazku. Je zaujima-
vé, ako sa po roku 2005 zacne vytracat dominancia americkych a britskych spoloénosti pricom v roku 2009 ich uz nenajdete ani na jednej

z prvych troch priecok.

http://www.ft.com/cms/s/0/ead450788-1573-11de-b9a9-0000779fd2ac.htmli

INESS organizuje treti rocnik The Liberty Camp

INESS organizuje poCas tohto leta uz treti
rocnik podujatia The Liberty Camp.

Vdaka sponzorom sa nam opat podarilo za-
bezpecit priazniva cenu: 99 eur!

Prihlaste sa ¢o najskor, volné miesta ubuda-
ja.

VSetky potrebné
stranke:

www.iness.sk/lec

informacie najdete na

Embassy of the
United States of America

Virtual Scientific
LABORATORIES

Cena statu na strednych a vysokych skolach

INESS v ramci vzdelavacieho projektu Cena
Statu zacal s prednaskami pre ucitelov a pre
Studentov, cielom ktorych je objasnit fun-
govanie verejnych financii, financény vztah
obcan - Stat, ako aj ukazat, ako sa da pri
vyucbe vyuzit internetovy portal Cena Statu
(www.cenastatu.sk) a uéebné pomocky, kto-
ré sme pre ucitelov pripravili.

Vo marci sme o Cene Statu prednasali na
vysokych a strednych Skolach v Bratislave,
Seredi, Modre.

Tymto sa zaroven obraciame na ucitelov,
ktori maju zaujem pouzivat Cenu Statu ako
pomaocku pri vyucbe o verejnych financiach:
prosim, kontaktuje nas na teleféonnom cisle
02 - 5441 0945 alebo elektronicky na ad-
rese: natalia.ticha@iness.sk, my prideme za
Vami na Vasu skolu a v cca hodinovej pre-
zentacii vzdelavaci projekt Cena Statu Vasim
ucitelom detailne predstavime.
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Advancing Democracy Worldwide

INESS je nezavisla neziskova organizacia,
ktora uskutocnuje svoje aktivity vo velkej
miere vdaka podpore darcov. Ak sympa-
tizujete s aktivitami INESS a radi by ste
financne prispeli k ich uskuto¢novaniu,
mozZete tak urobit bankovym prevodom
na Ucet INESS: 266 475 2087 / 1100 (Ta-
trabanka, a. s., HodZzovo namestie 3, 811
06 Bratislava). Do spravy pre prijimatela
uvedte ,Dar”.

Kazdému darcovi by sme radi zasielali
informacie o naSich aktivitach a o vyuziti
darovanych prostriedkov. Preto Vas prosi-
me, aby ste nam Vas prispevok oznamili
na adrese iness@iness.sk

Srdecne Vam dakujeme.
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