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,Konkurencia nie je vysledkom
Zitia v kapitalistickej spoloc-
nosti. Je désledkom toho, Ze
neZijeme v raji.“

Steve Horwitz
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Editorial

Richard Durana

V priebehu uplynulého mesiaca sme zorganizovali
tri vyborné podujatia pre priaznivcov (nielen) eko-
némie a pre Studentov. Zorganizovali sme v poradi
uz piaty letny The Liberty Camp s medzinarodnou
Gcastou a vynikajlucimi zahrani¢nymi lektormi. Svo-
ju tradiénd vyroénd prednasku na pozvanie INESS
predniesol v Bratislave vyznamny eurdpsky liber-
tarian Dr. Sean Gabb. A napokon, minuly tyzden
sme pri prilezitosti nedozitych narodenin Miltona
Friedmana organizovali v poradi druhé podujatie
s nazvom Odkaz Miltona Friedmana pre slobodu,
kde sme diskutovali nielen o jeho myslienkach a
moralke kapitalizmu, ale rozobrali sme aj st¢asnu
situaciu v eurozéne v suvislosti s tzv. Friedmano-
vou kliatbou, ktor( na euro pred desatro¢im uvalil.
V Cisle najdete podrobnejsie informacie o vSetkych
troch podujatiach.

Prave euro kazi dovolenky eurépskych politikov a
vracia ich spat k rokovacim stolom riesit prehlbuju-
ce sa problémy dlhovej krizy krajin eurozény. Podla
dohody z posledného eurépskeho summitu Grécko
zbankrotuje. Pre tych, ktori s uz témou unaveni
alebo sa o nu zaujimaju len okrajovo prinaSame
kratky sumar v ¢lanku Grécko je len zaciatok. Pre
tych, ktori chcu vediet o dalSom postupe krajin Eu-

rozény viac, tu mame obsiahlejsi ¢lanok s ndzvom
USet za euroZir rastie. Euru sa venujeme aj Glan-
ku na str. 6, v ktorom sa snaZzime hladat odpoved
na komplikovanu otazku, €i sa oplatilo Slovensku
prijat euro.

S letom neprisli len dovolenky ale aj obdobie, v
ktorom je vlade nastavené zrkadlo v podobe hod-
notenia jej prvého roku. Pohlad INESS na posobe-
nie vlady ndjdete v ¢lanku Opravit teclce kohu-
tiky nestaci.

Ako kaZdy rok, aj tento sa diskutuje o minimalnej
mzde. Napriek ocakavaniam, Ze nova vlada pre-
hodnoti zmysluplnost tohto instititu sa dozveda-
me, Ze navrhuje minimum opat zvysit. Nas pohlad
na tento krok prindSame v ¢lanku Ochrana za-
mestnanych pred nezamestnanymi.

Toto leto podla vSetkého do Eurdpy asi uhorkova
sezona nepride.

Prajem vam vela sinka a prijemné Citanie,
( C-v

Livhoard ¥ WMansa_

Grécko je len zaciatok
Juraj Karpis

ah

Podla dohody z posledného eurépskeho summitu
Grécko zbankrotuje. Ciastone, selektivne alebo
prechodne? Zbankrotuje. Veritelia pridu z dévodu
nesolventnosti krajiny o ¢ast sicasnej hodnoty svo-
jich pohladavok, dohoda pocéita s 21%. Tol'ko k tvr-
deniam, Ze bankrot krajiny eurozény je nepripustny
a vyltceny.

No taZko porodena dohoda
dlhovld krizu urcite nevyriesi.
Na to obsahuje prili§ malo
bolesti pre subjekty, ktoré eu-
ro-Zar v periférnych krajinach
financovali. ,Trest® za svoje
chybné rozhodnutia si totiz vy-
berali sami. Pompézne ohlaso-
vana spolulcast stikromného
sektora pripomina skor dobry obchod.

Veritelia Grécka budi moct vymenit staré dlhopi-
sy pri netrhovo vysokych cenach za nové, dobre
Groené grécke statne dlhopisy teraz uz garanto-
vané danovymi poplatnikmi celej eurozony. Kedze
Grécko si na garanciu istiny novych dlhopisov bude
musiet poZicat z eurovalu, pomer jeho dlhu k HDP
sa pravdepodobne touto ,restrukturalizaciou” eSte

paradoxne zvysSi. Zaroven sa radikalne natiahne
splatnost zachrannych Gverov pre Grécko, irsko
a Portugalsko. Uroky, ktoré tieto krajiny platia da-
novym poplatnikom, sa znizia na absurdne nizku
Uroven. Euroval sa ma zmenit na bianko Sek v ru-
kach europolitikov, ktori z jeho zdrojov budi moct
priamymi nakupmi manipulovat dlhopisové trhy
alebo zachranovat sikromné
financné institlcie podla vlast-
ného vyberu.
Namiesto rieSenia v podobe
radikalnej  restrukturalizacie
dlhov problematickych krajin
a naslednej Statom riadenej li-
kvidacie Casti eurépskeho ban-
S kového sektora sa pokracuje v
prehadzovani strat na danovych poplatnikov. Tali-
anske rizikové prirdzky po kratkom oddychu opa-
tovne rastl a agentlra Moody’s umiestnila rating
Spanielska do reZimu pozorovania s negativnym
vyhladom. V poradi 10 stretnutie k téme zachrana
Grécka a eura za uplynulych 18 mesiacov tak ur-
¢ite nebolo posledné.

SME, 1.8. 2011
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Porovnanie
Prijmy a vydavky Grécka = 5 A : . ]
Porovnanie vivoja verejnjch vidavkov a prf- ﬂ Il. Third disequilibrium: Fiscal laxity
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¥ Greece was almost always in fiscal trouble, but fiscal mess grew prior to
the onset of the 2009 recession

Gikas A, Hardouvalis

Source: European Commission, Spring 2011 forecasts 19

Dlh Slovenska na urovni 170%

Radovan Durana

Odhliadnime od zauZivaného a tazko ucho-
pitelného porovnavania verejného dlhu a
HDP. Pre danového poplatnika méa podstat-
ne relevantnejSi vyznam ukazovatel podielu
verejného dlhu a danovych prijmov Statu.
Taky ukazovatel v preklade hovori, kolko
rokov by museli obyvatelia platit dane pri
slcGasnej vySke sadzieb, bez jedinej sluzby
poskytovanej Statom (vratane zdravotnictva)
a jediného vyplateného déchodku, aby bol
dlh splateny.

V roku 2011 by mal dlh dosiahnut 170%
rocnych danovo odvodovych prijmov. Takmer
dva roky bez Statu, a boli by sme bez dlhu a
Grokovych nakladov. Vela alebo méalo?
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Ochrana zamestnanych pred nezamestnanymi

Richard Durana

Vlada navrhuje zvysit minimalnu mzdu. 2,9%
navySenie sa odborom mali, poZzaduju rast
0 4,1%. Téma sa teda napriek povolebnym
oCakavaniam nezmenila a stale sa rokuje o
kolko sa minimalna mzda zvysi, namiesto
diskusie o jej moznom zruseni.

Pozrime sa na motivacie zainteresovanych
aktérov - vlady, zamestnavatelov a zamest-
nancov, a dosledky ich snazenia.

Motivacia zamestnancov je zrejma - minimal-
na mzda je priklad, kedy dobre organizovana
zaujmova skupina (zamestnani odborari) vie
presadit svoje zaujmy proti zaujmom vel'kej,
ale vObec neorganizovanej skupiny neza-
mestnanych. Pomocou minimalnej mzdy ni-
elen garantuja svoj prijem, ale zaroven bra-
nia konkurencii (rozumej nezamestnanym)
vstlpit na trh prace. Prave kvoli organizova-
nosti zamestnancov v odboroch sa jazyéek
vah pri rozhodovani vlady bude v pripade
takto citlivej témy postvat skor k nim nez
kK neorganizovanym nezamestnanym. Za-
mestnavatelia su jedini, kto znasa naklady
zvySovania minimalnej mzdy, preto sa budu
usilovat o zastavenie jej rastu.

ZvySovanie minimalnej mzdy sa vac¢sinou ob-
hajuje snahou zvysit prijem nizko prijmovych
rodin a odstranovat chudobu. Existuje vSak

hned niekolko dévodov, pre¢o zvySovanie
minimalnej mzdy tento ciel neméZe naplnit.
Vys§Sia minimalna mzda zniZuje motivaciu
zamestnavatelov zamestnavat nizko prijmo-
vych a nizko kvalifikovanych pracovnikov,
teda prave tych, ktorym mala pomoct. Tento
efekt sa mimochodom podla empirickych
zisteni vyznamne vztahuje hlavne na mla-
dych ludi. Ak sa pozrieme na vec z pohladu
nezamestnanych, ti aj v pripade, Ze by chce-
li, nemo6zZu predavat svoju pracu za nizSiu
cenu nez je arbitrarne uvedena v zakone.
Minimalna mzda tak nezmyselne chrani uz
zamestnanych na Ukor nezamestnanych.
Umelo zvySuje cenu prace na trhu, ¢oho vy-
sledkom je mensi dopyt po praci a tvori sa
menej pracovnych miest.

VysSia miniméalna mzda nizko prijmovym ro-
dinam skor Skodi nez pomaha, pretoze efekt
uvedeny vysSie sa vztahuje na ludi prave z
takychto rodin. Minimalna mzda teda nao-
pak zvySuje chudobu, pretoze staZuje Cle-
nom takychto rodin ziskat zamestnanie.

Aj pre zamestnancov so mzdou v blizkosti
minimalnej mzdy predstavuje jej zvySovanie
dvojseénu zbran. VysSia minimalna mzda to-
tiz zvySuje naklady zamestnavatela, ktory by
inak mohol financovat zvySovanie zru¢nosti

¢i kvalifikacie zamestnanca a teda ziskava-
nie predpokladov pre lepSie platené miesto
v budicnosti. Minimalna mzda teda stazu-
je zamestnancom (ano, aj tym, ktori bojujd
za jej zvySovanie) pristup k lepSie platenym
miestam, ktoré sU najlepSim prostriedkom
k zvySovaniu prijmu rodiny. Tento negativny
efekt je navySe dlhodoby.

Zo vSetkych uvedenych dovodov je zrejmé,
Ze keby mali aj nezamestnani odbory, cel-
kom urcite by boli za zruSenie minimalnej
mzdy.

Ak niekomu naozaj zalezi na zlepSeni situa-
cie nizko prijmovych rodin a nizko kvalifiko-
vanych zamestnancov, mal by sa zamerat
na vytvaranie prostredia, ktoré motivuje k
vytvaraniu novych pracovnych miest prave
pre tieto skupiny, a nie na zvacSovanie pre-
kazok pre ich zamestnavanie. VySSi dopyt po
praci zo strany zamestnavatelov tlaci na rast
miezd a preto by vysledkom takejto politiky
bola spokojnost vsetkych ¢lenov tripartity,
ktoré v stcasnosti skor bojuji nez spolupra-
cuju. Od vlady, ktora spustila projekt Singa-
pur, sa skor oCakava, ze minimalnu mzdu,
podobne ako v Singapure, zrusi.

SME, 4.8. 2011
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Co vlastne Komisia Slovensku odporuca?

Radovan Durana

oo

Slovenské média transponovali spravu EK
napriklad takto: ,Skrtmi vydavkov sa neda
trvalo kresat deficit, tvrdi Brusel“. Pozrime
sa teda na original spravy.

1) Skrtanie

,Konsolidacné usilie sa zameriava najmé na
stranu vydavkov prostrednictvom Uspor vy-
davkov na tovar a sluzby, ako aj na mzdy, ¢o
vSak méZe byt dalej tazko realizovatelné na
udrZatelnom zaklade.“

Ano, tato veta méa v sebe dve zékladné prav-
dy:

a) Deficit v budicom roku by mal dosiahnut
3,5 mld. eur. Vydavky na mzdy a tovary a
sluzby zhruba tolko isto. Je jasné, Ze touto
metdédou nie je mozné eliminovat schodok
(iba cell centralnu verejnu spravu :-)

b) Vlada Setri lahSou a politicky prijatelnej-
Sou cestou. Rozhodne jej nemoézeme vycitat,
Ze Skrta na prevadzke, skor chvalit (hoci by
mohla viac). Vycitat jej ale musime neochotu
Skrtat v zakonom stanovenych (mandator-
nych) vydavkoch. Nadalej mame dotéaciu na
dochodcovské dovolenky, vianoény prispe-
vok, Ci Statne dostihové zavodisko.

Z textu Komisie rozhodne nevyplyva, Ze
znizovanim ostatnych (ako prevadzkovych)

vydavkov nie je mozné dalej zniZovat defi-
cit. Ba dokonca je mozné zaroven Skrtanim
znizovat deficit a zvySovat niektoré vydavky
(ak neméa dojst k rozSirovaniu sicasného
plytvania):

,Vo vSeobecnosti je hlavnou vyzvou pre Slo-
vensko zaistit, aby sa konsolidaciou zabez-
pecili a dokonca zvysili vydavky na poloZky
podporujice rast, ako napriklad vzdelavanie
a dopravna infrastruktara. “

2) Dane

Odporicéa Komisia zvysit dane?

,Existuje priestor na zvysenie prijmov z dani,
ktoré st najmenej Skodlivé pre rast, ako na-
priklad dane z majetku a environmentalne
dane, a na zlepSenie efektivnosti vyberu
dani, najméd z hladiska velkych vypadkov
DPH*.

Z pohladu vyrokovej logiky nemozno tdto
vetu interpretovat ako odporucenie na zvy-
Sovanie dani. Nie je totiZz jasné, ¢i prijmy
ostatnych dani maju byt zachované. Komisia
moZe odpordcat trade off, tak ako navrhuje
Ministerstvo financii.

Vo veci DPH komisia nehovori ni¢ nové, je to
stara basnicka, ktori nam vycita aj MMF.

K stanovisku Eurdpskej komisie véak mozno
zaujat Kkriticky postoj, pretoze neupozoriu-
je na nizku efektivitu verejnych vydavkov*.
Podla nasho nazoru sucasna stale nizka
efektivita vydavkov verejnej spravy nevytva-
ra priestor na poZiadavku na zvySovanie da-
nového zatazenia. Skor naopak.

* QOtazka je, ¢i chceme, aby Komisia vobec

davala nejaké zasadné odporicania a hod-
notenia, kedZe ide o nevoleny organ, ktory
nenesie ziadnu zodpovednost (ani politickd),
a na ktory nema slovensky ob¢an Ziadny do-
sah.

INESS.sk, 27.6. 2011
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Ucet za eurozir rastie

Juraj Karpis

Bankrot Ciasto€ny alebo do¢asny, ako ho na-
zvala ratingova agentira Fitch. Ale nech uz
to znamena cokolvek, stale ide o bankrot.
Dojde totiz k zniZzeniu stéasnej hodnoty po-
hladavok veritelov - z dévodu nesolventnos-
ti diznika.

Ako dospeli eurdpski lidri nakoniec k tomu,
¢o eSte pred par tyzdnami rezolitne odmie-
tali? Spat k rokovacim stolom ich dotlacilo
rychle zhorSenie podmienok na refinanco-
vanie gigantického talianskeho dlhu. Po
roku psStrosej stratégie problém nezmizol.
Naopak, narastol. PremeSkanim akcie uz
zostava len reakcia a politici teraz tancuja,
ako kapitalové trhy piskaju. Namiesto dovo-
lenky teda leteli na dalSie - za poslednych
osemnast mesiacov v poradi uZ desiate -
zasadanie vrcholnych predstavitelov Unie k
téme zachrana Grécka a eura. Po prvom ne-
dostatoénom 110-miliardovom baliku z maja
2010 sme sa dockali dohody na zakladnych
értach druhého gréckeho zachranného ba-
licka.

Jeho celkovy objem by mal dosiahnut 109
miliard eur. Cast predstavuje znizenie Groku,
ktory Grécko plati na zachrannych Gveroch,
na rozpravkovych 3,5 percenta a zaroven
sa natiahne ich splatnost z terajSich sedem
a pol roka na péatnast az tridsat rokov. Na
porovnanie, Slovensko pri poslednej emisii
15-roénych dlhopisov dostalo ponuku na re-
financovanie za 5,32 percenta.

Tymto sa vyrazne zlepsi profil gréckeho dihu
a znizZi sa tlak na jeho refinancovanie v na-
jblizSich rokoch. Rovnaké znizenie Urokov
na natiahnutie splatnosti Gverov ¢erpanych
z eurovalu dohoda slubuje aj Portugalsku
a Irsku. V pripade Irska si harmonizatori v
Bruseli neodpustili podmienku, ze sa bude
Lkonstruktivne zUcasthovat na diskusiach
pri priprave navrhu smernice o Spolo¢nom
konsolidovanom zaklade dane z prijmu
pravnickych os6b“. Prelozené z eurépskeho
newspeaku to znamena, Ze irsko bude mu-
siet zvysit nizke dane, ktoré si tffiom v oku
starych ¢lenskych krajin.

.spoluticast

Zasadnou zmenou oproti predchadzajicim
pokusom o zachranu nesolventného Grécka
je teraz spoluticast sikromného sektora. Ta
ma spocivat v dobrovolnej vymene starych
gréckych dlhopisov za nové. Vymena bola do-
hodnuta s Institute of International Finance
(IIF), ¢o je medzinarodné lobistické zosku-
penie najvacsich bank a poistovni drziacich
grécky dlh. Veritelia budd mat moZnost troch
roznych spdsobov vymeny. Prvy je bez straty
na istine, s nizSim Grokom (4 az 5,5 percen-
ta) a 30-roénou splatnostou. DalSie dva ob-
sahujl uZ aj tzv. haircut - dvadsatpercentné
znizenie istiny, za ¢o bude investor kompen-

zovany vySSim Urokom na novych dlhopisoch
(5,9 az 6,8 percenta). Istina novych gréckych
dlhopisov, ktoré veritelia vymenou ziskaju,
ma byt zaroven garantovana dlhopismi s ra-
tingom AAA, ktoré si Grécko musi zaobsta-
rat. Celkovy prispevok sikromného sektora
sa odhaduje na 37 miliard eur (zavisi od
koneéného objemu vymenenych dlhopisov)
a priemerny haircut na dlhopisoch méa dosia-
hnut 21 percent z Cistej stiCasnej hodnoty.

DalSou déleZitou zmenou je uvolnenie pra-
vidiel na vyuZivanie prostriedkov z eurovalu
(EFSF). Kym doteraz mohli z neho Cerpat
Gvery iba problematické krajiny, po novom
sa z neho budld moct poskytovat aj pozicky
na refinancovanie a rekapitalizaciu sikrom-
nych bank v neproblematickych krajinach.
Tiez bude mozné nakupovat vliadne dlhopi-
sy na sekundarnom trhu s ciefom upokojit
vznikajlice napétie. Unia sa tymto krokom
pravdepodobne snazi odbremenit Eurépsku
centralnu banku od nakupovania vladnych
dlhopisov. Tieto nakupy sa totiz prili§ neho-
dia k obrazu nezavislej centralnej banky.
NavySe ECB ma dost prace aj bez tejto funk-
cie. Zachranuje totiz bankové systémy krajin
PIIGS a napriklad gréckym bankam poZica-
la uz 103 miliard, ktoré by sme v sumach
uvadzanych v zachrannych balikoch hladali
tazko.

i

.super biznis

Dohodnuta dobrovolnd Gcast stkromného
sektora sa - skor ako na trest za chybné
rozhodnutia - podobd na vyhodny obchod
pre sikromné finan¢né institlcie. Investori
budd moct vymenit staré dlhopisy kryté iba
slubom gréckej vlady pri omnoho vyssich ce-
nach, nez za aké sa dnes obchoduju na trhu,
a na oplatku dostani dobrym kolateradlom
kryté grécke dlhopisy so zaujimavym Uro-
kom. Grécky dlh paradoxne po tejto ,restruk-
turalizacii“ za spolulcasti sikromného sek-
tora eSte viac narastie. Grécko si totiz na
krytie novych Statnych dlhopisov dlhopismi
s AAA ratingom bude musiet z eurovalu po-
Zicat viac, nez uSetri vdaka odpusteniu Casti
istiny sikromnymi verite/mi. DIh k HDP by
tak podla Reuters mohol buduci rok narast
aZz o 14 percent na 179 percent HDP.

Domingo Cavallo, minister financii Argentiny

-
d’

z obdobia pocas posledného bankrotu tejto
krajiny, prirovnava dohodu k situacii Argen-
tiny v lete 2001. Vtedy doSlo k radikalnemu
navySovaniu pomoci zo strany MMF v snahe
predist tomu, ¢o by ratingové agentury ozna-
Gili Ciastoénym bankrotom. Premeskala sa
tak Sanca restrukturalizovat dlh v Case, ked
mala krajina eSte pomerne vysoké rezervy a
vklady obyvatelstva zatial masovo neutekali.
Nasledny neriadeny bankrot zaciatkom roku
2002 ukazal, ze zdroje z MMF sa namies-
to zachrany sikromnych investorov mohli
lepsie vyuzit na rieSenie nasledkov riadenej
reStrukturalizacie dlhu - stabilizaciu doma-
ceho bankového sektora a financovanie ve-
rejnej spravy v prechodnom obdobi.

Kto oCakaval bolestivé straty pre banky, kto-
ré grécky zur financovali, bude sklamany. No
vzhladom na to, Ze tento navrh pripravovali
subjekty, ktoré by tieto straty mali niest, je
to asi také prekvapivé, ako ked' sa zloCinec
dobrovolne nedostavi na vykon trestu. Ab-
sencia odporu aj shahy vyjednavat zo strany
volenych zastupcov, ktori by mali strazit pe-
niaze danovych poplatnikov eurozony, mu-
sela prekvapit aj samotné banky. Deutsche
Bank by podla nemeckého Welt am Sonntag
sUhlasila s odpisanim az 50 percent z dlhu,
no v IIF ju franclizske banky presvedcili, Ze
tak daleko naozaj ist netreba. Nemecka po-
istovia Allianz a banka Commerzbank boli
pripravené ponuknut 30 percent. S dohod-
nutymi 21 percentami nakoniec Deutsche
Bank Udajne na celej transakcii dosiahne
eSte mierny zisk.

.zhrime si to

Sikromni veritelia dostani moznost pre-
dat svoje dlhopisy za netrhovo vysoké ceny.
Nasledne mozu kipit nové, dobre Grocené
a danovymi poplatnikmi celej eurozony ga-
rantované grécke dlhopisy. Grécku sa celou
operaciou zvysi zadlzenost v pomere k HDP.
Splatnost Gverov, ktoré si problematické
krajiny zobrali na kreditku danovych poplat-
nikov, sa radikalne natiahne a Groky klesnu
na absurdn( droven. Euroval sa zmeni na
bianko Sek v rukach ministrov financii mimo
kontroly narodnych parlamentov a politici
budld moéct s podporou eurovalu manipulo-
vat dlhopisové trhy alebo zachranovat su-
kromné financné institlcie podla vliastného
vyberu. Nie, to neznie ako rieSenie dlhovej
krizy, ale ako pokracovanie v pomylenom a
drahom pristupe, ked su banky nepriamo
zachranované za peniaze danovych poplat-
nikov cez proklamovani zachranu nesol-
ventnych krajin.

Udalosti po financnej krize poukazuji na
Gzke prepojenie bankového sektora a poli-
tiky v Eurépe. Ozajstnej reStrukturalizacie
dlhov problematickych krajin a naslednej
likvidacie Casti financného sektora formou



rychlych bankrotov postihnutych institdcii
sa preto asi nedockame. Napriek tomu, Ze
na pripravu tychto procesov mala Unia mi-
nimalne rok. Pritom likvidacia aktiv proble-
matickych subjektov - pri garancii vkladov
obyvatelstva Statom alebo ich prebratie a
nasledny predaj schopnejSim vlastnikom
(na tuto prilezitost Caka kopa investorov) -
sa zda byt radovo lacnejSim a hlavne systé-
movym riesenim.

Je preto pravdepodobné, Ze budeme aj na-
dalej sledovat kontinualny vyber vkladov z
bank v Grécku, irsku a Taliansku. Svajdiar-
sky frank, zlato, nehnutelnosti v Londyne Ci
Berline nakupované za Uspory, unikajlce z
PIIGS, pdjdu na dracku. A problémy krajin
zahltenych dlhmi sa bud( postupne zhor-
Sovat. Otazne je, o sa stane, ked' si novi

dohodu prepocitaju nemecki voli¢i. Po no-
vom nastaveny systém totiz znamena, Ze za
problematické krajiny cestou eurovalu rucia
hlavne oni. Ak euroval oCistime o podiely sa-
motnych PIGS, ktoré sa samy za vlasy z vody
nevytiahnu, a zaroven o podiel Talianska (to
pravdepodobne coskoro nebude schopné
garantovat vlastné zavazky, a nieto eSte
cudzie), nemecky podiel na zarukach pri
dneSnom, nedostato¢nom objeme eurovalu
780 miliard eur, dosiahne az sedminu ne-
meckého HDP (333 miliard eur). Nas podiel
zaruk - po ocisteni o PIIGS - dosiahne az 18
percent slovenského HDP.

Akcionari bank a najvacsi drzitelia proble-
matickych vliadnych dlhopisov urcite nepred-
stavuji vacsSinovu populaciu. V USA 5 per-
cent najbohatSich drzi 70 percent vSetkych

Prvych pat rokov dekriminalizacie drog

Jakub Stracina

Vjali 2001 vstupil v Portugalsku do platnosti
zakon o dekriminalizacii drog. Dekriminali-
zované boli vSetky drogy, nielen marihuana.
Stadiu, ktord sa zameriava na vyhodnotenie
prvych 5 rokov dekriminalizacie (2001 -
2006) vypracoval Glenn Greenwald v spolu-
praci s CATO Institute v roku 2009. Stddia
opisuje dekriminalizaciu, jej hlavné ciele a
vysledky.

.dekriminalizacia

Dekriminalizacia sa vztahuje na nakup a
drzbu za (celom osobnej spotreby. Ta je de-
finovana ako ,mnozZstvo dostato¢né na 10
dni konzumacie pre jednu osobu.“ Dekrimi-
nalizacia vSak nie je legalizacia. Drzba drog
je stéle nelegalna. Ti, ¢o sa jej dopustia,
vSak nie s predmetom trestného konania.
Ide o priestupok a dana osoba nemdze byt
zadrZzana. PaSovanie a distriblcia ostavaju
trestnymi ¢inmi, za ktoré hrozi 4 az 12 rokov
vazenia.

Trestom za drzbu drog je v zasade napome-
nutie, pokuta alebo pokuta, ktorej odpus-
tenie je podmienené vyhladanim odbornej
pomoci. Komisia, ktora rozhodne o ulozeni
trestu a nutnosti odbornej pomoci méa vo
svojom rozhodovani znaénl mieru slobody.
Okolnosti, na ktoré sa prihliada, su typ uZitej
(drzanej) drogy, fakt Ci Slo o spotrebu na ve-
rejnosti, alebo v sikromi a posudenie, Ci je
dana osoba zavisla, alebo ¢i Slo iba o prilezi-
tostné uZitie. NajcastejSie k trestu neddjde.
V roku 2005 napriklad komisia rieSila 3 192
pripadov. Z toho len priblizne v 15 % pripa-
dov ulozila sankcie.

Pri celom procese rozhodovania sa kladie
vysoky doraz na diskrétnost. Konzultacie
s osobou, ktord sa dopustila drogového
priestupku, st neformalne. Snahou je osobu
v priestupkovom konani nestigmatizovat a
nevyvolavat pocit viny, ale pristupovat k ce-
lej veci ako k zdravotnému problému. Tento

pristup vychadza z pozorovania, Ze strach z
trestného konania a spolocenskej stigmy je
hlavnou prekazkou pri vyhladavani odbornej
pomoci. Zaroven sa mohli zdroje predtym
vynaloZené na trestné konanie a vaznenie
pouzit na lieCbu a prevenciu.

.dopady dekriminalizacie

Jednou z obav bol vzrast drogového turizmu.
Tato obava sa vSak nenaplnila. Od dekrimi-
nalizacie Slo v 95 % drogovych pripadov o
ob¢anov Portugalska, podiel obcanov inych
krajin EU bol blizko O %.

AV
{

Jednym zo spoOsobov, ako merat rozsah
uzivania drog, je zistit percento populacie,
ktord ma s drogami osobnu skisenost. Od
dekriminalizacie do roku 2006 zaznamena-
la tato Statistika vo vekovej skupine 13-18
rokov pre vSetky typy drog pokles. Pre vys-
Sie rocniky doslo v niektorych kategériach k
miernemu narastu, ¢o sa da scasti vysvetlit
efektom kohorty. Délezitym vysledkom je ba-
datelny pokles konzumacie heroinu. Napri-
klad pre vekovu skupinu 16-18 rokov prislo
za sledované obdobie k poklesuz 2,5na 1,8
%. Heroin predstavoval v Portugalsku v 90.
rokoch velky problém a zo zdravotného hla-
diska predstavuje vysoké riziko, najma pre
spOsob jeho uZivania.

0d dekriminalizacie zacal stabilne klesat po-
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finanénych aktiv, v Eurépe to nebude prilis
odlisné. Cize pri zachrane veritelov proble-
matickych krajin z verejnych zdrojov ide aj z
hladiska politickej ekonémie EU o zaujimavy
jav. Je to vlastne masivny transfer bohatstva
paradoxne smerom od chudobnejSich vrs-
tiev obyvatelstva k tym bohatSim. Slovensko
by malo takéto transfery bohatstva, ktoré
podporujd moralny hazard, ohrozujd ekono-
micky rast a vyvolavajd nacionalistické vas-
ne v Unii, odmietnut. Bude mat na to este
prilezitost, konkrétne na jesen v parlamente,
ked by sa mala schvalovat nova podoba eu-
rovalu a tiez pri ratifikacii jeho trvalej formy v
podobe Eurépskeho stabilizacéného mecha-
nizmu.

.tyzden, 30.7. 2011

¢et diagnostikovanych pripadov HIV a AIDS
medzi drogovo zavislymi. Napriklad medzi
rokmi 1999 a 2003 prislo k 17 % poklesu.
Za to isté obdobie pritom narastol pocet ludi
podstupujlcich lieCbu zo zavislosti 0 147 %.
Mierny pokles zaznamenal aj vyskyt novych
pripadov Zltacky typu B a C.

V absoldtnych ¢islach medzi rokmi 2002 a
2006 klesol pocet mrti suvisiacimi s droga-
mi pre kazdy typ drog. Od zaciatku 90. rokov
az po dekriminalizaciu pritom toto ¢islo na-
rastalo. Pre opiaty (vratane heroinu) to ¢islo
postupne kleslo z 281 na 133 v roku 2006.

Vo vSeobecnosti Portugalsko bolo aj pred
dekriminalizaciu aj po nej krajinou s relativ-
ne nizkou mierou konzumacie drog. V roku
2006, teda 5 rokov po dekriminalizacii, malo
portugalské obyvatelstvo vo veku 15 az 64
rokov najmenej skuisenosti s konzumaciu
marihuany v EU. V pripade kokainu je na tom
v Eurépe od Portugalska lepSie len 5 krajin.

.zaver

Na zaklade porovnani situacie spred roku
2001 a po nom dospel Glenn Greenwald k
zaveru, ze dekriminalizacia pomohla Por-
tugalsku v boji proti drogam. Zaroven sa
vysledky javia ako vel'mi pozitivne pri porov-
nani s krajinami, ktoré praktizujd politiku
tvrdych trestov voCi uZzivatelom drog. Cela
Stddia, ktora sa zaoberd mnohymi aspektmi
portugalskej dekriminalizacie, je dostupna
na internetovych strankach CATO Institute.

tyzden, 27.6. 2011
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Oplatilo sa Slovensku euro?

Juraj Karpis

Takmer existen¢né problémy eura v podo-
be krizy dlhov europskych krajin vyvolavaju
otazky, Ci sa skoré zavedenie eura Sloven-
sku oplatilo. Zlepsilo euro postavenie slo-
venskej ekonomiky a zvysSilo potencial jej
rastu?

Vzhladom na fakt, Ze naklady a vynosy zo
zavedenia novej meny nikdy nebudd rozlo-
Zené rovnomerne, je tato otazka vo svojej
podstate nezmyselna. Koneéna bilancia sa
da definitivne spravit len na Grovni jednot-
livca. Posudenie vyhodnosti novej meny pre
slovenskd ekonomiku navySe komplikuje
prepuknutie financénej a naslednej aj hos-
podarskej krizy. Zaroven je doba pouzivania
novej meny este prili§ kratka na to, aby sa
jej efekty mohli naplno prejavit. Ak by sme
sa o takyto odhad vplyvov zavedenia eura
na slovenskl ekonomiku predsa pokdusili, v
tejto snahe ndam moéze pomoct porovnanie s
vyvojom v podobnej ekonomike, ktord nao-
pak euro nezaviedla.

Z krajin vySehradskej Stvorky je vhodné po-
rovnanie s Ceskou republikou. Madarsko v
uplynulych rokoch preslo krizou verejnych
financii a bolo donltené koncom roka 2008
gerpat zachranny Gver z MMF, EU a Sveto-
vej banky. Pol'sko vzhladom na svoju velkost
a mensiu zavislost na exporte, ktorad ho Gi-
astocCne izolovala od priamych dopadov hos-
podarskej krizy, taktieZ nie je vhodny kandi-
dat na porovnanie.

Z jednoduchého porovnania tempa rastu
HDP, inflacie a nezamestnanosti Ziadny
vyznamny dopad zavedenia eura nevidno
(Slovensko do mechanizmu fixnych kur-
zov vstlpilo koncom roka 2005, vstup bol
schvaleny a konverzny kurz stanoveny v po-
lovici roka 2008, euro zacalo v ekonomike
obiehat 1.1.2009). O nieCo prudsi pokles
HDP v krizovom roku 2009 a vysSi rast v
roku 2010 mozno vysvetlit volatilnejSou slo-
venskou ekonomikou, ktora je zavislejSia na
zahranicnom dopyte ako ¢eska. Rast HDP
bol v SR vy8si nez v CR uZ pred zavedenim
eura a pravdepodobne s(visi aj s procesom
konvergencie, t.j. tendencie chudobnejSich
krajin rast v dlhodobom horizonte rychlejSie
ako bohaté.

Rast miery nezamestnanosti bol na Sloven-
sku vysSi, z 8,4% na jesen 2008 na 14,3%
na konci roku 2009 (V CR v tom istom ob-
dobi z 4,2% na 7,5%). Slovenska ekono-
mika do Krizy vstupovala s vy$Sou mierou
nezamestnanosti, ¢o suvisi s asi najvacsim
problémom pracovného trhu a to vysokym
podielom dlhodobo nezamestnanych.

Samotné zavedenie eura zatial nemalo
vyrazny vplyv na zmenu dynamiky inflacie
spotrebitelskych cien . Samozrejme, tlak
na jej znizenie vyvolaval uz pred rokom
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do menovej Unie, na
¢o bolo nutné splnit
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viedli k zniZeniu rizikovej priraZky oproti CR
uz pred samotnym zavedenim novej meny.
Prispela aj implicitnd garancia proti ban-
krotu zo strany starSich ¢lenskych krajin, s
ktorou finan¢né trhy pri krajinach eurozony
automaticky (ako sa ukazuje dnes velmi
spravne) pocitali. No aj v tejto oblasti su-
Casna kriza v eurozéne zamieSala karty . Sa-
mozrejme, mozno len Spekulovat, kolko by
stalo refinacovanie Statneho dlhu Slovenska



v pripade, Ze by bolo mimo eurozdny, no po-
rovnanie dlhych sadzieb po zavedeni eura v
roku 2009 ukazuje, Ze oCakavania dalSieho
vyrazného zniZenia sadzieb boli prilis opti-
mistické a prirazka slovenskych dlhopisov
opat mierne rastie. Je to pravdepodobne
efekt zlého stavu verejnych financii eurozo-
ny ako celku, hoci slovenska verejna sprava
patri v tomto klube k tym zodpovednejSim.
(Statny dlh SR 2010 41% HDP, priemer eu-
rozény 85,1% HDP, CR 38,5%).

Okrem spominanych vyhod vSak euro pri-
nieslo aj vyrazné negativa, s ktorymi vlada
ani centralna banka nepocitali. Zasadnym
je nutnost podielat sa cestou zaruk na finan-
covani problematickych krajin eurozény. Kym
Ceska republika riskuje naklady spojené so
sti¢asnou dlhovou krizou Eurépy len do vySky
podielu krajiny v Medzindrodnom menovom
fonde a podielu pripadnicom na Eurdpsku

Odkaz Miltona Friedmana pre slobodu v Bratislave

Richard Durana

V piatok 29.7. 2011 INESS organizoval uz
druhy roénik podujatia Odkaz Miltona Fried-
mana pre slobodu. 35 hosti, medzi ktorymi
nechybali podnikatelia, akademici, novinari,
Studenti ¢i priaznivci ekonémie, si prislo vy-
pocut prednasky Juraja KarpiSa z INESS a
Ronalda IZipa z TRIM Broker na zaujimavé
témy a diskutovat nielen o eure, ale aj o slo-
bode kapitalizme ako takom.

Analogické podujatie sa v piatok uskutoCni-
lo v 6 krajinach sveta a v takmer vSetkych
Statoch Spojenych Statov americkych, odkaz
Miltona Friedmana si pri prileZitosti oslav
jeho 99 nedozitych narodenin pripominali aj
také basty protrhového myslenia ako Cato In-
stitute ¢i Atlas Economic Research Foundati-
on. Na Slovensku sme podujatie organizovali
spolu s Foundation for Educational Choice a
Slovensko je jedinou krajinou v Eurdpe, kde
sa toto podujatie tento rok uskutocnilo.

Osobu Miltona Friedmana asi netreba velmi
predstavovat, kedZe ide asi o najzname;jsie-
ho bojovnika za osobnu slobodu, slobodny
trh a obmedzenu UGlohu vlady a nositela
Nobelovej ceny za ekonémiu za rok 1976.
Je znamy nielen vdaka svojej akademickej
¢innosti, kde sa ako predstavitel tzv. Chicag-
skej Skoly a tzv. monetarizmu venoval teorii
penazi, kde napriklad upozornoval, Ze infla-
cia je Cisto monetarny fenomén, ale - a preto
si ho pripominame aj v INESS - kvéli svojmu
Gsiliu na poli politickej ekondmie. Napisal
niekolko knih venovanych myslienkam osob-
nej slobody a slobodného trhu, tie najzna-
mejSie s Kapitalizmus a sloboda a Sloboda
volby (spolu so Zenou Rose, ktora bola tiez
ekondmka). Tieto knihy sa stali bestsellermi
a popularitu svojim myslienkam dodal urcite
aj svojimi pravidelnymi stipekmi v éasopise
Newsweek, kde pokracoval po Henry Hazlit-
tovi a kam prispieval skoro 20 rokov, ako aj

komisiu, ktora tiez prispieva do stabilizacné-
ho fondu, Slovensko spolu s ostatnymi kraji-
nami eurozény priamo kryje podstatnu cast
zachranného balika. Ak sa schvali Eurépsky
stabilizacny mechanizmus v podobe, v akej
presiel Eur6pskym parlamentom Slovensko
bude musiet do novovzniknutého fondu po-
slat hotovost vo vyske 659,2 mil. EUR a za
poskytnuté Gvery rucit az do vySky 5 108,8
mil. EUR - spolu teda 5,8 mld. EUR, Cize az
19,1% celkového verejného dlhu SR. Samo-
zrejme, z tohto stabilizacného mechanizmu
moze teoreticky profitovat aj Slovensko. To
je vSak vzhladom na jeho relativne dobru po-
ziciu v porovnani so zvySkom eurozoény malo
pravdepodobné a preto bude skor pri tomto
usporiadani ¢istym platcom.

Z uvedenych ekonomicky indikatorov nie je
mozné jednoznacéne uzavriet , ¢i euro po-
mohlo alebo poskodilo slovenskej ekono-

televiznou sériou Sloboda volby pomenova-
nej podla jeho knihy.

Bol najvyznamnejSim kritikom Statneho pla-
novania a keynesianskeho pristupu k tvorbe
politiky. Zaoberal sa témami ako je licen-
covanie lekarov, povinna vojenska sluzba,
protimonopolné zakonodarstvo, minimalna
mzda, cenova kontrola, velmi zname su jeho
navrhy ohladom negativnej dani z prijmu ¢i
kuponového systému v Skolstve, podla kto-
rého by peniaze nemali ist Skolam, ale Stu-
dentom.

Na nasom podujati, ktoré sa uskutoc¢nilo v
Jazz Cafe v Bratislave si nasi hostia mohli
vypocut dve zaujimavé prednasky suvisiace
s odkazom Miltona Friedmana. V prvej Ro-
nald 1Zip z TRIM Broker hovoril o tom, preco
je kapitalizmus jediny moralne obhdjitelny
koncept spolocenského usporiadania. V dru-
hej sa Juraj Karpi$ z INESS vratil k Friedma-
novej kliatbe (Friedman ako jeden z prvych
poukazoval na negativa eura vyplyvajlce z
konfliktu medzi spolo€nou monetarnou po-
litikou @ mnohymi samostatnymi fiskalnymi
politikami a predpovedal rozpad eurozdny)
a rozpraval o stcasnom diani v eurozone,
zachrane Grécka a dalSich problémovych
krajin a mozZnych scenéaroch, ku ktorym vyvoj
dlhovej krizy smeruje.

Po prednaskach nasledovala Ziva diskusia,
ktora trvala az do prvej hodiny ranne;j.
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mike. Isté vSak je, Ze kratko po vstupe sa
zasadnym spdsobom zmenila filozofia tohto
menového klubu a dlhy jednej krajinu sa uz
explicitne stavaju dlhmi vSetkych. Okrem
podpory nezodpovednych fiskalnych politik
to spoOsobi, Ze Slovensko bude z verejnych
zdrojov paradoxne podporovat ekonomic-
ky bohatSie krajiny a ich bankové systémy.
A to napriek tomu, Ze pred desiatimi rokmi
za vlastné ozdravovalo vlastny, politikmi roz-
kradnuty bankovy sektor, ¢o stalo vySe 10%
HDP a samo nedavno vykonalo bolestivé re-
formy neudrzatelného socialneho systému.
Je mozné ocakavat, ze tento transfer bo-
hatstva vyplyvajlici z neCakanych nakladov
Clenstva v eurozéne pravdepodobne zniZia
ekonomicky rast Slovenska v porovnani so
situaciou, ked by Slovensko do Unie ne-
vstipilo.

Cl Time, 15. 7. 2011
¥
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The 2011 Liberty Camp

Katarina Korbelova

Posledny janovy tyZden sa v Hoteli Junior Pi-
atrova uskutoénil uz piaty Liberty Camp, kto-
ry organizoval INESS v spolupraci s The Lan-
guage of Liberty Institute. Prednasky viedli
vynikajuci americki (Glenn Cripe, Astrid Cam-
pos, Harold Kraemer, Joshua Zader, Patrick
Reagan) a slovenski (Radovan Durana, Juraj
Karpi§ a Richard Durana) lektori.

Ugastnici zo Siestich kitov sveta mali po
kazdej prednaske priestor na zlepSovanie
konverzaCnej anglictiny v zaujimavych dis-
kusiach.

Tento ro¢nik bol oproti Standardnym pred-
naskam z oblasti ekondmie, filozofie, ¢i eti-
ky slobody obohateny o prednasky z oblasti
investovania, aktivizmu alebo duSevného
vlastnictva. Zaujimavi vymenu nazorov
medzi Studentmi vyvolala prednaska o pra-
vach nosenia zbrani. Videli sme niekolko
inSpirujlcich videi, nechybal klip Fight of the
Century a zabavili sme sa na ,students batt-
le“. Studenti absolvovali vylety do Bojnic,
Ziliny alebo na hrad Streéno a cely tyzden
pripravovali prezentacie vlastnych projektov
zameranych na presadzovanie vlastnych na-
zorov a hodnot formou apolitického aktiviz-
mu. Z ich hodnoteni mézeme konStatovat,
Ze kemp prebehol UspeSne a Ze aj tento
rok sa vo Vritkach stretla skupina podobne
zmyslajlcich fudi dopytujlicich vzdelanie a
slobodu. Zopar postrehov:

»,The Camp was organized at the high level. |
have recieved a lot useful information for my
work. All lectures were interesting.”

.| cannot say how much | enjoyed the camp.
Thank you for such an intensive study and
great teachers. The camp is really useful
and inspires to investigate more.“

.| was very happy for having the opportuni-
ty to be a part of this camp. | think you are
doing a great job in promoting liberty world-
wide. Basics of liberal thought are very well
explained by your lectures, videos are helpful
for better undertsanding of the topics and |
believe that everyone left this camp with po-
sitive impressions and new knowledge about
ideas of freedom.”

Tymto by sme sa chceli podakovat vSetkym
lektorom, manazmentu hotela a sponozoro-
vi International Republican Institute.

[R]

Advancing Democracy Worldwide

Sean Gabb: Libertarian Views of War and Foreign Policy

Richard Durana

Dr. Sean Gabb, riaditel' The Libertarian Alli-
ance a jeden z najznamejsich eurépskych
libertarianov, predniesol na pozvanie INESS
v stredu 13.7. 2011 v naSich priestoroch
prednasku o pouZiti nasilia pri Sireni slobody
a demokracie, o (ne)legitimite vojen a o za-
hrani¢nej politike.

ISlo uz o Stvrtl letnl prednasku Dr. Gabba
v Bratislave organizovanu INESS. Videoza-
znam z prednasky si mozete pozriet na inter-
netovej stranke INESS.

d'akujeme’;

sme.sk

Radi by sme vam dali do pozornosti jednoduchi mozZnost ako mozete podporit aktivity

INESS, medzi ktoré patri napriklad aj projekt Plytvanie statu i vydavanie mesacnika Mar-

ket Finesse.

MoéZete tak urobit zo svojho domova Ci kancelarie jednoducho cez darovaci portal dakuje-

me.sme.sk. Postup je velmi jednoduchy a ¢asovo nenarocny.

Priamy link je uvedeny nizSie. Za vasu podporu, bez ktorej by nase aktivity nebolo mozné

realizovat, vam vopred dakujeme!
http://dakujeme.sme.sk/organizacia/33/iness-institut-ekonomickych-a-

spolocenskych-analyz




Cena statu

V INESS Policy Note s nazvom Deficit ve-
rejnych financii: Dévod na rast danového
zataZenia? sme uZ v decembri minulého
roku upozornovali, Ze zvySovanie dani nie je
primeranym krokom za Ucelom ozdravenia
verejnych financii, nakolko deficit verejnej
spravy v rokoch 2009 a 2010 bol v rozhodu-
jacej miere dielom (ne)kontrolovaného rastu
vydavkov. Analyza IFP potvrdzuje najvyssi

Priemerny roény realny rast vydavkov VS (v %,

2008-2010)

rast v porovnani s krajinami EU v obdobi
2008-2010. V tejto hitparade (vydavky odis-
tené o zachranu finanéného sektora) sme
Lvyhrali“ s velkym naskokom (graf 1).

Hoci v hitparade, ktora porovnava priemerny
ro¢ny rast podielu vydavkov na HDP, sme ob-
sadili az Stvrté miesto, stale moézeme vykon-
nost predchadzajlcej garnitlry v snahe (ne)
kontrolovat rast vydavkov hodnotit za vysoko

jal 2011 str.9

nadpriemerna (graf 2).

Aj preto je na mieste pozadovat od viady,
aby v roku 2012 nehladala zdroje zniZovania
deficitu vo zvySovani danovych sadzieb, ale
eliminovanim neopodstatneného narastu
hlavne mandatérnych vydavkov zavedenych
v minulosti.

www.cenastatu.sk

Priemerna roéna zmena podielu vydavkov VS na

HDP medzi rokmi 2007 az 2010 (p.b.)
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Opravit teciice kohutiky nestaci

Radovan Durana

Neocakavany vysledok volieb zaskogil aj no-
vovzniknutu vladnucu koaliciu. Heslovité vo-
lebné programy mali skoér reklamny charak-
ter, neboli vytahom z existujlcich navrhov
zmien kandidujlcich stran.

Necudo, Ze prvy polrok bol bezzuby, karty
neboli pripravené. Aj programové vyhlasenie
vlady malo daleko od dravosti a razancie vo-
lebnych programov. Z permanentného stra-
chu pred hrozivymi preferenciami hlavného
oponenta vyltcila koalicia zo slovnika slovo
reforma. Zmeny sa maju diat pre obcana,
obcan nesmie na zmeny doplacat. Deficit
akoby mal byt vyrieSeny prepustenim péar
stoviek zamestnancov pred déchodkom,
zmrazenim platov poslancov a znizenim ko-
rupcie pri obstaravani ¢ajovych lyziCiek.

Iste, sU to Gsporné opatrenia, a vdaka za ne.
Ale deficit v roku 2010 bol vyssi ako cely vy-
nos DPH, hlavného dafového prijmu viady.
Je zrejmé, Ze problém ma ovela hibsie kore-
ne, ako v efektivite prevadzky statu. Hovorilo
sa o prebiehajlcich auditoch, ale kde je plan
ruSenia a zluCovania Statnych organizacii?
Alebo aspor obmedzenia neproduktivnych a
nepotrebnych ¢innosti ¢i regulacii?
Hospodarenie vlady sa v porovnani s pred-
chadzajlcou zlepSilo, ale zruSenie vojen-
ského folklérneho sdboru Janosik rozhodne
nestadi. Pristup vlady ¢i parlamentu k diere v
pokladnici méa daleko od pristupu krizového
manazéra, ktorého potrebuje verejna kasa,
kedZe zaznamenala najvyssi priemerny rast
vydavkov v celej Eurépskej Gnii v krizovych

rokoch 2008 az 2010.

llustrovat to mbéZeme na nezrusenych, ale
transparentnejsich dotaciach na dovolenky
dochodcov, zlacneni stavebného sporenia,
ale nezruseni neefektivnej prémie k nemu
¢i adresnejSom poskytovani nesystémo-
vych vianoénych prispevkov. Vlada odmieta
priznat obCanom, Ze davky financujeme na
dlh, a radSej voli mierne, postupné zvySova-
nie danového zatazenia. Na druhej strane
stoja potrebné a pripravované reformy vzde-
lavania, zdravotnictva, justicie ¢i déchodko-
vého systému. Ak je tu niekto, kto ma tah na
branku, tak je to ministerka spravodlivosti.
Jej opatrenia sa sice nemozu prejavit hned,
ale nespokojnost dotknutych stavov je doka-
zom, Ze im stlpa na otlak. A prave tah na
branku je to, ¢o chyba ministrom vzdelava-
nia a zdravotnictva, neschopnym zrozumi-
telne vysvetlit, ako by mal vyzerat stav nimi
regulovanych oblasti na konci volebného
obdobia.

Nespokojni musia byt tiez vSetci sporitelia.
Hoci volebné programy boli pIné kritiky zme-
neného nastavenia druhého piliera, trvalo
rok, kym vlada predlozila uceleny navrh.

Sporitelia zatial prisli o tisice eur. Diera v
Socialnej poistovni narastla na 800 milio-
nov eur, ale navrhy na jej skoré zmensova-
nie chybajd a na dihé roky ju neovplyvni ani
navrhovana odvodova reforma. Ta by mala
zaviest superhrubli mzdu, ¢o je nesporne
potrebny krok sprehladnujdci finanény vztah
obcéana a Statu.

Zdroj: Eurostat

-
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Diskusie o vysSke sadzieb a zdaneni jednotli-
vych skupin pracujicich vSak odhalili nejed-
notnost koalicie. Namiesto snahy zniZit zata-
Zenie prace aj za cenu deficitu alebo dalSich
vyznamnych Gspor, sa jej hlavnym cielom
stala neutralita. PoCas diskusii o navrhoch
sa totiZ Uplne abstrahovalo od moznosti, Ze s
niz§imi odvodmi by klesli aj budice déchod-
kové a davkové naroky pracujlcich. Takyto
pristup potom robi zniZzovanie odvodov ne-
moznym, a odvadza pozornost k otazkam,
¢i samostatne zarobkovo ¢inné osoby platia
dostatocne vela. To nie je vhodny pristup pre
krajinu s 13-percentnou nezamestnanos-
tou.

Rok, ktory nova vlada stravila pri kormidle,
zanechava rozpacité dojmy. VIada robi dob-
ré zmeny, opravila teclce kohdtiky v snahe
Setrit, vySSou transparentnostou pootvorila
obcéanom dvere do kuchyne. Ale nepripusta
diskusiu, Ze by bolo vhodné upravit aj zakla-
dy domu. Deficitn( dieru pokryva Usporami
len Ciastocne, spolieha sa na prikryvku ras-
tlcich danovych prijmov. Pravdepodobnost,
Ze sa jej podari podstatne zlepsit situaciu v
problémovych oblastiach, je aj po roku stale
nizka.

Hospodarske noviny, 2.8. 2011


http://www.cenastatu.sme.sk

str10  jul 2011

Zaujimava internetova adresa

Vizualizacia velkosti amerického statneho dlhu
Vizualizacia velkosti amerického Statneho dlhu v stodolarovych bankovkach. Tato
stranka ma rovnaky ciel ako nas plagat Vesmir verejnych vydavkov - priblizit obca-
nom abstraktne velka Gisla s obrovskym poctom ndl, ktoré si vacéSina obyvatelstva

nevie predstavit, do uchopitelnejsej podoby.

http://usdebt.kleptocracy.us/

Pro/Anti Market

ANTI MARKET

Kde sa rychlo mina, tam treba pridat

Ked' v jednom z programov aktivnej politiky
trhu prace zostali nevyCerpané prostriedky,
vyvstala otazka, kam s nimi, aby sme ich
nebodaj nemuseli vratit nemeckym a ho-
landskym danovym poplatnikom. KlG¢ovym
pre rozhodnutie bol jediny faktor: miera
Gerpania. Prostriedky sa presunuli tam, kde
bola ,istota“, Ze sa vyCerpaju. Bez ohladu
na schopnost podporit trh prace. Pridana
hodnota dodatocného eura sa nehodnoti,
pretoze neexistuje ziadna informacia o uzi-
to¢nosti toho predchadzajlceho...

Podpora Studentského programu Erasmus
by podla nového rozpostu EU mala vzrast
takmer dvojnasobne: ,Po¢as nového Vvi-
acro¢ného finanéného ramca 2014-2020 sa
predpoklada narast poctu mladych, Studen-
tov i akademikov, ktori sa zapoja do réznych
programov mobility, a to zo sicasnych 400
tisic roéne na 700-800 tisic rocne.“

Iste, 0 dotované Stadium v zahranici je velky,

Nepriame dane, ktoré s uz zahrnuté v ce-
nach produktov, pricom ich prevod vyko-
nava predaijca, verejnost vnima ako sucast
ceny. Bohuzial, finanéna gramotnost verej-
nosti je taka (pozorovanie autora na zaklade
jeho prednasok na 30 strednych a vysokych
Skolach), Ze hoci vSetci vedia aka je sadzba
DPH, malokto si uvedomuje, Ze z ceny masla
1 euro je dan takmer 20 centov. Minimum
fajciarov tusi, Ze 80 - 85% z ceny krabicky
cigariet kon&i v pokladnici Statu. Niet sa ¢o
Cudovat, Ze kazda vlada ma chut zvySovat
nepriame dane, verejnost je pri ich sad-
zbach podstatne menej citliva, ako pri sad-
zbach priamych dani, kedZe zhruba len pol
miliéna ludi raz rocne pociti vahu 64 riadku
danového priznania. ZvySovanie nepriamych
dani ma vSak svoj limit, na svojej spotrebe
ich zvySenie pocitia najma nizkoprijmové
skupiny, kedZe na spotrebu minu proporéne
vacsiu ¢ast svojho prijmu.

Prave platenie priamych dani vyvolava oprav-
nené otazky, kde tieto peniaze koncia. To je
hlavny nedostatok nepriamych dani, svojou

PODPORTE INESS!

INESS je nezavisla neziskovéa organizacia,
ktorad uskutocnuje svoje aktivity vo velkej
miere vdaka podpore darcov. Ak sympa-
tizujete s aktivitami INESS a radi by ste
financéne prispeli k ich uskuto¢novaniu,
mozete tak urobit bankovym prevodom
na Ucet INESS: 266 475 2087 / 1100 (Ta-
trabanka, a. s., HodZovo namestie 3, 811
06 Bratislava). Do spravy pre prijimatela
uvedte ,Dar”.

Srde¢ne Vam dakujeme.

nosti o ich danovej zatazi a tym aj motiva-
ciu kontrolovat efektivitu vyuZitia verejnych
financii.

Tabulka (Zdroj: Eurostat):

takmer nevyderpatelny zaujem, kedze na Skrytou povahou znizujli povedomie verej-
VS Studuje takmer 40% populaéného rog-

. s 2 « . N Standard value added tax rate, %
nika. Miliony Studentov. Kde je ale dbkaz,

Difference
~ v - Ly R . 2000 2008 2009 2010 2011

Ze polrocny pobyt na zahranicnej Skole je el
o . B P -~ . |EU2'.I"“ 19.2 19.4 19.8 20.4 20.7 13
skutocne prinosom hodny tolkych penazi? Seigiom =] =0 T G ] D_O
Zaujem vraj dnes presahuje mozZnosti pro- Bulgaria 20.0 | 20.0 | 200 200 20.0 00
P ~ [Czech Republic 220 19.0 19.0 200 200 1.0
gramu fijJnaspk?ne. A rozpocet programu Denmark 0 | 250 [ 250 [ 250 [ =50 ' 0.0
ma vzrast dvojnasobne. Nie je prave exis- Germany 160 | 1m0 | 10 [ 1m0 [ 1m0 00
tencia previsu dopytu nad ponukou aspon [y 2] Loda | ge =il = =00 L
.. P P -~ -~ e - Ireland 21.0 21.0 21.5 21.0 21.0 0.0
minimalnou zarukou, Ze na Studijny pobyt sa Py =] T [ on e = =
nedostane ,kazdy“, kto chce cestovat a spo- Spain 16.0 | 16.0 | 16.0 | 18.0 j 18.0 20
2 i 2 N 20 SrRd France 19.6 19.6 19.6 19.6 19.6 0.0
zpa’vat novg kvrajlny §.<’Jlota0|ou, ale ,kazdy s htaly e : SE I = I 200 : = oo
ciefom sa nieCo naucit“? Cyprus 10.0 15.0 15.0 150 15.0 0o
Latvia 18.0 | 18.0 | 21.0 | 21.0 | 220 40
DPH na vzostupe Lithuania 18.0 | 18.0 [ 19.0 [ =0 21.0 3.0
S 2 M PR A Luxembourg 15.0 15.0 15.0 15.0 15.0 0.0
St::-lvnda‘rdna sadzba_ I?PH (krajiny maju aj = 20 T 250 250 250 ; ==
znizend sadzbu, zatial napr. CR na potravi- Maita 15.0 _ 18.0 [ 18.0 | 18.0 _ 18.0 00
ny 10%) by mala podla pravidiel EU dosaho- [Matrartanie i . . ! 164 { bl . nd o
. e s o, P PN P (Austria 20,0 200 200 200 200 0.0
vat minimalne 15%. Tato harmonizacia zda Polana 20 220 220 220 e T
sa ,nie je dostatocna“, staci sa pozriet do Portugal 7.0 _ 200 | =200 21.0 230 3.0
, . - 2 Remania 19.0 19.0 19.0 24.0 240 5.0
prehlac?u_sa_dmebPP_l—! platnych v m_z_ajl 291.1. Sk : v _- 200 : e _ 200 = - 00
Spodny limit vyuzivaja len dve krajiny Unie. Slovakia 230 | 19.0 | 19.0 [ 180 200 10
ZvySovanie nepriamych dani ma z pohladu s 20 224 220 2 =il 2
. . . . . - Sweden 25.0 250 25.0 25.0 25.0 0.0
financmajstrov logiku -spotrebitelia ich tazko United Kingdom 175 T 175 T 15.0 I 175 S50 o

* 2011 VAT rates refer to rates applicable in May 2011
** Arithmedic average

obchadzaju-, ale aj svoje negativa.
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