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,Kedykolvek viada nechce

zvySovat dane alebo si nie je
schopna pozicat, vyuzije infla-

“

ciu.
Ludwig von Mises
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Editorial

Richard Durana

Padla vlada. Vladnu koaliciu paradoxne nerozdelili
vnutrostatne spory ale tlak zvonku - euroval. V stre-
du euroval s podporou opozicie v parlamente hlad-
ko presiel a poslanci si tak mohli schuti zatlieskat.

INESS na riziko fiskalneho Gierneho pasazierstva
v menovej Unii upozornoval uz v roku 2007, teda
pred prijatim eura na Slovensku. Uz vtedy sme ho-
vorili, Ze doésledkom bude rast dlhov krajin eurozé-
ny a snaha dlhy prehadzovat cez euro na danovych
poplatnikov v ostatnych krajinach. Neochota trhov
pozi¢iavat zadlzenym krajindm, hoci maji nalepku
Lguaranteed by Germany*, prisla skor, nez sme ¢a-
kali. Od zaCiatku sme tiez proti rdznym politickym
,zachranam®, ktoré st skor ako rieSenim spésobom
ako sa zbavit strat a zodpovednosti ich presunom
na inych. Z ilGzie rieSenia starych dlhov novymi sa
treba vratit na zem. Uz pred rokom a pol sme ho-
vorili, Ze euroval nie je ni¢ iné len extrémne naklad-
né odsuvanie problémov do buducnosti. Neda sa
hovorit ani o kupovani asu, pretoze politici EU sa
celé toto obdobie zatial neboli schopni pripravit rie-
Senie v podobe restrukturalizacie dlhov, ku ktorym
urcite pride. Otazkou je len ich cena, ktora s ubie-
hajicim ¢asom nestéle rastie. Minuly tyzden sme
publikovali INESS Policy Note - Stanovisko INESS k
navySeniu EFSF a rozsireniu jeho pravomoci, v kto-
rom sme uviedli dévody, pre ktoré by podla INESS
Slovensko malo navySenie eurovalu odmietnut.
Mozete si ho precitat nizSie na tejto strane.

Poslovia euro-apokalypsy. Taky nazov nesie ¢la-
nok, v ktorom sa pozerame na to, kto pred schva-
lenim eurovalu strasil politicko-ekonomickymi
dosledkami a preco tito ludia eSte donedavna ne-
videli na politickom projekte eura ani najmensiu
chybicku.

V tomto Cisle sa venujeme aj rozpoctovej zodpo-
vednosti. V élanku Tri percenta su vela hovorime o
tom, Ze dlhodobym cielom zostavovatelov rozpoc-
tu by nemali byt striktnejSie limity a nizSie deficity,
ale vyrovnané alebo prebytkové rozpocéty, ktoré by
umoznovali vytvarat rezervy na horSie ¢asy bez
nutnosti budlceho zvySovania dani alebo vySSie-
ho zadlZovania sa.

Nenechajte si ujst ani ¢lanok Politickd ekonomia
v praxi, v ktorom sa zamyslame nad korupciou a
sposobom, akym by bolo mozné ju eliminovat.

Do pozornosti vam tiez davam video prednasky
kolegu Juraja KarpiSa, ktory na strankach Univer-
zity pre moderné Slovensko popisuje priciny krizy.
Prepis prvej prednasky najdete aj v tomto Cisle
Market Finesse.

Prajem vam prijemné a inSpirativne Citanie,

(L

Stanovisko INESS k navyseniu EFSF a rozsireniu

jeho pravomoci

(INESS Policy Note 2/2011, Juraj Karpis)

Slovensko by malo zamietnut navySenie EFSF (Eu-
répsky finanény stabilizacny nastroj alebo ,euro-
val“) a rozsirenie jeho pravomoci z nasledujlcich
dévodov:

e Ako ukazuje jeden a pol roéna skisenost, riese-
nie spocivajlce v prerozdeleni dlhov cestou EFSF
nefunguje - ,nédkaza“ sa rozsirila aj na dalSie kra-
jiny a naplnil sa katastroficky scenar - ECB musi
zachranovat aj velké Taliansko. Vzhladom na to,
Ze sa nejedna a problém likvidity problematickych
krajin, ale problém ich solventnosti a solventnos-
ti finanénych instittcii, ktoré sa ich veritelmi, dal-
Sie premostovacie Gvery situaciu iba zhorSuju a
ohrozuju zdravie ostatnych ¢lenov eurozény a ich
pristup na trhy (vid' Taliansko).

e Na fiskalnu centralizaciu, ktord dlhova Unia

predstavuje, politici nemaju mandat od voli¢a.
Navrhované rieSenie predstavuje neopodstat-

nené transfery bohatstva od danovych poplatni-

kov jednej krajiny cez zachranovana krajinu k
majitelom a veritelom finanénych instittcii v inej
krajine.

¢ Nepriama zachrana financného sektora v niek-
torych ¢lenskych krajinach cestou EFSF a ECB,
ktord sa zavadzajlico komunikuje ako zachrana
»hezodpovednych krajin“, zvySuje nacionalistické
tendencie v EU a ohrozuije jej dlhodob stabilitu a
tym aj existenciu spoloéného volného trhu.

¢ Ako ukazujl historické priklady, predpokladom
dlhodobého Uspesného fungovania menovych
Gnii je doveryhodny zavazok, ze krajinu , ktora
sa dostala do fiskalnych problémov, nebude Unia
zachranovat zo zdrojov ostatnych ¢lenov. Bankrot
Grécka, ktorému sa snazia predstavitelia EU za
kazdd cenu vyhnut, by dlhodobej stabilite a sile
eura naopak skor prospel. Odmietnutie navyse-
nia EFSF preto neznamena koniec menovej Unie.
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Slovensko a EFSF

¢ Slovenské HDP nie je vhodnym ukazovatelom bohat-
stva slovenského obyvatelstva. Mzdy a schopnost platit
dane su na Slovensku radovo nizSie nez v ostatnych ¢len-
skych krajinach (s vynimkou Esténska). V hypotetickom
pripade, ak by doslo k vyuZitiu zaruk z EFSF v navrhovanej
podobe (celkovy objem 780 mld. eur, zaruky Slovenska
7,7 mld. eur) - by ich financovanie vyzadovalo zvySenie
dani a odvodov najviac zo vSetkych krajin eurozény - az
0 35%. 1000 eur dlhu prerozdelenych v ramci EU bude
preto vzhladom na vySku ich prijmov boliet Slovakov dva
az tri krat viac ako napriklad Nemcov. Budice naklady
vyplyvajlice z EFSF budeme musiet pokryt zvySenim dani
dva krat vaésim ako napriklad susedné Rakusko.

Riesenie krizy cez EFSF je preto extrémne nevyhodné na-
jma pre Slovensko. NavySenim prostriedkov v EFSF znizZu-
jeme buduicu konkurenén( vyhodu Slovenska v podobe
relativne nizkych dani oproti ostatnym &lenom EMU, ani
nehovoriac o susednych krajinach V4, ktoré tieto nakla-
dy nebudu niest vobec. Neschopnost udrzat nizke dane
povedie k nizSiemu hospodarskemu rastu v budicnosti
a pomalSiemu dobiehaniu Zivotnej Urovne starych ¢len-
skych krajin EU.

¢ Slovensko z Gasti absolvovalo nakladné reformy so-
ciadlneho systému a Slovaci pred desiatimi rokmi zapla-
tili extrémne drahé oddlzenie slovenského bankového
sektora. Akceptovanie nakladov bohatSich krajin s nere-
formovanym socidlnym systémom a nesolventnym ban-
kovym systémom Ciastoéne eliminuje pozitivne efekty
tychto bolestivych reforiem. Ak akceptujeme dlhy boha-
tych nereformovanych krajin, slovensky danovy poplatnik
reformoval a ,utahoval si opasky“ zbytocne.

INESS, v Bratislave 6.10. 2011
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Porovnanie

Gina predbehla v objeme investicii USA

Graf porovnava redlne investicie v Cine a USA
v biliénoch dolarov. Cina v poslednych rokoch
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Vydavok statu

Rekreacné a ucelové zariadenia statu
Rocné vydavky: Nezname

Popis ¢innosti: nejasny

Odhadnut vydavky na rekreacné a Ucelové
zariadenia Statnych organizacii je pracna ro-
bota. Ministerstva priznali na zaklade vyzvy
Uradu vlady vySe 300 takychto zariadeni.
Ubytovacia kapacita presahuje 6000 [6Zok
(podla nasSich prepoctov). To znamena, Ze
pri plnej vytaZenosti by mohol kazdy zo 130
tis. zamestnancov centralnej spravy stravit
2,5 tyzdna v Statnom hoteli, chate, kastieli,
kupeloch, Skoliacom zariadeni, ¢i unimo-
bunke. Aj ked upustime od predpokladu, ze
rekreacné zariadenia by mohli byt pine vyta-
Zené, i tak je zrejmé, Ze su vytazené podprie-
merne. S vynimkou par udrziavanych hotelov
ide povacsinou o podinvestované, zastarané
zariadenia, kam sa na oddych vyberie ¢lovek
skor kvoli blizkosti narodného parku a netrho-
vej cene za ubytovanie. Urad vlady od minis-
terstiev chcel, aby uviedli, ktoré zariadenia
povazuji za prebytocné. UrCili 60 zariadeni,

zhruba patinu. LoZkova kapacita by mala
klesnut o tretinu. Podmienovaci spdsob tu
nie je len kvoli otaznej implementacii vzhla-
dom na péad vlady, ale hlavne pre nepres-
nost podkladovych materidlov preloZzenych
na rokovanie vlady. | tak by teda malo ostat
viac ako 4000 16Zok. Aka je ich sicasna vyu-
ZiteI'nost? Aké su naklady na ich prevadzku?
Kolko zamestnancov Statu ich spravuje?
Aké je mozna trhova hodnota zostavajucich
zariadeni? To sU prirodzené otazky, na ktoré
dokument vypracovany Uradom vlady odpo-
vede nedava. Analyza nakladovosti spravy
majetku, Ci potencidlnych vynosov z odpre-
daja sa nekonala. Vyzera to skor tak, Ze
ministri sa nakoniec odhodlali zbavit unimo-
buniek, ¢i chatrajlcich Skoliacich zariadeni,
ktoré sami uz nechcl vyuZzivat. Neberie sa
do avahy koncept alternativnych nakladov,
to znamena, Ze dalSie drzanie podpriemer-
ne vyuzivanych objektov znamené napriklad
nemoznost zniZzovat naklady statneho dlhu z
odpredaja tychto zariadeni. Dokument obsa-
huje jediny pozitivny navrh, ktory snad’ pre-

jde do praxe. Register neobsadenych 16Zok
a rokovacich kapacit v zariadeniach verejnej
spravy. Ak ministerstvo nema vlastni ka-
pacitu, bude musiet najprv vyuzit kapacitu
iného ministerstva. Chvalyhodné, len aby to
nedopadlo ako Pociatkov navrh na spolo¢nd
spravu administrativnych nehnutelnosti. Na-
vrh zapadol skér, ako stihol byt sformulova-
ny do konkrétneho zameru.

Plytvanie pokracuje dalej, potencial Uspor
stale nevycerpany.

Poslovia euro-apokalypsy

Juraj Karpis

Ak nedame vySe 10% nasho HDP na zachra-
nu eurdpskych bank, napadni nas Mada-
ril Moment, nie. Turci! PrinajmenSom nam
zastavia eurofondy, ktoré sa rozdelujd v
nastenkovych tendroch a postavili na nohy
slovensky turisticky priemysel!

Takéto argumenty dnes pocut z st doteraz
profesionalnych euro-optimistov. Ludi, ktori
pred zavedenim eura nevideli na tomto poli-
tickom projekte jedina chybic¢ku a bublinu v
irsku povazovali za pozitivny efekt eura. Pre
kritikov hovoriacich o fiskalnom ¢iernom pa-
sazierstve vdaka prehnitym zakladom v po-
dobe Paktu stability a rastu mali len ironicky
Gsmev. Ti isti ludia, ktori eSte pred rokom
re€i o existenénych problémoch eura pova-

Zovali za lacné strasSenie katastrofickymi
scenarmi, dnes vytiahli svoje kristalové gule
a s vaznou tvarou hovoria o neodvratnej apo-
kalypse v pripade, Ze budeme trvat na dodr-
Ziavani pravidiel, za ktorych sme vstupovali
do eurozdny. Dezinterpretujic Stadiu banky,
ktorej prezitie zavisi od dalSich penazi da-
novych poplatnikov, hovoria o tom, Zze novy
euroval musime schvalit. Euroval, ktory bude
slGzit len ako figovy list pre eskapady, ktoré
uz davno robi Eurépska centralna banka (z
eurovalu | sa doteraz vycerpalo ani nie 50
mld., ECB len za posledny mesiac nakupila
dlhopisy za vySe 70 mld. Eur). Je to jediné
racionalne, progresivne, solidarne, mozné
rieSenie. Herci zmenili masky s neuveritel-

nou lahkostou.

No schvalne, ¢o povedie k rastu nacionalis-
tického napatia medzi krajinami s pripad-
nou hrozbou rozpadu Unie skor: ak si kazdy
zaplati svoje Ucty alebo ak sa dlhy poprehad-
zuju na iné krajiny? Nie, Eurépania nie su
pripraveni na ,fiSkalnu centralizaciu“ (= spo-
lo€nl vladu). Franclz si nenecha déchodok
zniZzovat od Nemca. Byrokratmi a bankami
horlcou ihlou usita dlhova Unia s nasleduj-
Ucou vynutenou centralizaciou bez podpory
obyvatelstva ako cesta k stabilnej Gnii nao-
zaj nevyzera.

SME, 2.10. 2011

Tri percenta su privela

Radovan Durana

..

Politici navrhuju strop deficitu, ktory by im
v budicom roku 2012 umoznil hospodarit
s vydavkami o 12 percent vy$simi, nez sl
danové prijmy. RozpoCtova zodpovednost
vyzeréa inak.

Maximalna vySka dlhu, sankcie pri nedodr-
Ziavani rozpoctov Ci fisSkalna rada si dobré
navrhy. Netreba ich vSak precenovat, nie su
zarukou zodpovedného hospodarenia, iba
prekazkou pre to nezodpovedné. Su signa-
lom slusnych politikov, Ze verejné financie
vnimajli v dlhdom horizonte ako volebné

obdobie.

Uginnost tychto opatreni po nastupe menej
slusnych politikov je otazna, ale to nie je
dovod na ich odmietnutie. Podivné je akurat
mléanie okolo ich pripravy. Pre¢o chyba ve-
rejna diskusia?

Z medializovanych informacii sa dozvedame
o limitoch na roény deficit a statny dih. Stat-
ny hospodar by tak mal mat moznost ist do
minusu vo vyske troch percent HDP a kumu-
lované deficity by nemali presiahnut v podo-
be dlhu na HDP 50 az 55 percent.

Slovensko potrebuje inti mierku

V zadsade nedochéadza k sprisnovaniu podmi-
enok, klasické maastrichtské kritéria defici-
tu a dlhu dnes uz formalne platia, napriek
tomu, Ze sa porusuju. No ako to uz byva, nie
vzdy je ¢ervena skutocne ¢ervena. Ukazova-
tel HDP nie je pre Slovensko vhodnou mier-
kou, HDP ma podstatne inG Struktiru ako v
starych statoch Gnie.

Slovenska ekonomika je ziva predovSetkym
z exportu, teda priemyselnej produkcie urce-
nej na vyvoz. Ta je vSak v mnohom dielom
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technolégii a zahraniéného kapitélu. Z po-
hladu verejnych financii je pritom doélezité,
Ze na pracujlce roboty a odchadzajuce di-
videndy $tat uvalit dan nemdéZe alebo mini-
malne tak nerobi.

Rozhodujlcim zdrojom dani a odvodov sl
prijmy obéanov, hlavne ich mzdy, zisk a spo-
treba. A prave podiel miezd na HDP je na
(nii - dosahuje len 37 percent, v porovnani
s eurépskymi 49 percentami.

Ak porovname hrubé prijmy bezdetného
¢loveka s priemernou mzdou, zistime, Ze tie
dosahuju len 76 percent prepocitaného HDP
na obyvatela, zatial ¢o priemer v Unii je az
132 percent. HDP a prijmy pracujdcich su
tak na Slovensku dve rozdielne velké kopy.

Dalej plati, Ze trojpercentny deficit v absol(t-
nom vyjadreni znamena nieco iné v krajine,
ktorej prijmy dosahuji 50 percent HDP, a iné
na Slovensku, ktoré vybera 33 percent HDP.

Co zaujima investorov

Tu sa dostavame ku klUic¢ovému bodu. Aky
je zmysel ukazovatela deficitu verejnych fi-
nancii, ktory chce do Ustavy zaviest viada?
Vztahovanie deficitu k HDP je barlicka, ktora
sa zrejme nie nahodou dostala aj do maas-
trichtskych kritérii. Sikovne totiz odvadza
pozornost od rozhodujlcej premennej, a tou
je schopnost viady naplnit Statnu kasu. Rele-
vantné pritom nie je porovnanie s celkovymi
prijmami statu (nasa vlada nemoze prindtit
nemeckého danového poplatnika, aby poslal
viac eurofondov, ¢i vyznamne zvysit prijem z
dividend Statnych podnikov).

Relevantné je porovnanie s prijmami z dani

a odvodov (dalej danové prijmy). Len to je
zdroj, z ktorého je mozné splacat Groky Stat-
neho dlhu ¢i zniZovat dih. Ponlka sa prosta
paralela. Banka vam nepoZiciava v zavislos-
ti od ceny produkcie vasej prace (napriklad
cena vami vyrobenej ¢asti auta), ale od vySky
vaSich prijmov. Kredit precerpania vam po-
voli ako percento vasich prijmov, nie hodnoty
vami vyrobenych statkov a sluZieb.

Rovnako finanéni investori nepoziCiava-
ji MikloSovi proti hodnote HDP, ale proti
jeho schopnosti vyberat dane, z ktorych je
schopny platit Groky a refinancovat dlh. Vy-
nechajme teda zlozito vytvarany odhad HDP
a vratme sa do reality danovych prijmov. Za-
konodarcovia dnes navrhuji strop deficitu
(tri percenta HDP), ktory by im v roku 2012
umoznil hospodarit s vydavkami o 12 per-
cent vySSimi, nez su danové prijmy!

Cielom by mal byt prebytok

Rozpoctovi zodpovednost si predstavujem
inak. Strop deficitu by nemal byt odvodeny
od hospodarskeho rastu v buducnosti, ale
od ochoty stcasnych pracujucich financovat
verejné vydavky. Cielom by mal byt prebyt-

kovy rozpocet, ktory umoZnuje realne znizo-
vanie dlhu. DocCasny prepad do ¢ervenych
Cisel by mal byt v ramci schopnosti a ochoty
obyvatelov potencialne uhradit tento deficit.
Prelozme si navrhovany deficit do reality -
bola by viada schopna o rok zvysit napriklad
DPH na 30 percent, aby vyrovnala schodok,
ktory by mali nové pravidla umoziovat?

V ramci minuloroéného balicka navrhla via-
da opatrenia na zvySenie danovych prijmov
o takmer 600 milionov eur, t. zn. o necelé
Styri percenta celkovych danovych prijmov
(porovnaj s navrhovanym stropom deficitu
vo vySke 12 percent danovych prijmov). | na-
priek rekordnym deficitom vacsia odvaha na
zvySovanie dani nebola. Toto je realna hod-
nota z ¢erstvej minulosti vyjadrujldca schop-
nost politickej reprezentacie hasit deficity
zvySovanim prijmov Statu a toto Cislo by pre-
to malo slizit ako odrazovy mostik pri hlada-
ni nastavenia rozpoc¢tovej zodpovednosti.

VSetko vSak nasvedcéuje tomu, Ze vyhra ten
druhy, zasadne odliSny pristup. Pristup, kto-
ry nedefinuje rezervy, ktoré treba tvorit na
zIé Casy, ale definuje straty, ktoré je mozné
tvorit v podstate permanentne. Spoliehanie
sa na buddci ekonomicky rast, ktory potia-
hne danové prijmy a udrzi relativnu vySku
dlhu v pomere k HDP, nie je zodpovedny
pristup. Skor naopak. Vzbudzuje dojem, Ze
je to hladanie ospravedinenia pre deficitné
financovanie. Akoby sicasna dlhova kriza
nebola dostatocnou pouckou.

SME, 23.8. 2011

Dobrovol'né skrtanie nie je riesenie pre rozpocet

Radovan Durana

.

V tieni zakona, na zaklade ktorého by Slova-
ci mali euru poskytnut zaruky za 11 percent
hrubého domaceho produktu, sa ocitol na
zozname rokovania vlady navrh na redukciu
neefektivnych Gcelovych zariadeni, resp. za-
bezpecenie ich efektivnejSej prevadzky. Ho-
tely, rekreacné zariadenia, penziony, ale aj
chaty. Tento dokument nie je z pohladu zni-

Zovania deficitu velmi dolezity, je vSak chtia-
c-nechtiac vystiznou ilustraciou toho, ako sa
Vo verejnej sprave dnes (ne)Setri.

Slobodné rozhodnutia

Navrh obsahuje informaciu, Ze rezorty a ich

60 zariadeni, t. j. 18 percent z ich celkového

ket Finesse.

realizovat, vam vopred dakujeme!

d'akujeme’;

Radi by sme vam dali do pozornosti jednoduchi moznost ako mozete podporit aktivity
INESS, medzi ktoré patri napriklad aj projekt Plytvanie statu ¢i vydavanie mesacnika Mar-

MobzZete tak urobit zo svojho domova ¢i kancelarie jednoducho cez darovaci portal dakuje-
me.sme.sk. Postup je velmi jednoduchy a ¢asovo nenaroény.

Priamy link je uvedeny nizSie. Za vasu podporu, bez ktorej by nase aktivity nebolo mozné

http://dakujeme.sme.sk/organizacia/33/iness-institut-ekonomickych-a-
spolocenskych-analyz

o

poctu. Figuruji medzi nimi najma chaty, Sko-
liace strediska ¢i unimobunky. Ziadny velky
vypredaj sa teda nekona.

Slovicko ,ochotné“ pritom zodpoveda sku-
toénému stavu. Samotné rezorty vybrali za-
riadenia na zruSenie. V slovenskej verejnej
sprave, zda sa, Setri dobrovolne.

Ekonomicka analyza, audit, hodnotenie
efektivnosti ¢i benchmarking sa nekona. Ne-
vieme, kolko stoja rekreacné zariadenia da-
nového poplatnika, alebo to, ¢i je prevadzka
plne hradena zo socialneho fondu zamest-
nancov. Nedozvieme sa, aké s priemerné
naklady na jedno 16Zko, rokovacie miesto,
energie, kolko sa da ziskat odpredajom tych-
to zariadeni.

Svetlym bodom navrhu je akurat podnet mi-
nisterstva financii, ktoré pozaduje zriadenie
centralneho registra, v ktorom by boli aktu-
alizované volné kapacity a rezorty by boli
povinné vyuzit najprv tie, az potom objed-
navat v sikromnom sektore. Ked vSak ide
0 majetok, rezorty ,centralne“ riadenie radi



nemaja.

Spomenme si na navrh byvalého ministra
financii Pociatka, aby sa centralne spravo-
vali volné kapacity Statnych nehnutelnosti.
Zapadol prachom, vladne knieZata chcl byt
na vlastnom neobmedzenymi panovnikmi. A
tak sa da predpokladat, Ze skonci aj tento
celkom rozumny navrh a 260 zariadeni so
zhruba 4 000 16Zzkami bude nadalej zamest-
navat desiatky zamestnancov s nakladmi
niekolko milibnov eur ro¢ne.

Potemkinovské skrty

Vlade ako zboru ministrov v tomto sme-
re chyba odhodlanie a razancia krizového
manazéra. Podobnym vysledkom skoncilo
Skrtanie medzi prispevkovymi a rozpocto-
vymi organizaciami. Aj v tomto pripade bol
zvoleny ,dobrovolny pristup“. Ministerstva
mali samy urcit Ciernych Petrov vo vliastnych
vodach. Vysledok nestoji za komentar.

Nulovy vysledok bol dosiahnuty aj v snahe
znizovat pocet zamestnancov. Ministerstva
poskrtali neobsadené pracovné miesta,
niekde aj znizili platy, mzdové naklady maju
klesat. Pri pohlade na celkové Gisla sa vSak
neprepulstalo, podla navrhu rozpoctu na rok

2012 by malo byt v Statnej sprave viac za-
mestnancov ako v roku 2010. A to vSetko v
situacii, ked stat hospodari so schodkom,
ktory dosahuje 15 percent prijmov Statu.
Slovenski politici totiZ vnimaju stc¢asny stav
ako mierne zhorsenie inak dobrej situacie.
Aj taky je vysledok dlhodobého posobenia
nestastného maastrichtského kritéria po-
volujiceho schodok troch percent HDP. O
potrebe vyrovnaného hospodarenia sa preto
u nas nediskutuje. Ministerstvo financii sice
kazdy mesiac piSe spravy o tom, kolko sa po-
darilo usetrit, no akosi zablda na to, s kym
sa porovnava.

Nafiuknuté dedicstvo

Nafiknuty rozpocet z rokov 2009 a 2010
bol vysledkom hodovania pocas neopako-
vatelného hospodarskeho rastu a danovych
prijmov. Ak je dnes chod Statu o 7,5 percen-
ta lacnejsi ako pred rokom, znamena to, Ze
sa podarilo odstranit vSeobecne viditelné
plytvanie, ako napriklad financovanie neob-
sadenych pracovnych miest, alebo netrans-
parentné obstaravanie.

Skuto€né Setrenie eSte nenastalo. Diskusia
o efektivite Statnych dradnikov, uZitocnosti

Politicka ekonomia v praxi

Simon Bilo

Ozajstnym prekvapenim by bolo, keby u nas
bola korupcia politikov mensSia. Majetok v
rukach statu je jednoducho prilis velky, aby
nelakal, pise v autorskom ¢lanku pre SME
zo dna 2.10. 2011 spolupracovnik INESS
Simon Bilo.

Protikorupcna rétorika stcasnej viady mno-
hym pripada pokrytecka. Pravda, ide skor
len o pocit, ktory je Casto tazko dolozZitelny
dokazmi. Mali by byt vSak podobné pocity
prekvapujice? A je naozaj prekvapujlce,
ked dbkazy o korupcii politikov skutocne
uzrl svetlo sveta?

Tvrdim, Ze prekvapenim by bol prave opak.
Standardom nasho verejného Zivota je ko-
rupcia, a dévody o¢akavat vyraznu a stabilnu
zmenu sU dnes skor hypotetické. Aj ked' je z
istého hladiska takéto tvrdenie poburujlce,
v skutoc¢nosti nie je velmi v rozpore s tym, ¢o
mnohi z nas intuitivne citia. Mojim cielom je
len sformulovat dovody tejto intuicie.

Ludia nemaju tendenciu spravat sa Uplne
nahodne - ludské konanie je do istej mie-
ry vysvetlitelné sadou logickych zakonitosti.
Jednou z takychto zakonitosti je aj fakt, ze
reagujeme na motivacie. Na dosiahnutie
hodnotného ciela je ¢lovek ochotny obetovat
viac Usilia ako na dosiahnutie menej hodnot-
ného ciela. Rovnako, hodnotny ciel prilaka
viac ludi ako menej hodnotny.

Tieto pravdy platia pre penazné aj nepe-
nazné motivacie. Peniaze a potencialna
penazna odmena vSak zohravajua medzi mo-

tivaciami doélezitd dlohu. Ak budi ostatné
podmienky nemenné, maju ludia tendenciu
zamerat sa viac na ziskovejSie ciele ako na
menej ziskové. Predstavte si, Ze by sa zo dia
na den zvysili vgkupné ceny starého novino-
vého papiera tisicnasobne - je zrejmé, Ze by
sa mnohi z nas vel'mi rychlo stali odbornikmi
na separaciu.

Aka je tu vSak slvislost s korupciou? Rozpo-
Cet Statu a jeho organizacii predstavuje po-
tencialny zdroj nelegalnych prijmov. Situacia
je velmi podobna osudu straZenej Skatule
s cokoladami postavenej uprostred piesko-
viska pIného deti. Mnohi majd chut uchmat-
nat si lakavi, no zakazand odmenu. Pointa
je v tom, Ze ¢im je rozpocet vacsi a Skatula
pinsia, tym vacsia je aj motivacia pokusit sa
nieco ukoristit. A tym viac ludi sa zaroven ku
koristeniu odhodla.

Samozrejme, velkost rozpoctu nie je jedinou
premennou, ktora zohrava Glohu pri takom-
to rozhodovani. DoleZity je potencialny trest,
ako aj moralne nazory kazdého v pokuseni.
Jedno je vSak isté - motivacia prekricat
pravny systém na zniZenie hrozby trestov,
ako aj motivacia oslabovat moralne postoje
seba aj inych su tym viac vystavené tlaku,
¢im vacsi je potencialny zisk.

Zda sa, Ze Radicovej vlada sa rozhodla su-
stredit prave na parametre spojené s po-
tencialnymi trestmi a moralkou. Penazné
motivacie vSak ponechala v korupénej rov-
nici viac-menej nezmenené. Povedzme, Ze
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vykonavanych uloh ¢i potrebe institicii sa
este len musi zacat. Lastovickami s pozitiv-
nymi spravami st informéacie o takmer 30-
percentnych Usporach na spravu licencii od
Microsoftu. Na stole je podobny navrh na
Gspory od dalSieho IT dodavatela, spoloc-
nosti SAP.

Centralizacia tam, kde ma zmysel, dokaze
uSetrit desiatky milionov eur. Uétovné sluzby
¢i sprava hardvérového vybavenia ostavaju
stale nedotknuté. Spolu s upratovanim v pre-
vadzke treba konecne spustit upratovanie v
transferoch jednotlivcom v ramci socialnej
a rodinnej politiky. Na tomto poli sa dosial
nesetrilo. Priestor na Gspory stale existuje,
potrebné je vSak skutocné odhodlanie a spo-
locny postup. Politikom to treba pripominat
vzdy, ked' volia lahSiu cestu formou zvySova-
nia dani.

Hospodarske noviny, 12.10. 2011

je tato vlada vo svojom Usili aspon do istej
miery GspesSna a dosadila do funkcii ludi,
ktori za korupciu vynucuju prisnejSie tresty
a su zaroven moralne odolnejsi voéi poten-
cidlnym Gplatkom. LenZe existencia zaklad-
nej motivacie, velkého Statneho rozpodtu, aj
tychto ludi kazdy den taha na dno korupcéné-
ho jazera. Niektori podlahnd, niektori mozno
nie.

Odhliadnime vSak na chvilu od tohto problé-
mu a predpokladajme, Ze majetok Statu na
moralku a odhodlanie novych ludi nepdsobi
ani v dlhodobom horizonte. Tazko mozno
oCakavat, Ze takato situacia vyrazne zmeni
moralku tych, ktori doteraz veselo korumpo-
vali. Len o niektoré z dalSich volieb odstavia
stcasné politické Spicky, a to vébec nie je
nepravdepodobné, motivacie zavelia jasne:
pracne budované moralne principy sa rozsy-
pu a tresty za korupciu sa budl obchadzat
bez ohladu na platné zakony.

Nie, korupcné zistenia neprekvapuju. Korup-
ciu otakavam, pretoZe majetky spravované
Statom suU privelké a pre mnohych dosta-
toéne lakavé. Bez zasadnej zmeny velkosti
tohoto Statneho kolaéa nemozno ocCakavat
stabilné zniZenie korupcie. Ti, ktori maji za-
ujem skutocne bojovat proti korupcii, by si to
mali konec¢ne uvedomit.

Autor je spolupracovnikom INESS
SME, 2.10. 2011
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Zajtrajsok je tu
Juraj Karpis

ah

TARP, fiSkalna stimulacia, kvantitativne uvol-
novanie 1 a 2, neobmedzené pdzicky eurdp-
skym bankam z ECB, euroval 1, jeho dopl-
nenie, euroval 2, nakupy dlhopisov PIIGS
Eurépskou centralnou bankou...

Vsetky ,krizové“ opatrenia, ktoré z verejnych
penazi branili okamzitej bolesti konkrétnej
skupiny ekonomickych aktérov, maju jednu
spoloénu ¢rtu - sUstreduju sa na ,tu a te-
raz“ a ignorujd, ¢o sa stane zajtra. V slla-
de s keynesianskym heslom: ,V dlhodobom
horizonte sme vsetci mftvi.“ No zajtrajSok
nemoze Cakat ve€ne.

Svetova ekonomika opat spomaluje. V juli
zverejnena revizia amerického HDP ukazuje,
Ze prepad pocas krizy bol hlbsSi a ozZivenie
slabsie, nez hovorili doterajSie oficidlne Cis-
la. Sucasny rast je taky nizky, Ze sa na pery
tlaci otazka, €i hospodarstvo vzhladom na
kreativne zniZzované inflaéné ¢isla, o ktoré sa
nominalny rast produktu Cisti, vobec realne
rastie. ,RieSenie“ krizy zachranou nesolvent-
nych finan¢nych institucii z verejnych zdrojov
a tlaenim novych penazi bolo sice politicky
najlahSou cestou, no ako vieme uz z rozpra-
vok, nie tou najlepSou. Prebujneny finanény
systém dnes poziera kapital zavratnym tem-
pom a bankrotuji celé krajiny. Politici tlace-
nim penazi predstieraji tvorbu prosperity.
No nové Zetony iba predlzujd agéniu hodno-

ty vysavajlcich ,zombie“ firiem. Tie s po-
hrobkom predchadzajldcej halucinogénnej
monetarnej expanzie a pri trhovych Grokoch
¢i bez priamych statnych dotacii by zanikli v
priebehu dni (koneéne).

Akciové trhy padaju a ludia chcu pocut kon-
krétnu pricinu, ktori mozno v jednej vete po-
vedat vecer v spravach. Len tazko si vedia
predstavit komplexny vesmir spolupdsobia-
cich javov, ktorych vysledkom je jednoduché
percento, vyjadrujice posun amerického
indexu. A tak sa obvinuje napriklad ame-
rickad Tea party, ktora sa pri vyjednavani o
dlhovom strope snazila o par drobnych znizit
giganticky deficit USA. Alebo agentira S&P
za zniZenie amerického ratingu. Konkrétne
osoby alebo subjekty totiZ mozno napasovat
do archetypu zloducha. Teda urcite lahSie,
ako abstraktny koncept v ekonomike panuj-
Gicej zasadnej neistoty ohladom budUcnosti,
ktorl sa podarilo politikom vytvorit.

Dnes sme vsetci Spekulanti. Trhovy systém,
ktory cenovymi informéaciami zasobuje eko-
nomickych aktérov, je masivne manipulova-
ny Statom. Ten nakupuje dlhopisy, znizuje
Groky, zachranuje firmy a znehodnocuje
peniaze. Podla cien sa rozhodujeme, Ci Set-
rit, alebo minat, o kipit a ¢o predat. Ale je
cena vysledkom redlneho dopytu a ponuky
alebo iba iluziou docasného Statneho pro-
gramu, ktory za par dni skonéi? Kam posli

verejné zdroje politici zajtra? Bez kvalitnych
cien sU podnikatelia slepi, robia chyby, ne-
vedia predpovedat. Kto nevie predpovedat,
neinvestuje. A bez investicii nebudud pracov-
né miesta ani statky, ktoré by sme chceli v
budlcnosti spotrebuvat.

Poslednou istotou v dnesnom ekonomic-
kom chaose ostava americky FED. Je mozné
predpokladat, Ze aj nadalej bude ochotne
plnit funkciu bankomatu pre Wall Street. V
ramci druhého kola kvantitativneho uvolmo-
vania (QE2) na trh vysypal 850 miliard novo-
vymyslenych dolarov. No dnes su akcie tam,
kde boli pred rokom a ocakavany ,wealth
efekt” (pozitivny efekt rastu majetku na spo-
trebu) sa prejavil len na Gcétoch financnikov.
Poéty nezamestnanych sa zniZili iba nepatr-
ne a ludia vdaka rekordnym cenam potravin
a benzinu eSte viac schudobneli. Napriek
nevalnym vysledkom QE1 a QE2 sa zda, Ze
centralna banka uzZ vela dalSej akciovej bo-
lesti neznesie. Na to st americké prezident-
ské volby prili§ blizko a vlastnici financnych
aktiv prili§ vplyvni. Tretie kolo kvantitativne-
ho uvolnovania je pravdepodobne otazkou
Gasu. Do tretice vSetko dobré.

tyzden, 13.8. 2011

Alternativny pohl'ad na podporu Sportu

Radovan Durana

Motto: ,Zlatd olympijskd medaile je dikaz
toho, Ze nékdo udélal néco zhola zbytec-
ného, nicméné lépe nez ti ostatni.“ Joseph
Heller

Na zaklade medializovanych informacii sa
Elovek neubrani dojmu, Ze hlavnou spolo¢-
nou ¢rtou financovania Cesko-slovenského
Sportu, su korupcné Skandaly a neefektivita.
Rozsahom sa asi ni¢ nevyrovna ,neziskovej“
aréne v Prahe, medzinarodnou hanbou je
tohtorocné zruSenie zimnej deafolympia-
dy na Slovensku, tyzden pred otvorenim z
dovodu sprenevery. Aktualne dostal Slo-
vensky biatlonovy zvaz vyzvu, aby posudil
svoju schopnost zorganizovat majstrovstva
Eurdpy. Tiez kvoli korupcii. So stratou vySe
100 mil. K¢ skondili aj majstrovstva sveta v
lyZzovani v Liberci. Spoloénych znakov tychto
zlyhani je mozné ndjst viac, ale zda sa, zZe
spoloénym menovatelom tychto problémov
je zapojenie verejnych zdrojov.

Sektor Sportu generuje podla odhadov
2-3% HDP v krajinach EU. Objem verejnych
zdrojov do oblasti Sportu v porovnani s inymi
vydavkami pritom nie je vysoky. V maloktorej

krajine presahuje 0,5% HDP ((daje z roku
2005), na Slovensku aktualne len 0,2 % vy-
davkov Statneho rozpoCtu. Medzi krajinami
sU pritom obrovské rozdiely a nielen vo vys-
ke zdrojov. Sikromné zdroje dosahovali vo
Velkej Britanii 90% celkovych vydavkov, vo
Francuzsku 60 % a na Slovensku 28 %.

Verejna podpora Sportu je neefektivna

Z prisneho ekonomického pohladu je pritom
podpora Sportu sledujlca verejny zaujem v
podobe pravidelného pohybu apriori nee-
fektivna. Zijeme totiZ v idedlnej zemepisnej
Sirke, ktord umoznuje celoroény pohyb za
minimalne naklady. Bez ohladu na prijem,
¢i kvalifikaciu, kazdy zdravy obéan ma do-
stato€né podmienky na pravidelny pohyb
v prirode, i mestskom parku bez potreby
priameho dotovania z verejnych zdrojov.
Korculovanie na lade v septembri je z toh-
to pohladu prejavom plytvania s verejnymi
zdrojmi. Stat v skutoénosti &eli motivaénému
problému, tzn. ako pritiahnut ludi, ktori pra-
videlny pohyb povazujd za nezaujimavé tra-
venie Casu. Takto definovany problém zaro-
ven vymedzuje cielovd skupinu, na ktord by

sa mali verejné zdroje sUstredit (plytvanim je
tiez podpora tych, ktori by tak ¢i tak Sporto-
vali). Statistiky z mnohych krajin ukazujd, 7e
ide hlavne o nizkoprijmové skupiny s nizkym
vzdelanim. Jednoduché rieSenie neexistuje.
Viaceré Stldie poukazuju na skutoc¢nost, ze
rozSirenie hodin telesnej vychovy na Skolach
nema vplyv na zmenu body mass indexu
(BMI) Ziakov. Ak ale neSportujlcu verejnost
nemotivuji multiSportové haly za miliardy,
majstrovstva za stovky milionov, cyklotrasy
za desiatky miliénov, a telocvicne za mili6-
ny, vyvstava otazka, ¢i nezmenit pristup od
zaékladu a zvolit motivaény nastroj, na ktory
pocuje vacsina spolocnosti. NeSportujdci u-
dia s nizkym prijmom by za pravidelny pohyb
dostavali finanény obnos. VySku obnosu by
bolo mozné stanovit ako podiel Uspory, ktory
vznikne nizsim Cerpanim vydavkov verejné-
ho zdravotnictva. V Anglicku napriklad vznika
siet trénerov, ktorych Glohou je byt k dispozi-
cii v komunitach a podporovat ludi v pohybe,
ich poc¢et by mal dosiahnut 200 000. Takyto
tréneri by aj u nas mohli organizovat pravi-
delné pohybové aktivity v prirode, parkoch
na dennej baze a za pravideln( by Géastnici



ziskavali finan¢ny obnos. Nevyhnutnou pod-
mienkou by zaroven bolo zruSenie nakupu
vysielacich prav k Sportovym podujatiam z
verejnych zdrojov, nakol'ko pasivne Sportova-
nie je v takto vymedzenej cielovej skupine
prili§ silnym konkurentom toho aktivneho.
Takyto pristup k financovaniu Sportu by od-
sunul problém nakladnej korupcie uvedene;j
v Gvode vyhradne do stikromného sektora.
Individualne zneuZivanie systému v malych
sumach je nevyhnutnou sucastou vSetkych
politik socialneho Statu.

Tento navrh je politicky nepriechodny a ve-
rejnostou by bol pravdepodobne odmietnuty.
Obstrahuje totiz od ludskej potreby oslavo-
vat hrdinov, ¢i politickej potreby prestrindvat
pasky a stat vedla olympijskych hrdinov.
Cielom tohto zamyslenia bolo vniest trochu
reflexie do oblasti, v ktorej vladne narodna
vaSen a nezhoda medzi proklamovanymi
cielmi a pouzitim verejnych zdrojov. Vysled-
kom je nizka efektivita v podobe poctu tych,
ktori vdaka verejnym zdrojom zacali $porto-
vat a stale vysoka miera korupcie.

Cl Time, 14.9. 2011
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O pricinach recesie
Juraj Karpis

-

o

Prepis videoprednasky pre Univerzitu pre
moderné Slovensko:

Ako je mozné, Ze ani nie po dvoch rokoch od
skoncenia tzv. Velkej recesie v lete 2009 -
a bilibnoch dolarov stimulacii ekonomik sa
opéat obavame o rast svetového hospodar-
stva? Pritom nezamestnanost od oficialne-
ho konca recesie eSte vyznamne neklesla,
Bojovnici proti krize eSte po poslednom za-
tahu nestihli dosporit peniaze a uz sa mame
pripravit na dalSie zlé Casy?

Graf: Miera nezamestnanosti v Eurozone
ako % pracovnej sily

MozZné odpovede a mdj pohlad na prebieha-
jacu dlhova krizu v Eurozéne predstavim v
nasledujucich prednaskach. Som spoluza-
kladatelom a analytikom institatu INESS.

Ak sa spytate troch nositelov tzv. Nobelovej
ceny za ekondmiu na pric¢inu Velkej recesie,
povedia vam Styri nazory. A to napriek tomu,
Ze ani jeden z nich tato najvacsiu ekonomic-
kU krizu od druhej svetovej vojny nepredpo-
vedal. Vzhladom na tdto réznorodost nazorov
ohladom pri¢in krizy a najma neschopnost
predpovedat dopady zasahov v ekonomike
treba byt velmi opatrny pri akceptovani rie-
Seni, ktoré navrhuju. Ich teérie sa totiz testu-

ja na celej spoloc¢nosti

a jej penazenkach.
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nych teoretickych za-
kladoch, ale na rozdi-
. el od ostatnych teo6rii aj velmi pekne pasuje
Zdroj: ECB y ) pexne pasu)

na realitu, ktord sa momentalne pred nasimi
o¢ami odohrava. RaklSania ako jediny eko-

nomicky smer, krizu aj predpovedali.

Penazna ilizia

Vravi sa, Ze za vSetkym hladaj peniaze a
pravda to bude aj v tomto pripade. Pri¢inu
krizy raklSania nevidia v slne€nej aktivite
alebo v keynesianskych manio-depresivnych
spotrebiteloch. Pric¢inou hospodarskych cyk-
lov je Statny monopol na produkciu penazi
a najma Uradnicka manipulacia najdolezitej-
Sej ceny v ekonomike - ceny Gverov.
Recesia, Cize pokles ekonomickej aktivity
sprevadzany likvidaciou podnikov a rasticou
nezamestnanostou, je désledkom chybnych
ekonomickych rozhodnuti. Chyby robia sa-
mozrejme podnikatelia neustale. No pocas
normalneho fungovania ekonomiky sa tieto
chyby nehromadia do jedného kratkeho ¢a-
sového obdobia a nie su tak rozSirené.

No recesia odhali cell kopu naakumulova-
nych chyb. Ako je mozZné, Ze sa v USA posta-
vili miliony zbytoénych domov? Ako to, Ze si
podnikatelia po celom svete mysleli, Ze kaz-
dy Ameri¢an bude mat doma Hummer a 5
televizorov? Koho napadlo, Ze Burj Dubai,
828 metrovy mrakodrap v pusti, sa niekedy
moze vyplatit? Ako to, Ze banky verili, Ze sa
im peniaze z Grécka vratia?

Odpoved je ilGzia. Cela svetova ekonomika
az do recesie zila v ilGzii. Penaznej ilGzii.
Papierové peniaze teclce do ekonomiky z
centralnych bank vSetci mylne povazovali za
realny kapital. To sa ale sakramentsky sekli.
Peniaze nie su realny kapital ale iba zetony
na existujuci realny kapital. TlaCenie penazi
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nevytvara hodnoty, iba ich prerozdeluje.

A popritom nartsa dolezité informacné ka-
naly pre ekonomickych aktérov. Peniaze totiz
vstupuju do kazdej transakcie v ekonomike.
Ich manipulacia ma preto plosné dosledky -
vedie totiZ ku chybam v ekonomickej kalkula-
cii, ktorou sa riadi kazdy podnikatel. Peniaze
sU teda idedlnym podozrivym na vysvetlenie
ploSnej akumuléacie chyb v ekonomike.

Urok je najdodleZitejSia cena v ekonomike -
a je zmanipulovana

Ako zddraznoval Hayek, trhové ceny su za-
kladny informacény systém ekonomiky. Bez
nich nikto nevie ¢o a ako treba vyrabat, ¢o je
vzacne a ¢o relativne dostupné a kol'ko toa-
letného papiera ma byt na regali samoobslu-
hy v krajine s riadenou ekonomikou.

Nemenej dolezitd ako su trhové ceny spo-
trebnych statkov je aj cena UGverov - Urok.
Ten totiz hovori, kol'ko méa spolo¢nost k dis-
pozicii redlneho kapitalu (Gspor), presnejSie
povedané o kolko suU spotrebitelia ochotni
odkladat spotrebu do buducnosti a zaroven
kol'ko sU investori ochotni platit za zapozic¢a-
ny kapital.

A teraz si predstavte, Ze Grok neurcuje siboj
ponuky Uspor a dopytu po investiciach - ale
rada Uradnikov, ktori za jeho pomoci ¢asto
sleduja politické ciele svojich chlebodarcov.
Je zaujimavé, Ze kym mnoho ekonémov po-
klada centralne urcovanie ceny mlieka za
absurdnost, centralne urCovanie ceny Uve-
rov, ktora je nepomerne dolezitejsia, kedze
sa nepremieta len do ceny jogurtov ale do
celej ekonomiky, im pride Gplne normalne.
Manipulacia Groku vedie k pomyleniu obrov-
ského mnozstva podnikatelov a deformacii
cien v ekonomike. Na zaklade umelo nizkych
Grokov vyjde stavitelom Burj Dubai vyborna
navratnost investicie a Ameri¢an si na hypo-
téku kapi aj treti dom. Ved pri tychto Grokoch
moZu ceny nehnutelnosti iba rast!

Vytriezvenie

Umelo nizke Groky tak na jednej strane vedu
k novym investiciam s dlhou navratnostou
a na druhej strane spotrebitelov vedld k
vysSej spotrebe. Kto to ale vSetko zaplati?
Prave nedostatok Uspor - reédlneho kapita-
lu - predstavuje stret s realitou a vyprchanie
penaznej iluzie. Uroky zrazu prudko vzrastd,
nie je dost penazi ani na dostavanie mrako-
drapu ani na splacanie spotrebného Uveru
na hodinky s vodotryskom. Treba zastavit vy-
stavbu, zavriet nadbyto¢né kapacity, predat
stroje a pozemky a prepustit nepotrebnych
zamestnancov, ktori si musia hladat pracu
inde. Niektoré banky, ktoré si postavili biznis
model Cisto na monetarnej expanzii, musia
zbankrotovat. A mame tu recesiu - prebu-
denie z ilGzie a naStartovanie ozdravného
procesu tak, aby Struktdra ekonomiky a spo-
treba obyvatelstva zodpovedala mnoZstvu
Gspor a dostupného realneho kapitalu.

Svet sa teda v roku 2008 prebudil z mone-
tarneho rausu. No ozdravny proces recesie
je bolestivy ako odvykacia klra po rockers-
kej mladosti, a to najma pre politikov, ktori
na komunikaciu zlych sprav volicom nemaju
bunky. Lahsie je este chvilu snivat a to za
kazdi cenu. Ekonomika tak okamzite do-
stala dalSiu davku
stimulacie - doslo k
radikadlnemu zniZeniu
uz tak nizkych Grokov
a do systému sa na-
liali biliony dolarov.
Tieto kroky eSte viac
oslabili  tych, ktori
produkujd v ekonomi-
ke hodnoty, na Ukor
tych, ktori hodnoty
spotrebovavajl. Zaro-
ven sa zasadne zvySi-
la neistota ohladom
toho, dokedy efekty

tejto manipulacie vydrzZia a aké dane a mo-
netarna politika ¢aka firmy v buddcnosti.
Z novej monetarnej davky sa ekonomika
dnes prebldza s este bolavejSou hlavou. V
dalSich pokracovaniach sa pozrieme na to,
preco monetarne drogy prestavaju fungovat
a najma aké s ich vedlajSie GCinky.

Dopliujuce zdroje:

¢ http://www.iness.sk/modules.php?na-
me=News&file=article&sid=2837

e http://www.iness.sk/modules.php?na-
me=News&file=article&sid=6199

e http://www.youtube.com/watch?v=GzD-
Jql5¢c7Rg

e http://www.youtube.com/watch?v=210-
QN-FYkpw

e http://mises.org/literature.aspx?acti-
on=subject&ID=12

e http://www.albany.edu/ “mirer/
eco110/pow.html

¢ http://mises.org/daily/3128

e http://www.youtube.com/watch?v=zho-
FOyy7rbo

Podujatia

Euroval a budiacnost eurozony

Juraj Karpis z INESS prednasal dha 19.9. 2011 na diskusnom fore o
Eurovale spolu s predsedom NR SR Richardom Sulikom, ministrom
financii lvan MikloSom, poradcom Intesa Sanpaolo a PwC lvanom
Sramkom, analytikom TRIM Broker Ronaldom IZipom a riaditelom Kl

Petrom Gondom.

Podujatie organizoval Konzervativny intitit M.R. Stefanika.

Powepointovi prezentaciu Juraja KarpiSa si moZete stiahnut na na-
Sej stranke www.iness.sk. Video si moZete pozriet na stranke orga-

nizatora.
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Diskusny klub: Rozpoctova zodpovednost

Radovan Durana z INESS diskutoval dfia 12.10. 2011 v rdmci konzer-
vativneho klubu Konzervativneho instititu na tému ,Rozpoctova zodpo-
vednost“ a prezentoval svoj pohlad na tzv. dlhovi brzdu a jej sicasny
navrh. Na podujati, ktoré sa uskutocnilo za G¢asti viac nez 70 navstevni-
kov v Palffyho paléci v Bratislave, vystipili aj Ludovit Odor, poradca pred-
sedniCky vlady a ministra financii, Peter Golia$, riaditel INEKO a riaditel

Kl Peter Gonda.

Prezentaciu Radovana Duranu si mdzete pozriet na nasej stranke www.
iness.sk. Video prednasky si moZete pozriet na stranke organizatora.

Ad hoc Philantropic Band

Dna 5. oktobra sa uskutocnilo slavnostné odovzdavanie
oceneni Top Firemny Filantrop, ktoré kazdoro¢ne udelu-
je Forum donorov. Na tohtorocnom podujati zahrala 5
pesniciek aj skupina Philantropic Band v zloZzeni americ-
ky velvyslanec na Slovensku Theodore Sedgwick, grécky
velvyslanec na Slovensku Nicolaos Kanellos, rumunsky
velvyslanec na Slovensku Florin Vodita, prezident Institttu
pre verejné otazky Grigorij MeseZnikov a riaditel Instititu
pre ekonomické a socialne stidie Richard Durana. Ka-
pela vznikla Specialne pre tito prileZitost a hostom hrala

bez naroku na honorar.

Cena statu

II. pilier dostava relativne vysokul ¢ast odvo-
dov v porovnani s inymi prikladmi v Eurépe.
Hodnota Uspor je vSak stale nizka. Hoci je v
druhom pilieri 1,5 mil. sporitelov, z ktorych
efektivne zhruba 1,1 miliona odvadza polo-
vicu svojich odvodov, hodnota ani po 5 ro-
koch existencie nedosiahla Uroven ro¢nych
vydavkov Socialnej poistovne na starobné a
pozostalostné dochodky.

www.cenastatu.sk

Celkoveé tspory sporitelov v 11.
pilieri v mld. Eur, jul 2011

Roénévydavky I. piliera (vratane
pozostalostnych déochodkov) v
mld. Eur (rozpodetnarok 2011)

Patentova vojna
Richard Durana

O koncepte duSevného vlastnictva pocut
Goraz viac. Pamatate si na nedavny trapas
SOZA, ktory chcel vyberat poplatky od pre-
vadzkovatelov internetovych stranok za em-
beddované videa? Tam vsak iSlo o fazulky.
Aktualne dianie na poli patentovej ochrany
za ocednom nabera obrovské rozmery.

Aj velké giganty ako Google sa boja mozZnych
stdnych sporov vyplyvajlcich z poruSovania
patentovej ochrany a zac¢ali so skupovanim
patentov od konkurentov. Ticha vojna, ktord
technologické firmy vedd o patenty, stoji mi-

liardy dolarov.

Vo svojich prednaskach o dusevnom vlast-
nictve (dalej IP ako Intellectual Property),
ktoré prirovhavam k Statom garantovanym
monopolom, okrem iného hovorievam, Ze
navzdory proklamovanému tvrdeniu nee-
xistuje empiricky dokaz, ktory by potvrdzo-
val hypotézu, Ze garancia ochrany autorom
myslienok generuje viac inovacii, vynalezov,
tvorivosti.

Jednym z mnohych argumentov je aj zla alo-

kacia zdrojov spdsobena IP.

Namiesto toho, aby boli prostriedky investo-
vané do vyskumu, st smerované do menej
produktivnych ¢i neproduktivnych oblasti, a
inovaciu naopak brzdia, pretoze:

- firmy znasaju vysoké naklady na paten-
tovanie, aby zabranili konkurentom vykon
ich podnikatelskych aktivit a/alebo aby sa
ochranili pred moznymi sddnymi spormi s
konkurentmi

- vydavky smeruju do patentovatelnych ob-
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lasti a umelo sa obmedzujd vydavky do ne-
patentovatelnych oblasti

- patentové zakony nar(saju typ vyskumu.
Naklady na vyskum sl predimenzované v
pociatocnych fazach, ked nikto nema pa-
tent, a naopak po ziskani patentu su prilis
zredukované

Bude zaujimavé sledovat, ako budd velké
firmy s barlickou Statu presadzovat svoje
zaujmy na Ukor malych vyvojarov. V kazdom
pripade sa vS8ak mdzeme pripravovat na ce-
lospolo¢enski diskusiu o (ne)zmysluplnosti
konceptu IP.

INESS.sk, 1.8. 2011

Zaujimava internetova adresa

Vesmir verejnych vydavkov pre Kyrgyzstan

Poster Vesmir verejnych vydavkov ma uz aj Kyrgyzstan. TeSi nas, ze tamojsi partnersky in-
StitGt CAFMI (Central Asian Free Market Institute) podla vzoru z portalu Cena Statu zacal
spristupnovat informacie o kyrgyzskych verejnych financiach tamojsim obyvatelom.

http://soros.kg/?p=10687

Pro/Anti Market

ANTI MARKET

Zlyhanie statu

Co sa stane, ked z verejnych zdrojov zachra-
nujete banky?

,Too big to fail“ institdcie nielenze narastu
do este vacsich rozmerov, ale dokonca sa
nasledne spravaji rizikovejSie ako banky,
ktoré pomoc nepotrebovali:

L,Vyskumnici zistili, Ze banky zachranované
pomocou programu TARP posunuli posky-
tovanie tGverov smerom k rizikovejsim diz-
nikom z hladiska pomeru prijmu diZnika k
vyske uveru. Miera schvalenych tverovych
Ziadosti najrizikovejsej skupiny dlZnikov na-
rastla v roku 2009 o 9%, ¢o je ekvivalent
takmer 860 milionov dolarov novych tverov
tejto skupine.

“Nasa analyza ukazuje, Ze lcastnici pro-
gramu TARP aktivne zvysili svoju expoziciu
voci riziku po obdrZani verejnych zdrojov“
hovori Duchin. ,,Konkrétne: recipienti pomo-
ci investovali kapital do rizikovejsich druhov
aktiv, posunuli svoje portfélia smerom k cen-
nym papierom s vySSim vynosom a pustali
sa do Spekulativnych obchodov vo vécsej
miere ako banky, ktoré pomoc necerpali.“
Tomu vravim zlyhanie Statu ako z ucebnice.
Chybajuci dokaz?

V Eurdpskej Gnii sa stale plytva a na mnohych
miestach Uplne zbyto¢ne. Prvé miesto v hit-
parade ma nezmyselny lietajdci cirkus med-
zi Bruselom a Strasburgom. Druhé miesto si
iste zasllzi prekladanie eurdpskych rokovani
a rokovacich materialov do iks jazykov naraz.
Eurostat zverejnil Statistiku, podla ktorého
sa 82% Ziakov uéi angli¢tinu na zakladnych

Skolach a 95% na strednych.

Treba este dalsi dokaz na zrusenie tohto
plytvania? Chyba snad uz len Statistika,
kol'ko Iudi si preklady rokovani do narodnych
jazykov skuto¢ne precéita. Naklady na prekla-
dy (vSetky) dosahuju podla EU 300 mil. eur
(12 mld. SK).

Zakon o hazarde: cenzira a vysSie nakla-
dy?

Ministerstvo financii predlozilo zakon, podla
ktorého bude mat Danovy Urad Bratislava
moc zakazat pristup slovenskych uZivatelov
na vybrané stranky poskytujice hazardné
hry bez platnej licencie vydanej slovenskymi
Gradmi.

Takto postaveny navrh je nebezpecny, lebo
dava danovému Uradu moznost cenzlry
pristupu na vybrany obsah na internete na
zaklade velmi vagne napisanych pravidiel.
ManaZzment Gradu je dosadzovany politicky
a mozno dobré Uamysly toho stéasného nie
sl zabezpekou proti zneuzitiu tohto zakona
pre potreby toho budiceho.

Okrem toho je zakon prakticky nevymahatel-
ny, kedze zabranit pristupu na online obsah
je omnoho narocnejsSie ako zavriet “kamen-
né” kasino. Na Uplne znepristupnené domé-
ny a servery sa uzivatelia vzdy budd moct
dostat pomocou réznych anonymizaénych
nastrojov a hazardné hry na serveroch typu
Facebook nebude mozné vobec zakazat bez
odstrihnutia celého Facebooku.

Finan¢né naklady navrhu v prvom rade po-
nesu prevadzkovatelia internetového pripoje-
nia, ktori budd musiet prislusné technolégie
implementovat a ti ich v kone¢nom doésledku
budl musiet aj tak preniest na konecnych
zakaznikov, ktori z velkej ¢asti nemaju s on-
line hazardom ni¢ spolo¢né. To isté plati aj

pre poskytovatelov platobnych sluZieb, na
ktorych sa bude tento zakon vztahovat.

Takto postaveny navrh nie je nic¢ iné iba dal-
Sia regulacia zavedena kvoli predchadzaju-
cej, ktord zataZila hazard neod6vodnenou
byrokraciou a nakladmi do tej miery, Ze je
pre uzivatelov vyhodnejSie hladat alternativy
v zahrani¢i. Ministerstvo odhadlo prinos pri-
jatia tohto zakona na 5 milionov EUR na no-
vych licenciach bez toho, aby uviedlo, ako k
tejto Ciastke priSlo a bez toho, aby zapodcitalo
vedlajSie naklady. VyhodnejSie pre hracov,
danovych poplatnikov aj uzivatelov internetu
a bankovych sluZieb by pritom bolo deregulo-
vat hazard do tej miery, aby bolo pre hracov
vyhodnejSie nechavat peniaze v nasej eko-
nomike a prilakat dalSie zo zahranicia.

PODPORTE INESS!

INESS je nezavisla neziskova organizacia,
ktora uskutoCnuje svoje aktivity vo velkej
miere vdaka podpore darcov. Ak sympa-
tizujete s aktivitami INESS a radi by ste
financne prispeli k ich uskuto¢novaniu,
mozZete tak urobit bankovym prevodom
na Ucet INESS: 266 475 2087 / 1100 (Ta-
trabanka, a. s., HodZovo namestie 3, 811
06 Bratislava). Do spravy pre prijimatela
uvedte ,Dar”.

Srdecne Vam dakujeme.
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