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,Ziadna monetarna Unia bez
fiskalnej Unie“ nie je chybné,
ale trefnejsie je ,zZiadna fiskal-
na Unia bez spolo¢ného elek-
toratu.“

Tyler Cowen
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Editorial

Richard Durana

Viano¢né sviatky su tradicne festivalom pokoja a
k pokojnej atmosfére nevyhnutne patri ¢itanie. Ve-
rim, Ze popri knihach, ktoré si najdete pod vianoc¢-
nym stroméekom (alebo si ich tam sami umiestnite,
ako to robime my :), sa vam do rik dostane aj toto
viano¢né Cislo nasho elektronického mesacnika.
Znie to neuveritelné, ale vianocny editorial piSem
na tomto mieste uz po Siesty kréat.

Hned na Gvod vyznamna sprava pre
nas a tiez pre vSetkych nasich sym-
patizantov a podporovatelov: ¢aso-
pis .tyzden ocenil kolegu Juraja Kar-
pisa titulom osobnost roka 2011.
Dovody, ktoré redakciu .tyzdna k
tejto nominacii viedli sa docitate na
tejto strane nizSie.

DalSou dobrou spravou je, 7e od ja-
nuara bude INESS opat o nieco vac-
Si - naSe rady sa rozSiria o Martina
Vlachynského, ktorého meno iste
poznate aj z ndsho newslettera.

Aby sme ale zachovali svetovl rov-
novahu, prejdime si aj tie menej li-
chotivé udalosti poslednych tyzdnov. Vlada opat
nedokazala prekroCit tien bliziacich sa volieb a
predloZila Statny rozpocet, ktory v Setreni vyznam-
ne zaostava za oCakavaniami vyplyvajicimi z eko-
nomickej reality. Deficit tak bude nadalej vysoky.
Ani riziko nenaplnenia relativne optimistickych
prorastovych scenarov spolu s nevyspytatelnostou
vyvoja diania v eurozone neprinuitilo politikov Skrtat
vo vydavkoch.

Téme sa obSirnejSie venujeme v Clankoch Mdéze
mat Slovensko vyrovnany rozpocet? a Jediny zakon
rozpocet nezachrani.

Kvoli vydavkom vlady, ktoré nezodpovedaju jej
prijmom, existuje realna hrozba zvySovania dani
moZno uzZ v budlicom roku. Aj preto sa v tomto ¢is-
le v niekolkych ¢lankoch venujeme prave daniam,
¢i uz korporatnej, alebo porovnavaniam priamych
a nepriamych dani a vyvoju danového zatazenia v
Eurépskej Gnii.

V tomto ¢isle sa venujeme v dvoch
provokativnejSich textoch aj vzdela-
vaniu. Oba spolu suvisia. V prvom
Bryan Caplan, profesor ekonémie
na George Mason University, pole-
mizuje o uzitoCnosti formalizova-
ného vzdeldvania, v tom druhom
uvadzame doévody, preco by sa vy-
sokoSkolské Studium mohlo skratit
o jeden rok.

No a ani v tomto Cisle neujdete
pred krizou eurozény, v ¢lankoch
Neklape nam to? Zoberme sa! a
Pakt stability a trestu kritizujeme
postup eurépskych lidrov a navrho-
vané rieSenia smerujlce k fiSkalnej
(nii a eSte vacsej miere prerozdelovania v Europe.
Pre Slovensko ako chudobnejsieho ¢lena klubu,
ktory o investicie a rast Zivotnej Grovne nemdze
sutazit inak ako nizSimi danami Gi prostredim, v
ktorom sa lahko podnika, to nie st radostné spra-
vy. Lopticka je teraz na strane politikov.

Prajem vam vSetkym pokojné a krasne Vianoce
v kruhu ludi, na ktorych vam zaleZi, a Stastny a
Gspesny rok 2012,

( L

Osobnost roka 2011 podla casopisu .tyzden

Juraj Karpis z INESS je podla redakcie ¢asopisu .tyZden osobnostou

roka 2011 na Slovensku:

Tento mlady ekoném sa stal poc¢as tohto roka nasim najvyrecnejSim
komentatorom dlhovej krizy eurozény. Vdaka nemu inak biedna dis-
kusia na Slovensku aspon trochu dosiahla na nemeck( Groven.

.kym v Nemecku a dalSich eurdpskych krajinach sa o krize vedu vas-
nivé spory, v nasich novinach, dokonca aj v tych, ktoré si zamerané
na ekonomiku, prebieha len Gplne povrchna diskusia. A tak zatial
¢o nemecka vlada musi svoj kurz doma obhajovat pred odbornikmi
z akademickej sféry i hospodarstva, u nas staci vrcholnym politikom
povedat, Ze sa musime drzat nemeckého stanoviska, s ¢im polemi-
zuje malokto. Najma ekonomicki novinari sa obmedzuji na to, Ze
si utahuju z postojov Richarda Sulika. Ale takmer nikdy nejdu pod
povrch a nevenuju sa podstatnym otazkam: ¢i je napriklad euroval
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dobre skonstruovany a ¢i nie je privelké ri-
ziko, Ze spolo¢né rucenie za dlhy potopi aj
zdravé krajiny. Alebo si vobec nekladl otaz-
ku, ¢i ma Eurdpska centralna banka masiv-
ne skupovat dlhopisy ohrozenych Statov, aké
by to malo vyhody a aké rizika.

Prave Juraj Karpi$ si tieto otazky kladie a
ponUka na ne zaujimavy pohlad. Slovenské
média si to vSimli a analytik INESS ma v nich
preto pomerne Siroky priestor. Ten si aj zaslU-
Zi ako malokto: kedze KarpiS podrobne sle-
duje eurépsku aj nemecku debatu, analyzuje
javy, ktoré ini u nas este ani nevidia. Euroval
uz od zadiatku kritizoval ako nastroj, ktory
dlhy neriesi, len prestva na plecia inych, ¢im
umozniuje niektorym Statom fiskalne Cierne
pasazierstvo. PoCas roka sa dlhova nakaza
plazila pomaly dalej do centra eurozény. Ne-
pomohlo ani to, Ze euroval mal byt postupne
napakovany do astronomickych rozmerov.
KarpiS dnes kritizuje, Ze projekt eura zly-

hal a Statnici eurozény nemaju iné rieSenia
ako dalSiu centralizaciu, tentoraz v oblasti
fiSkalnej a hospodarskej politiky. RieSenie
sa malo podla neho uskuto¢nit v podobe
restrukturalizacie dlhov jednotlivych krajin
a zachranovania ich miestneho bankového
sektora. Odmieta aj nakupovanie dlhopisov
eurépskych krajin zo strany ECB. Podla Kar-
pisa lidri eurozény nevyuZili draho klpeny
Cas, aby zacali ovela skoér so zasadnou re-
formou ekonomik. Namiesto toho len hasili,
¢o bezprostredne palilo. Posledni dohodu
z Bruselu oznacil Karpis za ,Pakt stability
a trestu“. Snaha vytvarat v Eurépe fiskalnu
(niu sa jej lidrom napokon modze vypomstit.
Obc¢ania jednotlivych ¢lenskych krajin na
taky radikalny krok totiz nie s pripraveni.

KarpiSa vSak viac nez za jeho nazory, s kto-
rymi tento ¢asopis neraz sthlasi, ocenujeme
za argumentacénl Uroven. Pre kvalitu disku-
sie v tejto krajine je len Skodou, Ze vo verej-

nej diskusii takmer nepocut jeho ostrych
oponentov, ktori by sa zastavali konceptu
eurovalu ¢i masivneho nasadenia ECB inak
nez heslovito.

Na Slovensku vSak mame aj dalSich kva-
litnych ekonémov, ktori svojim spdsobom
presahuji Slovensko. V Londyne pdsobia-
ci Dalibor Rohac pise o dlhovej krize pre
najlepSie svetové denniky, dalsi ludia, ako
Ludovit Odor &i Jan Téth pracuji na minis-
terstve financii. Tychto ekondmov sme vSak
z objektivnych dévodov vo verejnej diskusii
nepoculi tak casto, ako by bolo potrebné. Aj
preto sme radi, Ze najnovsie si analyzy niek-
torych z nich mézu Citatelia tohto ¢asopisu
precitat aspon raz za mesiac.

Redakcia .tyzdna
tyzden, 19.12.2011

Porovnanie

Sutaz o kapital

Korporatne dane klesaju. Za poslednych 6
rokov klesla priemerna korporatna dan na
planéte Zem o 3,5% na 24,5% (zdroj: KPMG).
Pozornosti neujde kontinentalny lider suta-
Ze 0 najnizSie sadzby. Europa - svetadiel s
najvyssim zdanenim prace a spotreby by uz
neustal aj najvyssiu firemnd dan z prijmu,
pretoZe v globalizovanom svete je kapital vy-
soko mobilny. Aj na to by sme mali mysliet,
ked buduci rok padnu na stol navrhy na zvy-
Sovanie sadzieb.

Graf: INESS na zaklade dat KPMG
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Moze mat Slovensko vyrovnany rozpocet?

Radovan Durana

.

Schodok rozpoctu verejnej spravy by mal v
roku 2012 dosiahnut 4,6% HDP. Ze, nevie-
te kolko to vlastne je? Nevedia to ani mnohi
politici, ktori rozpocet schvalujd. A niektori
to mozno vedia, ale radsej to nekomentuju.
Po znizeni odhadu ocakavanych danovych
prijmov na buduci rok sa zvoleni zastupcovia
ludu rozhodli, Ze uz nebudu prijmat Gsporné
opatrenia na zniZenie schodku. Mal by teda
dosiahnut 3,3 mld. eur.

A to po roku a pol prijimania Uspornych opa-
treni. Nasledujlci text ukazuje na Cislach,
¢o by bolo potrebné urobit, aby Stat hospo-
daril vyrovnane.

Preco je to obrovskeé cislo?

Nejde o Ziadnu zloZitd matematiku. Dobrou
ilustraciou je porovnanie tohto schodku s
vydavkami vlady, GiZe Statneho rozpoctu.
Ministri st koniec koncov oby¢ajne prvi na
rade, ked sa hovori o Setreni, minani, Ci
plytvani (schodok statu vSak maju na svedo-
mi aj Socialna poistovia, ¢i lzemna samo-
sprava).

3,3 mld. eur je vel'a. Tato suma predstavuje
tretinu (!) pouziteI'ného statneho rozpoctu.
Takto vysoku sumu nie je mozné uSetrit na
prevadzke, ¢i platoch zamestnancov Statne-
ho rozpoctu, a aj keby bola odstranena vset-
ka korupcia, nebude to stacit.

Tak vysoky deficit je zaroven dévodom, kvo-

li ktorému ani dosluhujica vlada nebola
schopna (napriek optimistickym ocakavani-
am v roku 2010) predlozit v dohladnej dobe
vyrovnany rozpocet. Politici m6éZzu povazo-
vat vyrovnany rozpocCet za spravny, mozu
schvalovat Ustavné zakony o rozpoctovej
zodpovednosti, ale ked ich postavite pred
hrozbu, Ze ich moc prerozdelovat bude niz-
Sia o tretinu, vSetka zodpovednost ide stra-
nou. Hlavne ked ide o vlastné rezorty.
Rovnako by asi ani vacsina lavicovych poli-
tikov nedokéazala prehlasit, Ze navrhne oka-
mzité zvySenie danovo odvodovych prijmov
Statu na Ukor pracujicich o 18% (1), aby
zostavili vyrovnany rozpocet.



Ako by to vyzeralo

Pre Uplnost upresnim, Ze za pouZitelny roz-
pocet v tejto Gvahe povazujeme tzv. zaklad-
né vydavky na chod Statu, ako ich zvyklo re-
portovat ministerstvo financii - na rok 2012
ide o sumu 9,74 mld. eur. Bokom teda dava-
me vydavky Statneho rozpoctu na:

a) platenie drokov za Statny dlh - 1,39 mld.
eur,

b) programy financované z eurofondov a s
tym slvisiace spolufinancovanie - 3,7 mid.
eur,

¢) prispevok do rozpo&tu EU - 664 mil. eur,

d) dotacia na vyplatu déchodkov zo Sociélnej
poistovne (na financovani vypadku prijmov
kvoli drunému pilieru sa Setrit neda, uset-
rit by sa ale dalo na druhej polovici dotacie
zmenou valorizacie a posunom veku odcho-
du do dochodku) - 1,78 mld. eur

A) Kol'ko by bolo mozné usetrit na prevad-
zke?

Mzdové a prevadzkové naklady financované
z rozpoCtu sU dohromady 4 mid. eur. Krizo-
vy manazér so skisenostami v sikromnom
sektore by povedal, Ze 20% je hlusina, ktora
sa v kazdom podniku nazbiera, ak sa tam
5 rokov nerobil poriadok. Na prevadzke sa
uz ¢osi usetrilo v roku 2010 aj v tomto roku,
5% ma byt usetrenych aj v roku 2012. Mzdy
sa uZ raz znizovali, resp. nezvySovali, pred-
pokladajme teda, Ze na celej sume by mohlo
ist dalsich 10% dolu. Na prevadzke najma
odstranovanim korupcie a efektivnejsim
obstaravanim, na mzdach rusenim pracov-
nych miest. Usetrili sme 400 mil. eur. Na
vyrovnany rozpocet potrebujeme este 8 krat
tol'ko.

Usporu na kapitalovych vydavkoch je mozné
tazko odhadndt, velka ¢ast z nich je financo-
vana z fondov EU, navySe neopravovanie po-
stupne chatrajuceho majetku (Skol Ci ciest)
nemozno nazvat Gsporou. Ale predpoklada-
jme, Ze pri vystavbe ciest a Zeleznic a ich
udrzbe, financovanej vyhradne zo statneho
rozpoctu, by sa podarilo usetrit 10%, cca.
100 mil. eur.

B) Davky a transfery obyvatel'stvu

Bez toho, aby sa neskrtalo na mandatoérnych
vydavkoch - to su hlavne finan¢né transfery
Statu ako napriklad ,bezplatné Skolstvo“,
rodinné pridavky, alebo zdravotné poistenie
dbéchodcov, nie je mozné vyrovnat deficit zni-
Zovanim vydavkov Statneho rozpoctu. Tu je
priklad, ¢o vSetko by sme museli znizit o tre-
tinu, aby sa podarilo znizit zostavajuci deficit
2,9 mld. eur.

V tabulke s uvedené hlavné transfery zo
Statneho rozpoctu, neobsahujlce zdroje z
EU ani spolufinancovanie. Tam, kde sa to
dalo, boli vydavky ogistené od suvisiacich
nakladov, ktoré s uZ zahrnuté v kategorii
mzdové vydavky, ¢i prevadzka. Vplyv zostat-
kovych vydavkov na mzdy by vSak dohroma-
dy nemal predstavovat viac ako 50 mil. eur.
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Rozpocet vydavkov | Suma33%

nharok 2012 v eur Gspory v eur
Zdravotné poistenie 1306391 875 431109 319
Regionalne skolstvo 1233429701 407 031 801
Vysoké skoly 450 655 547 148 716 331
Rozvoj byvania 132 404 000 43 693 320
Pomoc v hmotnej nddzi 302 994 504 99 988 186
Podpora rodiny 735949 417 242 863 308
Pomoc zdravotne
postihnutym 226 637 289 74 790 305
Ostatné socialne davky 382 588 798 126 254 303
Kultdra 170 673 995 56322418
Investicné stimuly 30981 205 10223798
Sport 30414915 10036 922
Spolu 5003 121 246 1651030 011

Zdroj: Navrh statneho rozpoctu na rok 2012

(1% transferov). Vydavky na podporu byvania
sl zaradené v skupine transferov, nakolko
ich primarnym cielom je zvySovat socialnu
Uroven obyvatelstva. Aj po tretinovej lispore
by este ostalo zhruba 1,3 mld. eur deficitu.
Na vyrovnanie rozpoctu by teda v tejto ob-
lasti bola potrebna 57% uspora! (ZniZzenie
davok takmer o polovicu by sa vSak vo vy-
raznej miere prejavilo na poklese prijmov z
nepriamych dani, ¢o by zvySovalo deficit).
Stat nie je len statny rozpocet

Na zaciatku sme zvolili predpoklad, Ze scho-
dok verejnej spravy by mal vykryt len Statny
rozpocet. Aj po celkom vyraznych Usporach
ostala Gast deficitu nepokryta, treba Setrit
aj v ostatnych oblastiach verejnej spravy.
Uzemna samosprava prispieva k celkovému
deficitu nizkou sumou, zhruba 88 mil. eur.
V jej hospodareni urcite existuje priestor na
vySSie Uspory, ale na druhej strane by asi
nebolo na mieste ocakavat prebytok, ktory
by mal znizovat schodok Statneho rozpoctu.
Pocitajme teda s vyrovnanym rozpoctom a
Gsporou 88 mil. eur. Necelych 20 zostavaju-
cich institucii verejnej spravy (Fond narodné-
ho majetku, Audiovizualny fond atd.) hospo-
dari dohromady s rozpoctom okolo 400 mil.
eur aje v prebytku (po odpocitani transferov
zo Statneho rozpocdtu), ¢o je prili§ malo na
vykrytie zostavajlceho deficitu.

Poslednym kandidatom na dspory je Social-
na poistovia, ktorej vydavky by mali v roku
2012 dosiahnut 6,5 mid. eur. 20% Uspora
- tzn. 20% znizenie dochodkov, materskej,
¢i davky v nezamestnanosti by dokazali
priblizne dorovnat chybajiicich 1,3 mld.
eur.

Zaver

1) Za posledné dva roky sa konsolidovalo
najma vdaka zvySovaniu prijmov verejnej
spravy (hoci aj nezvySovanie vydavkov vy-

Zzadovalo konsolida¢né usilie). Vydavky ve-
rejnej spravy by mali v roku 2011 klesniit o
62 mil. eur v porovnani s rokom 2009, ale
konsolidované prijmy by vtom istom obdobi
mali vzrast o 1,5 mld. eur (danovo odvodo-
vé prijmy o 1,8 mlid. eur (1)). Spoliehat sa na
prudky ekonomicky rast a z toho vyplyvajdci
rast danovych prijmov, teda na metodu ,vy-
rastieme z deficitu“ by v sG¢asnej ekonomic-
kej situacii bolo nepodloZenym optimizmom.
Odkladat doslednt konsolidaciu na neskor,
ako to bolo navrhnuté v sic¢asnom navrhu
rozpocétu verejnej spravy 2012 - 2014, je
preto viac ako nezodpovedné.

2) Vyrovnany rozpocet by bolo teoreticky
mozné v slovenskych podmienkach dosiah-
nut 18% zvySenim vSetkych dani a odvodov.
Kto nechce po novom platit statu 23%
DPH, 22,4% dan z prijmu, ¢i nie 14% ale
16,5% zdravotny odvod, musi razne siah-
nut do vydavkov statu. Vyrovnanie rozpoc-
tu statu by vyzadovalo napriklad takito
Struktiru dspor:

¢ 400 mil. eur - 10% zniZenie vydavkov na
prevadzku a mzdy zo statneho rozpoctu

¢ 100 mil. eur - 10% tsporu v kapitalovych
vydavkoch

¢ 1650 mil. eur - 33% usporu v davkach a
transferoch obyvatel'stvu

¢ 1300 mil. eur - 20% zniZzenie dochodkov,
davky v nezamestnanosti, materske;...

Percento Gspory v jednotlivych oblastiach
si mbZe zvolit kazdy sam, tieto su ilustra-
tivne. Su ukazkou toho, Ze dnes miname
podstatne viac, ako nam stat zoberie. Su
ilustraciou toho, Ze skuto¢né Setrenie a
utahovanie opaskov sa na Slovensku sta-
le neudialo. Nad'alej zijeme nad pomery, a
tento nadstandard financujeme dlhom na
ukor budicnosti.
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3) Deficit verejnych financii, najma v kontex-
te klesajlcich progn6z hospodarskeho rastu,
sa moze lahko odtrhnit od naplanovanych
hodn6t (napriklad EK predpoklada 5,1% v
2012). Na druhej strane finan¢né trhy uz
vahaja s pozi¢iavanim Slovensku a nova fis-
kalna Gnia hovori o poZiadavke vyrovnanych
rozpocétov. Pritom neexistuje plan na dosi-
ahnutie vyrovnaného rozpoctu v horizonte
3- 5 rokov. Ostavaju dve moznosti. Zrychlit
zniZovanie deficitu vlastnymi opatreniami,
alebo Cakat na situaciu, ked nam zoznam
opatreni predloZi Medzinarodny menovy
fond, alebo budtce Ministerstvo financii EU.

Pakt stability a trestu

Juraj Karpis

»,Som si isty, Ze euro nas dotlaci k zavede-
niu novych nastrojov hospodarskej politiky.
Zatial' je ich zavedenie politicky neprie-
chodné. No jedného dna pride kriza a tieto
nové nastroje budud prijaté.” Takto prorocky
predpovedal buduci vyvoj v decembri 2001
Romano Prodi, vtedajsi predseda Eurdpskej
komisie.

.sUc¢asna kriza a najma sposob, akym s fiou
Eurépa bojuje, ukazuju, Ze euro bolo naozaj
nastrojom silenej integracie v rukach politi-
kov, ktorym nestacila mierova Eurépa krajin
bez hranic, ale snivali mocensky sen o su-
perstate.

.zvy$i nam Brusel DPH?

Prave zastancovia vizie Eurdpy ako central-
ne riadenej supervelmoci sa snazia dnes-
nd situaciu interpretovat ako problém iba
s dvoma rieSeniami. Daldia centralizacia
alebo vojna. Decentralizované rieSenie,
teda individualne bankroty nesolventnych
krajin a nasledné postupné Cistenie narod-
nych bankovych systémov pristupom ,padni,
komu padni“ politici od zaCiatku ignorujd. Po
dvoch rokoch zlych diagnéz a eSte horSich
rieSeni, ktoré priviedli euro na pokraj zaniku,
prichadza kltcovy summit, ktory mal priniest
dalsi centralizacny skok smerom k fiSkalne;j
anii.

Nemecko ako vlastnik poslednej fungujlcej

Treba vyuZit priestor na Uspory v prevadzke
verejnej spravy, pokracovat v procese znizo-
vania miery korupcie vo verejnom obstarava-
ni a vykonat audit potrebnosti vykonavanych
¢innosti verejnou spravou.

Zaroven je vSak nevyhnutné naliat obca-
nom ,Cistého vina“. Bez zniZovania vysky
davok nie je potrebna konsolidacia moz-
na, a to ani pri zavedeni milionarskych ¢i
bankovych dani. Neznamena to, Ze pausal-
ne by mali byt zniZované vsetky davky. Je
potrebné nastavit systém tak, aby pomahal
socialne slabSim a prestal poskytovat davky
tym, ktori ich nepotrebuji. Konsolidacia ne-

kreditnej karty zobralo udalosti do vlastnych
rik a pripravilo zasadné zmeny vo fungova-
ni Gnie: novy model Paktu stability a trestu.
Teda prisnejSie a automaticky aplikovatel-
né tresty za nedodrziavanie centralne vyty-
¢enych konsolidaénych planov. Pohlad do
nemeckej kuchyne nam modze poskytnit
posledna vyrona sprava German Council
of Economic Experts, akademického institd-

tu so zasadnym vplyvom na nemecku hos-
podarsku politiku. Experti ako potencialne
rieSenie navrhuji vytvorit spoloény eurépsky
fond, cez ktory by sa nasledujcich pat rokov
refinancovali krajiny. Fond by mal Zivotnost
25 rokov a postupne by sa tam presunul vSe-
tok dlh krajin, ktory presahuje 60 percent ich
HDP, ¢im by dosiahol predpokladan( velkost
2,35 biliéna eur. DIh v tomto fonde by bol ga-
rantovany vSetkymi krajinami, pricom kazda
z nich by ho musela eliminovat. Krajiny by

ket Finesse.

realizovat, vam vopred dakujeme!

dakujeme

Radi by sme vam dali do pozornosti jednoduchi moznost ako mozete podporit aktivity
INESS, medzi ktoré patri napriklad aj projekt Plytvanie statu ¢i vydavanie mesacnika Mar-

MobzZete tak urobit zo svojho domova ¢i kancelarie jednoducho cez darovaci portal dakuje-
me.sme.sk. Postup je velmi jednoduchy a ¢asovo nenaroény.

Priamy link je uvedeny nizSie. Za vasu podporu, bez ktorej by nase aktivity nebolo mozné

http://dakujeme.sme.sk/organizacia/33/iness-institut-ekonomickych-a-
spolocenskych-analyz

L]

bude mozna bez okamzitého prijatia zmien
vo valorizacii déchodkov, zvySovania veku
odchodu do dochodku a zniZovania miery
zasluhovosti. Je v zaujme obcéanov, aby sa
nadchadzajlce volby nestali sitaZou o naj-
krajSie sluby, ale sutaZzou o realizovatelny
plan dosiahnutia vyrovnaného rozpoétu.

Text vznikol reviziou INESS Policy Note
3/2011

Radovan Durana, December 2011

na 20 percent dlhu, ktory do fondu presunu-
li, museli poskytnut kolateral vo forme zlata
alebo devizovych rezerv. Ak by neplnili kon-
solidacny plan, automaticky by vstipili do
platnosti opatrenia ako zvySenie DPH alebo
dani z prijmov, z ktorych vynos by nesSiel do
rozpoctu krajiny, ale priamo do fondu.

Zial, ani Nemecko si zatial nevie predstavit
iné rieSenie, nez akym je dalSia centraliza-
cia. Zaroven nechce vojst do histérie ako
hrobar eura. Ale nerado by pustilo z ruky pe-
naZenku bez toho, aby ziskalo aspon nejaku
kontrolu nad verejnymi financiami ostatnych
krajin. Strategickym nastrojom v priprave
na vyjednavania o fiskalnej Gnii sa stala aj
Eurépska centralna banka. Vidina masivnej-
Sich nakupov dlihopisov za dverami ¢akajlcej
ECB je pre mnohé staty lakadlom, ktoré ich
ma posunut blizSie k podpisu novych zmlav.
Tento cukor Franclzsku a ostatnym dolezi-
tym hracom prisltbil v poslednom prejave
aj novy prezident ECB Mario Draghi, ¢o bol,
vzhladom na Gdajn( nezavislost a konzerva-
tivnost ECB, prekvapivy krok. Predtym, nez
dojde k zasadnym opatreniam v monetarnej
politike, vSak chce vidiet , pokrok smerom ku
kompaktnému fiskalnemu celku.“

.plan B

K Udspechu summitu, ktorého vysledky v
Gase pisania tohto textu neboli eSte zname,
mohla prispiet aj ratingova agentdra S&P. Ta
si vybrala najlepsi mozny ¢as na oznamenie
svojho vyhladu na velky eurépsky ratingovy
masaker. Pohrozila, Ze v pripade absencie
doveryhodného rieSenia hned po summite
poznizuje ratingy takmer celej eurozéne (15
zo 17 krajin). ZniZenie ratingu sa ma tykat
vSetkych krajin, ktorym eSte zostal najlepsi
rating AAA a dokonca aj samotného euro-
valu. Slovenska Narodna banka preto mala
mat uZ vCera nachystany plan B pre pripad
nahlej smrti eura.

Pripadné vytvorenie uzsej fiSkalnej Gnie ne-
bude dobrou spravou pre Eurépu. Nevyhnut-
na restrukturalizacia dlhov sa len posunie
do buducnosti, pricom neskdr bude eSte
drahsia. FiSkalna Unia bude pri absencii ho-



mogénneho eurdpskeho voliéstva extrémne
nestabilnd a rozsype sa na prvych radikal-
nejSich Uspornych opatreniach. Referendam
sa chvilu vyhybat d&, no chybajlca legitimita
europskej vlady u obyvatelstva skor ¢i ne-
skor tento experiment dobehne. Namiesto
dalSej centralizacie potrebuje Eurdpa radi-
kalnu deregulaciu, liberalizaciu trhov, elimi-

naciu prebujnenej byrokracie a prerastenych
socialnych systémov, ktoré su pri stucasnej
ekonomickej vykonnosti nefinancovatel-
né. Slovensko by sa suverenity v danovych
otazkach uréite vzdavat nemalo. Eurdpu
Caka dlhé obdobie bolestivo nizkeho rastu.
Bude platit GCty za nasledky nezvladnutého
projektu eura a jeho devastujlcich dopadov
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na finan¢ny sektor. Zachovanie nizkych dani
moze byt nasSou jedinou nadejou na rychlejsi
hospodarsky rast, ktory nie je zalozeny len
na korumpujucich a neefektivnych verejnych
projektoch, financovanych z eur6pskych
transferov.

tyzden, 10.12.2011

Neklape nam to? Zoberme sa!

Juraj Karpis

ah

Po sérii zbytocnych eurdpskych krizovych
samitov sa bliZi ten klG¢ovy. 9.decembra Ne-
mecko navrhne zasadnl zmenu fungovania
Eurépskej tnie.

Euro ma zachranit centralizacia a hlbsia in-
tegracia. To je uz desatroCia preferovana od-
poved' politikov na akykolvek problém v Eu-
rope. V integracii sa vraj da ist len dopredu,
nezmyselné strasenie vojnou sa stalo oblU-
benym ,argumentom®. Vytvorili sme masiv-
ne Strukturalne problémy v eurozone spac-
kanou centralizaciou monetarnej politiky?
VyrieSi to centralizaciou fiSkalnej a hospo-
darskej politiky. Nemecko navrhne fisSkalnu
Uniu, ku ktorej sa maju pripojit ostatné kra-
jiny, ktoré tuzia po nemeckej kreditke. Vraj
bez fisSkalnej Gnie nemdze byt monetarna
Unia. Okrem toho, Ze tato dnes velmi oblU-
bena floskula ignoruje fungovanie svetového
finanéného systému pocas celého 19. storo-
¢ia, odporuje aj kazdodennej skisenosti. Ja

a moj masiar Uspesne fungujeme v rovnakej
mene bez toho, Ze by som rucil za jeho za-
vazky. Inak pre¢o nam to hovoria az dekadu
po tom, ¢o zaviedli euro?

Po vzdani sa casti pravomoci c¢lenskymi
krajinami konecne vo velkom na trhy vstlpi
Eurépska centralna banka. Jej doterajSia
zdanliva zdrzanlivost je len strategickym
nastrojom v politickom vyjednavani. Nene-
chajte sa pomylit, ak by naozaj ilo o preZitie
eura, eurokrati by o pouZziti tlaciarni nevahali
ani sekundu. ECB ¢aké na signal za dverami
uz dnes. Usmevny je preto medialny obraz
ECB, ktora o 50% prestreluje svoj inflacny
ciel a dlhopisy krajin nakupuje tempom, Ze
cely slovensky dlh by skipila za mesiac, ako
cudnej, konzervativnej ,takmer Bundesban-
ky“.

Par, ktorému to neklape sa rozhodol situaciu
zachranit svadbou. Na zaciatku to moze fun-
govat. Politici s vidinou nemeckej kreditky

slUbia kadeco. Problémy pridu, ked nemec-
ky Gradnik prvy krat skusi zniZit dochodok
talianskemu penzistovi. Rozvod potom mdze
byt naozaj drahy a burlivy.

SME, 4.12. 2011

Jediny zakon rozpocet nezachrani

Radovan Durana

Ponechanie osudu schodku verejnych fi-
nancii ¢isto na ekonomicky rast ¢i pokles, v
Case, ked sa v Nemecku oCakava navrat do
recesie, znamena pre danovych poplatnikov
vazne ohrozenie rastu ich budulcej Zivotnej
drovne.

Ziadny tatny transfer $kolam, &ize pine hra-
dené Skolstvo. ZruSené pridavky na deti, nu-
lové rodiovské prispevky. Ziadna podpora
zdravotne postihnutym. Starobné dochodky
plosne znizené o desat percent. A stale je to
malo. Re¢ je o deficite verejnych financii na
budci rok.

Schodok vykazovany ako 4,6 percenta HDP
je formulka, ktora Uspesne kamufluje jeho

skutoén( vySku. Malokto si za tymto Gdajom
vie predstavit redlnu hodnotu. Drastické
opatrenia uvedené v Uvode by zredukovali
transferové socialne vydavky Statneho roz-
poctu na polovicu.

A stéle by vratane Skrtov na déchodkoch do-
siahli ,len“ 3,1 miliardy eur, ¢o by nestacilo
na planovany schodok 3,3 miliardy. Pripad-
ne by sme mohli zvysit DPH na 34 percent,
to by sme nemuseli robit Ziadne Skrty vo vy-
davkoch.

S exministrom financii PoCiatkom sa da su-
hlasit len v jednom. Verejné financie su v ka-
tastrofalnom stave. Slovo ,katastrofalny“ v
tomto kontexte znamena, Ze rozpocet verej-
nej spravy nie je mozné v horizonte piatich
rokov vyrovnat bez drastickych Skrtov a bez
pomoci zdsadného ekonomického rastu. Zi-
jeme si nad pomery, dih nevznika pre inves-
ticie do budUcnosti, ale z beznej spotreby.

To, Ze deficit klesol z dsmich percent HDP
na 4,9 percenta, nas neutesi. To sa udialo
najmé vdaka desatpercentnému rastu da-
novych prijmov a rastlicemu HDP.

Nizko visiace ovocie

Iste, znizovanie mzdovych nakladov, efektiv-
nejSie obstaravanie, lacnejSia prevadzka, aj
to sl opatrenia, ktoré prispeli k zniZovaniu
schodku. ISlo vSak o najjednoduchsie Uspo-
ry - nizko visiace ovocie teda bolo pozbie-
rané. Ale to, Ze aj po prijati tychto opatreni
ma schodok verejnych financii dosiahnut
takmer 20 percent sUcétu vSetkych dani a
odvodov, je alarmujdcim faktom.

Skuto¢né konsolidaéné Usilie sa preto zane
az na jar budlceho roka. A ak to Eur6pska
Unia s tym tlakom na vymahanie rozpocto-
vych pravidiel mysli vazne, tak zniZzovanie vy-
davkov neminie slovensku vladu, nech bude
modra, Cervena &i tyrkysova. A netreba sa
opdjat faloSnou iluziou, Ze bohati to cez pro-
gresivnejSie dane z prijmu vyrieSia. Vazeni
Slovéci, na vyrovnanie schodku by ste muse-
li vSetci vratane firiem zaplatit o sto percent
dani z prijmu viac ako dnes.

Hovorit o budicorocnom rozpocte je tak tro-
chu zbytocné. Neprijatie danovoodvodovej
reformy - predovSetkym Upravy dochodko-
vého systému bol draho klpeny ¢as, ktory
bude stat peknych par miliénov eur.
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Vidina troch percent nestaci

Neochota naliat ob¢anom Ccistého vina a z
toho vyplyvajlice neprijimanie opatreni na
,Ukor obyvatelov“ je hazardovanim s dove-
rou zahranic¢nych investorov, od ktorych je
financovanie nasho deficitného socialneho
Statu plne zavislé. Ti nam svoj chrbat uz
ukazali minuly pondelok, ked stat musel pre
nezaujem zrusit Gpis dlhopisov.

Obraz a postavenie Slovenska nedokaze
zmenit ani zakon o rozpoctovej zodpoved-
nosti. Po prvé, zakon zacne realne platit az v

Kizlo vzdelavania
Bryan Caplan

Do skoly chodim uz 35 rokov, z toho 21 ako
Student a zvySok ako profesor. Vo vysledku
je mi Skuto€ny Svet Uplne cudzi. Viem toho
robit dost malo. Ako tinedzer som sem-tam
brigddoval, ale na vlastnej koZi som vela
prace mimo akademickej slonovinovej veze
nezazil.

Nie som sam. Pracovné sklsenosti vacsiny
profesorov sU takmer také chudobné ako
tie moje. Ak chcete uspiet na akademickej
pode, Skutocny Svet zbytoCne rozptyluje.
Méam pracu svojich snov na cely Zivot, lebo
som vo vyucbe kurzov rok ¢o rok exceloval,
dostal sa na prestizne Skoly a publikoval par
tuctov ¢lankov pre inych profesorov. To a ni¢
iné je cena za Uspech.

Po tom, ako som tak vytrvalo ignoroval Sku-
toCny Svet, by sa dalo Cakat, Ze Skutocny
Svet bude ignorovat mna. Ale to tak nie je!
Ovplyvnil som kariéry tisicok Studentov v
Skuto€nom Svete. Ako? Znamkami. Na kon-
ci kazdého semestra testujem, ako dobre
Studenti rozumeji mojim kurzom a znamku-
jem ich od A po F. Ostatni profesori robia to
isté. A éuduj sa svete, zamestnavatelov na-
zor zo slonovinovej veZe zaujima. Studenti s
vela A-6kami skonéia Skolu a dostan( sa na
prijemné a dobre zaplatené miesta. Ti s vela
F-kami skonéia a dostani menej prijemné
(ak nejaké) miesta.

PreCo zamestnavatelov zaujimaju znamky
a diplomy? Pre mnohych ludi je dévodom
“zjavne” to, Ze profesori ucia Studentov
schopnosti, ktoré budd pouzivat v praci. ZIé
znamky, ziaden diplom, slabé schopnosti.

Tento d6vod nie je Gplne chybny, gramotnost
a schopnost elementarne narabat s Gislami
su ddlezité. Ale tento “zjavny” dévod je len
mala ¢ast mozaiky. Pozrime sa na ¢as stra-
veny Stadiom dejin, umenia, hudby, cudzich
jazykov, poézie a matematickych ddkazov.
Vacsina predmetov je, Uprimne povedané,
zbytoéna pre vacsinu pracovnych pozicii.
Ked' si spomeniete, ako malo ja a ini profe-
sori vedia o Skutoénom Svete, nemalo by vas
to prekvapovat. Ako by som len mohol vylep-
Sit schopnosti Studentov vykonavat Siroku
Skalu zamestnani, ktoré som nikdy nerobil a

roku 2014, po druhé, nemdZze a ani netresta
poslancov, ktori v koneénom dosledku rozho-
dujd o skrtani, a po tretie, je celkom pravde-
podobné, Ze ked zakon zacne platit, aj tie
najvyssie limity dlhovej brzdy budd vdaka
vyéerpanému eurovalu prekonané.

Nie budulcorocny rozpocet, ale Gsporné ba-
licky kandidujlcich stran by mali byt pred-
metom nasho zaujmu. Tie ukazu, ¢i horizont
sa kon¢i dosiahnutim mocenskej funkcie, a
kto to s konsolidaciou mysli skutocne vazne.
Treba si dat pozor na jedno.

o ktorych takmer ni¢ neviem? To by muselo
byt nejaké kazlo. Aby som taky ritual zvliadol
vykonat, musel by som byt Merlin, Gandalf
alebo Dumbledore:

Krok1: Otvorim Usta a prednaSam o akade-
mickych témach ako populacné externality
alebo vplyv vzdelania na politické preferen-
cie.

Krok2: Studenti si nastuduji predneseni
latku.

Krok3: Kizlo

Krok4: Z mojich Studentov sa stanl o nieCo
lepSi bankari, predajcovia, manazéri, atd.

Ano, mdzem svojich Studentov nauéit, ako
sa stat profesormi. Niet divu, ved je to je-
diné praca, o ktorej niec¢o viem. Ale ¢o tisice
mojich Studentov, ktori sa profesormi ekoné-
mie nestan(? O ich budlcich zamestnani-
ach ni¢ neviem. Nemozem ich predsa naucit
to, o neviem. To plati aj o vacSine ostatnych
profesorov.

Vela vzdelavacich pracovnikov tiSi svoje sve-
domie trvanim na tom, Ze svojich Studentov
ucia “ako rozmyslat.” Tato fraza ale stoji pro-
ti sto rokom vzdelavacej psycholégie. Vzde-
lavanie je velmi Gzke a Studenti sa ucia Spe-
cificky to, ¢o ich ucite... ak mate to Stastie.

Ini vyucujlci prehlasuji, ze ucia dobré pra-
covné navyky. Toto tvrdenie sa ale prieci za-
kladnej intuicii, hlavne na vysokych skolach.
V kolkych zamestnaniach sa toleruje 50%-
na dochadzka, pripadne v ktorych postaci
12 hodin prace tyzdenne? Skola asi formuje
pracovné navyky lepsie ako hranie videohi-
er. Je ale tazké predstavit si, ako by mohla
Skola formovat pracovné navyky lepSie, ako
praca na plny Gvazok v Skutoénom Svete.

V tejto chvili si mozno kladiete nasledovni
otazku: ak profesori pracovné schopnosti
prili§ neucia, nerozvijaju schopnost roz-
myslat a nevstepuju konstruktivne pracovné
navyky, pre¢o zamestnavatelia tak dérazne
odmenuji Uspechy vo vzdelani? Najlepsia
odpoved prichadza prave zo slonovinovej
veze. Nazyva sa signalizaény model vzdela-
vania a je predmetom knihy “Proti vzdelava-
niu,” na ktorej pracujem (The Case Against

Vidina trojpercentného schodku HDP nemé-
Ze predstavovat splnenie domacej Ulohy,
ako sa nam snazia nahovorit niektori z pred-
stavitelov sUcasnej vladnucej koalicie. Slo-
vaci zarabaju prili§ malo na to, aby sa mohli
pri stagnujlicom raste, starnuti populacie ¢i
chatrajdcom zdravotnictve pokojne dalej za-
dlZovat.

SME, 23.11. 2011

Education).

Podla signalizacného modelu odmenuja za-
mestnavatelia Gspech vo vzdelavani kvoli
tomu, ¢o tento Uspech o Studentovi ukazuje
(aky vydava signal). Dobry Student zvykne byt
Sikovny, ochotny tazko pracovat a je konfor-
mista - tri zakladné ¢rty vhodné pre takmer
kazdé zamestnanie. Ak Student exceluje v
Skole, zamestnavatel z toho spravne usudi,
7e z neho bude dobry zamestnanec. Co pres-
ne Studoval? Co sa naugil robit? Detaily. Ak
ste boli dobry Student, zamestnavatel oca-
kava, Ze sa rychlo naucite robit to, o k danej
praci potrebujete.

Z pohladu signalizaéného modelu je dolezi-
té, kolko vzdelania ste ziskali v porovnani k
ostatnym pracujicim. Ked hladina vzdela-
nosti stipne, zamestnavatelia budid reago-
vat zvySenim Standardov. Ked' klesne, Stan-
dardy pojdu dole. Sme na beZiacom pase.
Keby to volici brali vazne, mohli by sme ja a
moji priatelia prist o pracu. Z pozicie profeso-
ra je v mojom zaujme, aby verejnost verila v
magiu vzdelavania, teda v slonovinovd vezu
premienajucu Studentské olovo na zamest-
nanecké zlato.

Moje svedomie mi ale napriek tomu kaze na
systém donasat. Vzdelavanie nie je magia.
Profesori nedokazu zvysit sposobilost Stu-
dentov pre ich budlcu pracu svojimi pred-
naskami na obskurne témy.

Som rad, Ze mam na dozivotie pracu snov a
tazko som na to pracoval. Spolo¢nost by na
tom ale bola lepSie, keby danovi poplatnici
usetrili peniaze, Studenti by stravili menej
rokov v Skole a keby sklenikovi akademici,
akym som aj ja, konec¢ne vstipili do Skuto¢-
ného Sveta a nasli si skuto¢nu pracu.

pre INESS prelozil Jakub Stracina

Prevzaté z Liberty Fund, Inc. http://www.li-
bertyfund.org. Pévodny text bol publikovany
28.11. 2011 na strankach Library of Econo-
mics and Liberty.
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Skratit vysokoskolské studium o jeden rok

Radovan Durana

Medzi odporic¢aniami Protikrizového balicka
2012 ceskej Narodnej ekonomickej rady via-
dy (NERV) sa ocitol jeden necakany navrh:

21. Zkraceni délky vysokoskolského studia
o 1 semestr u bakalarského stupné a o 1
semestr u magisterského stupné

Autor: Jifi Schwarz

Whody: +0,6 mid. K¢

Navrh je o to prekvapivejsi, Ze je z pera by-
valého dekana Narodohospodarskej fakulty
VSE v Prahe (dnes prezidenta Liberalniho

institutu, a ¢lena NERV). Pre toto opatrenie
existuje viacero argumentov:

1) Slovensko zvolilo v oblasti VS vzdelavania
stratégiu kvantity na Gkor kvality. Vysledkom
je zhruba polovica populacného roénika
navStevujica vysoké Skoly, ktoré si Casto
nalepkované spojenim ,elektrickova“ skola.
Samotné spojenie je dokazom, Ze na mno-
hych Skolach existuje dostatocny priestor na
zhustenie vyuky.

2) VysokoSkolské vzdelavanie je v mnohych

odboroch vyrazne odtrhnuté od realneho zi-
vota. Skratenie Stldia o jeden rok vytvori tlak
na vyuc€ovanie ,pouzitelnejsich“ predmetov.

3) Zda sa, Ze pracovny trh nadalej lipne na
titule, bez ohladu na nedostato¢nu priprave-
nost absolventov (ich schopnost pouZit nau-
¢ené vedomosti je nizka). Ziskanie titulu je
v poslednych rokoch Studia hlavnym cielom
Studentov (nie samotné vzdelanie). Dodava-
jme teda tituly, ale za nizSie verejné naklady
4) USetreny rok Stldia sa prejavi dvojako -
v nizSich nakladoch Statneho rozpodtu (na
vzdelavanie, ¢i zdravotné poistenie) a vo vys-
Som ekonomickom raste - Studenti zacénu
skor pracovat a podnikat, namiesto vyseda-
vania v laviciach (alebo, povedzme si, ¢asto-
krat aj mimo nich)

5) Skratenie Studia nemusi ist len cestou
zhustenia kurikula (hoci to je nevyhnutny
krok tam, kde na to urcite existuje priestor,
napr. Skoly ekonomického zamerania). Po-
moct by mohlo aj odstrihnutie prili§ ,akade-
mickych“ na vyskum orientovanych oblasti

(de facto znizenie min. poctu kreditov), o kto-
ré nemaja Studenti ,Studujici pre titul“ za-
ujem a ich presunutie medzi volitelné pred-
mety, pripadne do doktorandského Stldia,
¢o zvyrazni rozdiel medzi beznym Studentom
a Studentom, ktorému ide o vzdelanie, ¢i pri-
padné akademické uplatnenie.

Alternativou k tomuto navrhu je odliSovanie
bakalarskeho a magisterského Stiadia (vy-
raznejSie obmedzenie poCtu magistrov). O
tomto sa sice ¢asto hovori, ale ak pracovny
trh nereaguje na titul Bc., presadzuje sa ten-
to navrh tazko.

Fungovanie dnesného financného systému

Juraj Karpis

Prepis videoprednasky ¢. 2 pre Univerzitu
pre moderné Slovensko:

Fungovanie dnesného finanéného systému
- dolar ako svetova rezervna mena

Peniaze s zaujimavy fenomén. Napriek
tomu, Ze ich ma kazdy v penazenke alebo
niekolkokrat za den v ruke, takmer nikto ne-
rozumie tomu, ako dnes funguji. KedZe sme
v minulej prednaske peniaze oznacili za jed-
ného z hlavnych podozrivych zo sucasnych
ekonomickych problémov, pozrime sa na to,
ako dnes funguju finanéné systémy vo svete.
Teda kde a ako peniaze vznikaji a aké to ma
efekty na ekonomiku.

Zlato ako peniaze

Peniaze sU velmi uZitocny nastroj, ktory
umoznuje rozlozit vymenu statkov v ¢ase. No
na to, aby peniaze dobre plnili svoju funkciu,
musia byt vzacne a najma schopné udrzat
si svoju hodnotu v ¢ase medzi tymito dvoma
vymenami. TisicroCia trvajlci tender na pe-
niaze v poctivej a nelprosnej celosvetovej
sttazi réznych komodit nakoniec vyhralo
zlato. Je totiz pomerne vzacne a jeho ponu-
ka mbZe so zvySujlcim sa dopytom rast iba
obmedzene a je v ¢ase pomerne stabilna.
Zlata neublda - zlato neoxiduje a aj ten na-
jhibSie zakopany piratsky poklad sa skor ¢i
neskor najde. Na druhej strane na to, aby ho

pribudlo, potrebujete naozaj vela kapitalu
a ludskej prace. Preto si zlato velmi dobre
uchovava kipnu silu a rovnako ako pred sto
rokmi si aj dnes mozZete za uncu zlata kapit
na mieru Sity oblek, vylet cez Atlantik v eko-
nomickej triede, kona alebo 30 flias kvalit-
nej whisky.

Zlaty diktat

Zlato je vSak neprijemnym limitom pre vy-
davky Statov. Ak ste politikom a chcete fi-
nancovat vojnu alebo darceky pre oblUbené
zaujmové skupiny, mate v poctivom zlatom
Standarde v podstate len dve moznosti. Zvy-
Site dane - a to oblUbenosti politickej triedy
prili§ neprospieva, alebo si musite pozicat
od sikromnych investorov za nimi nadikto-
vanych podmienok. Ak ale zavediete ni¢im
nekrytl papierovi menu s nitenym obehom
na vasom Uzemi, ktord bude monopolne
produkovat ,nezavisla“ vami zalozena, cen-
tralna banka (histéria ukazuje, Ze centralne
banky su nezavislé iba do chvile, ked treba
hasit obrovské deficity verejnych financii po-
zri Buiter 2010), peniaze na vojnu si mozete
za asistencie privilegovanych komerénych
bank vytlaéit sami. A nasledny rast cien po-
tom zvalite na ziskuchtivych obchodnikov.
Zlaty Standard okrem deficitov verejnych
financii obmedzuje aj prijmy komerénych
bank z drokov, kedZe dih nemdze expan-
dovat tempom, akym k tomu dochadza v
systéme s nekrytymi peniazmi. Okrem toho

v nom existuje zasadne mensi priestor pre
intervencie ekonémov do ekonomiky. Od
ekonémov naklonenych Statnym zasahom
do ekonomiky preto zlato ziskalo pejorativne
pomenovanie ,barbarsky prezitok“ ¢i ,zlata
klietka“. Postupne sa vplyv uvedenych za-
ujmovych skupin postaral o Gplné znarod-
nenie produkcie penazi statom a zavedenie
ni¢im nekrytych papierovych tzv .fiat penazi,
po slovensky ,budiz“ penazi. Ako ukazala
histéria a uvidime aj v nasledujdcich pred-
naskach, politici sa naozaj Uplne ,utrhli zo
zlatej retaze”.

Rozvod so zlatom

Zlato plnilo penaznd funkciu vo viac ¢i menej
limitovanom rozsahu az do roku 1971 (Bri-
tania opustila zlaty Standard v roku 1931),
ked sa vtedajSi americky prezident Richard
Nixon zlakol francuzskych lodi, ktoré sa po
masivnej expanzii papierovych dolarov plavi-
li do USA vymenit bankovky za zlato. Nixon
tym definitivne zrusil krytie dolara zlatom.
Papierové peniaze sa tak odtrhli od objektiv-
nych obmedzeni komoditnej ponuky a ocitli
sa plne v moci Statu a centralnych banka-
rov. Funkciu svetovej rezervnej meny - Cize
meny, v ktorej si sporia ludia po celom sve-
te, prebral papierovy ni¢im nekryty americky
dolar. Dolér sa k statusu svetovej rezervnej
meny prepracoval cez silni ekonomiku USA,
absenciu vaznych vojenskych konfliktov na
ich Gzemi a vo svetovom meradle relativne
zodpovednu fiskalnu politiku.
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Nehorazne privilégium

Tato pozicia vSak pre USA predstavovala ,ne-
horazne privilégium“. Toto oznaéenie pouzil
v roku 1960 franclzsky minister financii Va-
léry Giscard d‘Estaing. KedZe dolare nekri-
ticky akceptujd aktéri po celom svete, USA
mohli za cenu vyroby jednej stodolarovej
bankovky, ktora sa pohybuje na Grovni par
centov, nakupovat vo svete realne statky v
hodnote 100 dolarov. MnoZstvo zahranic-
nych subjektov tak de facto dotovalo blaho-
byt USA ¢i ich vojenské eskapady v zahrani-
¢i. Dnes ale drZia v rukach papierové dolare,
ktoré neustale stracaju kdpnu silu a stale
nechcl uverit tomu, ¢o vidia. Napriklad do-
larové rezervy Ciny tento rok presiahli 3 bili-
o6ny USD. Aj po viac ako 30 rokoch tak ¢oraz
intenzivnejSie plati odkaz Johna Connallyho,
guvernéra FEDu za amerického prezidenta
Richarda Nixona, ostatnym krajinam: ,Dolar
je sice nasa mena, ale vas problém.*“
Dopady budiz penazi

Pred par dhami sme mohli oslavit presne 40
rocné vyrocie zrusenia krytia zlatom americ-
kej meny - tzv. zlatého bankrotu USA. Sa-
mozrejme, ak by bolo ¢o oslavovat. Sudiac
podla vyvoja indexu spotrebitelskych cien
papierovy americky dolar totiz prepadol na
celej Ciare. Ceny tovarov a sluzieb v USA na-
rastli od roku 1947 v papierovych dolaroch
0 900%. Ak prepocitame ceny tovarov a slu-
Zieb na jednotky zlata zistime, Ze za rovnaké
obdobie naopak klesli o viac nez 70%.

Consumer Price Index

Dollars -

.EZUU

-100%

BC@NOMPICDATA

Zdroj: ECONOMPICDATA

Rozdiel v cenach medzi plus 900% a minus
70% je rast spdsobeny nafukovanim penaz-
nej ponuky nelinavnym tlacenim novych pe-
nazi. Tato inflacia pomaha financovat Statny
dlh, prerozdeluje zdroje v ekonomike od po-
slednych prijemcov novych penazi smerom
k prvym a zvySuje tak prijmovi nerovnost.
Prvi totiz nakupujd za ceny, ktoré eSte neod-
zrkadluju vySSie mnozZstvo penazi v obehu.
Obrovsky vykyv v penaZnej zasobe vdaka
bankovnictvu frakénych rezerv a produkcii
penazi centralnou bankou nardsa informac-
nd hodnotu cien v ekonomike. Frakéné rezer-
vy predstavuji pre banky moznost nedrzat
vSetky peniaze, ktoré si u nich ludia uloZia
na bezné Ucty v trezoroch, a majd moznost z
nich poskytnut dalSie Uvery. Tak dochadza k
rastu mnozstva penazi v obehu - takzvanej

multiplikacii bankovym systémom. Prehlad
roznych usporiadani finanénych systémov
najdete v priloZzenej tabulke. Tvorba novych
penazi v kombinacii s umelo zniZovanou Uro-
kovou sadzbou vedie k hromadeniu mylnych
investicii v ekonomike. Vysledkom je okrem
inych efektov aj najvacsia recesia od druhej
svetovej vojny.

Comeback zlata - zlého svedomia central-
nych bankarov

Zlato dnes preziva masivny comeback. Mo6-
Zeme ho nazvat aj zlym svedomim central-
nych bankarov. Zlato nie je klasické aktivum

Dopliujiice zdroje:

ale stale pIni aj monetarnu funkciu, napriek
tomu, Ze tato bola plne znarodnena Statmi
pred 40 rokmi. Kto tvrdi, Ze nakupy zlata
[udmi st iracionalne, lebo zlato sa neda jest,
zabUlda na to, Ze zle sa jedia aj eurové ban-
kovky (a to nehovorim o minciach) a napriek
tomu existuje po nich dopyt.

A ¢o deflacia? Nehrozili by nam v pripade
opatovného zlatého Standardu nizSie ceny?
A naozaj sa treba obavat nizSich cien? K
strasiaku deflacie sa dostaneme v siedmej
Casti.

Dnesny systém piEChe i)
y =y "Zlaty standard" | (napr. Skotsko zac. 19. 100% rezervny
ol . Bretton Wood 2
FinanZny systém stor.)
i emisny monopol | emisny monopol |konkurencia sikromnych| konkurencia sikromnych
Emisia aEh e .
centralnej banky | centralnej banky emitentov emitentov

Moznost tvorby

deficitného
hospodarenia
Statu, inflaéna dan,
prerozdelovanie

pefiazi - - iz 100% rezervy na

L frakéne rezervy | frakéne rezervy frakéné rezervy ; i
komertnymi sekovatelné vklady
bankami

Krytie Erpepapior: dolie . komodita - urci trh komodita - uréi trh

i ]

(rezervy) pravdepodobne zlato pravdepodobne zlato
L s s rusi vysadné postavenie
inflacia pritomna no rkovita

extrémna volatilita g i obmedzena E | B
B mensia volatilita a ! sektora, ktory ako jediny
pefiaznej zésoby, pe konkurenciou, 536 byt il ;
S p. cykly, Loty ... [mdZze byt neustéle v stave
manipulacia troku g nemozZnost manipulécie ,
g politicky E % neodhaleného bankrotu
vyvoldva hosp. Bl rokov a zneuZitia S ok
= cykly, podpora il s emisného monopolu za _(e)(lstu]e RISVRY NATox na
Crty 4 deficitov, vyhody eden statok viacerymi

svetove] meny,
bolestivy navrat
po inflatnom
excese

bohatstva

icelom financovania
Statnych potrieb,
nestabilny systém,
tendencia koncentracie a
snaha o zaloZenie
ochrancu kartelu -CB

osobami), stabilna pefiazna
zasoba, Urok zodpoveda
mnoZstvu uspor v spol. ,
eliminacia hosp. cyklov,
obmedzenie deficitného

financovani tatu

Zlaté Gasy sa vracajl

http://www.iness.sk/modules.php?name=News&file=article&sid=2179

0 zlatom Standarde na CNBC
http://blog.mises.org/18291/cnbc-on-gold/

Keynes oslavuje koniec zlatého Standardu oslobodenie sa zo ,zlatej klietky*

http://www.youtube.com/watch?v=U1S9F3agsUA&feature=player_embedded

Americky prezident Richard Nixon oznamuje zruSenie krytia amerického dolara zlatom a
zavedenie ochrannej 10% dane na dovozy do USA

http://www.youtube.com/watch?v=iRzr1QU6K1o

0 moznostiach financovania fiSkalnych deficitov cez vyuzitie monetarneho monopolu pozri
Willem Buiter napr. Games of ‘Chicken’ Between Monetary and Fiscal Authority: Who Will
Control the Deep Pockets of the Central Bank?

http://www.nber.org/~ wbuiter/deeplong.pdf

Alebo tiez The Debt of Nations
http://www.nber.org/~ wbuiter/DoN.pdf
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Aj koncentracia patri k trhu

Martin Vlachynsky

Je zaujimavé sledovat, Ze hoci v spolocnos-
ti sa myslienka kooperacie a spoloéného
postupu povazuje za moralne pozitivnu (od
Troch Musketierov, az po Svatoplukove pr-
(ty), a monopolizacia v niektorych sférach
(odbory, komory) sa oznacuje za vydobytok
modernej doby, spajanie sil na strane pro-
ducentov a poskytovatelov sluzieb naraza
na velky odpor Statneho aparatu v podobe
protimonopolnych, &i regulacnych Uradov,
ale aj na odpor verejnosti. Jeden z najvac-
Sich pripadov historie sa odohral pred par
dnami v USA.

Operator AT&T sa pokusil odkipit od
Deutsche Telecom amerického operatoraT-
Mobile za 39 miliard dolarov. AT&T tak chce-
la posilnit svoju pretazenl infrastruktdru v
oblasti mobilného Internetu, a Deutsche Te-
lecom sa chcel zbavit spolocnosti, pre ktoru
nema jasnu viziu, a ktord v USA preslapuje
na mieste.

AT&T ocakavalo problémy zo strany Statu,
preto ponulklo niekolko variant obchodu,
vratane odpredaja Casti T-Mobile (vratane
zékaznikov) svojmu konkurentovi. Ani to
vSak nestacilo a Ministerstvo spravodlivosti
(Justice Depratment) spolu s Federal Com-
munications Commission sa postarali, aby
bola flizia zastavena. ,Spotrebitelia dnes vy-
hrali. Ak by sa flzia uskutocCnila, ¢elili by vys-

Sim cenam a pomalSim inovaciam,“ prehla-
sil predstavitel ministerstva.

Ak vSak spotrebitel podrobi toto a podobné
protimonopolné rozhodnutia tej najefektiv-
nejSej ekonomickej analyze, ktora bola kedy
vymyslend, a sice bastiatovmu ,co je vidiet,
a €o nie je vidiet“, mal by radost mensiu.

V prvom rade nie je jasné, preco, a v éom by
mal spotrebitel vitazit. Vyrobca a spotrebitel
Zija v symbidze, a nie v permanentnej vojne.
Len finan¢ne Gspesny vyrobca moéze dlhodo-
bo dodavat vyrobky pre spotrebitelove pote-
Senie, a ak sa mu nepodari napinat jeho po-
Ziadavky, skor €i neskoér v trhovom prostredi
skrachuje. Kto tlto sedliacku logiku povazu-
je za frazu, moze sa pozriet na fakty.

Prvym ,vitazstvom“ spotrebitela je cena.
V USA existuju prakticky len Styria narodni
operatori - AT&T, Verizon, T-Mobile USA a
Sprint Nextel. Tvrdy oligopol, v ktorom musi
nestastny spotrebitel predat aj dedove zlaté
zuby, aby mohol pretelefonovat zopar mindut,
poviete si. Opak je vSak pravdou. V USA je
minUta hovoru najlacnejSia na svete - v prie-
mere 4 centy. Druhé Mexiko ma 5 a tretia
Juzna Koérea 8. AmeriCania mesacne prete-
lefonuju 793 minut, viac ako dvojnasobok
toho, o druhi Kanadania (373).

Ani velka koncentracia operatorov nespo-
sobila rast cien, skor naopak. Pri sietfovych

odvetviach je velkost Casto rozhodujlca pre
schopnost stlacit naklady. Americki operatori
dokazu na 1MHZ spektra obslizit 739,579
zakaznikov, druhi v poradi Mexi¢ania a treti
Japonci zhruba polovicu.

A Co druhy argument, inovacie?

Je trocha absurdné, Ze americké organy
argumentovali inovaciami, hoci rozvoj siete
bol jednym z hlavnych dévodov flzie. Takto
skoncilo AT&T so zmluvnou pokutou za neu-
spesnl akviziciu vo vysSke 4 miliardy USD a
pretazenou sietou, a T-Mobile ostal tak isto
tam, kde bol - teda na pomalej ceste sme-
rom dole.

K trhu nepatri len konkurencia, ale aj koope-
racia. Ani monopol si neméze dovolit prestat
inovovat, alebo zniZovat naklady, ak nie je
umelo chraneny zo strany Statu udelenym
vwhradnym pravom.C&o vidime na priklade
firiem, ako napriklad Google.
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Hon na bohatych

Katarina Korbelova

Franclzsky think tank IREF, zdruZujlci eu-
ropske institlcie zaoberajlce sa vySkou a
dopadmi danového zatazenia vratane INE-
SS, urobil prieskum o zvySovani danovych
sadzieb z prijmov v Eurépskych krajinach
zamerany na osobitné zdanenie bohatych.
Cast o Slovensku napisal Radovan Durana.

Dansko: Dve z troch sGéasnych koali¢nych
stran navrhli (eSte ako opozi¢ni) zavedenie
dalSich mimoriadnych 6% ,milionarske;j
dane” pre prijmy nad 133 333 Eur, ¢o by zvy-
Silo sadzbu dani z prijmov na 61,5%. Ale po
volbéach, vdaka tretej koali¢nej strane, tento
navrh zamietli. Teraz hovoria o dalSej dano-
vej reforme, ktora by ,podstatne* znizila dan
z pracovnych prijmov. Horna hranica sadzby
ostava na 56,1% pri prijme okolo 56 500
Eur (dno, vel'mi nizka Groven prijmu).
Francizko: Francuzi zavadzaju dodatkovu
3% dan pre rocné prijmy presahujice 500
000 Eur na osobu a 1 000 000 Eur na ro-
dinu. Vynosy maja byt zahrnuté do prijmov
v roku 2011 a opatrenie bude zrusené, ked'
Franclzko opat dosiahne Maastrichtské kri-
téria pre deficit rozpoctu (3%)

Bulharsko: V Bulharsku ostava 10% rovna

dan.

Holandsko: Holandsko nezaviedlo Ziadne
nové alebo vysSie dane z prijmu, najvyssia
sadzba je stale 52%. Dan z prijmov pravnic-
kych 0s6b ostala na Grovni 20% pre prvych
200 000 Eur zo zisku, zvySok je zdanovany
25%.

Portugalsko: V Portugalsku sa agresivne
bojuje s deficitom na vSetkych frontoch, pre-
davaju sa podniky, znarodnuju sa sikromné
fondy socidlneho zabezpedenia, znizuji sa
vydavky a samozrejme, zvySuju sa dane.
Dan z prijmov pre najbohatSich zacina pri
153 300 Eur a sadzba vzrastla z 42% v roku
2011 na 46,5% a v roku 2012 sa zvysi na
49%. Ziadna zo stran sa proti tomuto opat-
reniu nevyslovila.

Belgicko: KedZe Belgicko nemalo vladu od
jina 2010, nebolo zavedené Ziadne zvySe-
nie dani z prijmu pre bohatych. S nastupom
novej vlady sa oCakava zvySenie zrazkovej
dane z Urokov (z 15% na 20 alebo 25%) a
mozZno zdanenie kapitalovych ziskov, ale to
sa netyka len bohatych. ZvySenie zdanenia
prijmu sa neocakava, kedZe uz su zdanova-
né vysokymi sadzbami.

Anglicko: Velka Britania zaviedla v roku
2010 novd hornl hranicu sadzby dane z
40% na 50% pri prijme 150 000 libier ro¢ne.
O tomto opatreni sa diskutuje na openDe-
mocracy.

Noérsko: Minister financii predstavil rozpo-
¢et na rok 2012 bez Ziadnych ,prekvapeni®
ktoré by zavadzali Specialnu dan pre ,boha-
tych“.

Litva: 15% rovna dan v Litve ma mnoho
odporcov najma na ,lavej“ strane politic-
kého spektra ale niekolko aj na ,pravej“. V
sUcasnosti parlament rokuje o niekolkych
navrhoch na zavedenie progresivneho zda-
nenia ale je tazké urcit pravdepodobnost ich
schvalenia.

Slovensko: V parlamente ¢aka na schvéle-
nie vladny navrh na zniZzenie milionarskej
dane (nad 20 000 Eur ro¢ne) umoznenim
uplatnenia odpoditatelnej polozky (okolo
680 Eur). Cize Ziadne zmeny v sadzbach, iba
mald zmena milionarskej dane. Pad vilady
pravdepodobne zabrani prijatiu tejto zmeny.

Taliansko: Taliansko zaviedlo mimoriadne
navysenie o 5% pre prijmy nad 300 000 Eur.
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To zvysilo horn( sadzbu dane z 43% na 48%.
Okrem toho sadzby dane z prijmu navySuju
aj prirdzky miestnej a regionalnej samospra-
vy priblizne o 2,3% (v zavislosti od réznych
samospravnych vlad).

Svédsko: Ziadne vladne navrhy na zvysenie
najvyssej danovej sadzby na svete (67%).

Nemecko: Nemecki socialni demokrati za-
Cali kampan, ktorej cielom su vySSie sadzby
dane z prijmu pre ,bohatych“. Presadzuju
dva konkurenc¢né navrhy: bud zvysit hornd
hranicu sadzby dane z prijmov z 42% na 45%
pre prijmy nad 60 000 Eur (¢o by znamenalo
znizenie sucasnej hranice) alebo dokonca

zvySit sadzbu z 42% az na 49% ale zachovat
hrani¢nd Groven prijmu na 100 000 Eur. VIa-
da doposial na tento navrh nereagovala.

iness.sk, 21.10. 2011

Nepriame dane su vraj lepsie ako priame

Radovan Durana

Tvrdenie, Ze nepriame dane menej zatazujl
hospodarsky rast a motivaciu pracovat, je
oficialnou agendou Ministerstva financii SR,
resp. jeho InstitGtu financnej politiky. A je v
stlade s odporic¢aniami OECD. A je dostup-
nych mnoho akademickych diel, ktoré vyso-
ké a progresivne zdanenie prace, Ci zisku
odporiéa nahradit nepriamymi danami. A v
EU s nepriame dane najvyssie na svete (na
rozdiel od firemnych dani - pozri str. 2).

Ale je to skutocne tak? Ako ukazuje Sta-
tistika sadzieb DPH z dielne KPMG (zdroj:
KPMG), hlavne Severoamericky kontinent
uprednostiuje nizke sadzby nepriamych
dani. DPH v USA pritom ani nie je uplatiova-
na, namiesto nej sa uvaluje dan pri predaji
(Sales tax), ktora vSak s jednou vynimkou
nepresahuje 10%. Korporatna dan v USA na
Grovni 35% patri medzi najvySSie na svete.
| napriek tomu patria USA k najbohat$im
krajindm sveta s mierou nezamestnanosti
podobnou tej v EU. Otazkou teda ostava, o
je dolezitejsi parameter - celkova miera zda-
nenia, alebo rozloZenie danovej zataze med-
zi druhy dani. Zd6évodnenie jednoznacénej
odpovede nebude jednoduché, asom sa k
tejto téme urcite vratime. V kazdom pripade,
priemerna sadzba DPH na planéte Zem vel-
mi mierne klesla.
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Preco zacala dlhova kriza prave v Europe

Steve Saville

Hlavny bod tohto ¢lanku sme uz viackrat
prezentovali aj v inych komentaroch, je vSak
natolko dolezity, Zze je potrebné ho znovu
zdo6raznit. Tymto bodom je, Ze dlhova kriza
zaCala v Eurdpe, pretoZze krajiny eurozény
nemaju centralne banky zavislé od vlady.
Zavisla centralna banka je vzdy schopna a
ochotnd monetizovat vladny dih v pripade,
Ze dojde k situacii, Zze nie je mozné najst
inych kupujicich tohto dlhu.

VlIada so zavislou centralnou bankou si vzdy
moéZe VYBRAT priamy bankrot, ale nikdy k
tomu nebude NUTENA, pretoZe vidy bude
mat k dispozicii moznost predat viac dlhu
centralnej banke vymenou za novovytvorené
peniaze. Inymi slovami, vzdy bude mat moz-
nost vydat sa inflanou cestou. Pre ilustra-
ciu, americka federalna vlada nikdy nebude
mat nedostatok dolarov pokial bude exis-

tovat Fed. V priebehu tohto roka sme zazili
kratke obdobie, kedy sa zdalo, Ze americkej
vlade hrozil nedostatok penazi. To vSak bolo
iba iluzdrne.

Situacia v pripade amerického vladneho
dlhu je iba 0 malo lepSia nez v pripade dlhu
talianskej vlady. Navyse, talianska vliada ma
ovela zdravSie financéné hospodarenie ako
vlada Japonska. A predsa 10-roéné dlhopi-
sy vydané talianskou vladou v sUcasnosti
vynasaju viac nez 6 percent, zatial€o 10-ro¢-
né dlhopisy vydané viadou USA a Japonska
vynasaju 2.0, resp. 1.0 percenta. KlGic¢ovym
rozdielom je, Ze vlady USA a Japonska maju
svoje vlastné centralne banky, kdezto talian-
ska vlada zdiela centralnu banku s dalSimi
16 eurépskymi krajinami. Co je najdéleZitej-
Sie, Taliansko zdiela centralnu banku s Ne-
meckom, ktoré sa vyznacduje velmi opatrnym

postojom k inflacii.

Aby sme dodkladnejSie vysvetlili tento argu-
ment, chceme zdodraznit, Ze talianska vlada
sa nemoOze pokdsit dostat zo svojich problé-
mov pomocou inflacie bez toho, aby posko-
dila nemeckych sporitelov. Nemecki spori-
telia sa navySe vébec nehrni do toho, aby
obetovali ¢ast svojej klipnej sily na zachranu
Talianska (alebo, aby sme to vyjadrili vystiz-
nejSie, na zachranu drzitelov talianskych
dlhopisov).

TakZe kupujdci talianskych viadnych dlhopi-
sov musia vziat do Uvahy riziko, Ze talianska
vlada bude Coskoro musiet priamo prestat
dodrZiavat svoje zavazky. Kupujlci americ-
kych a japonskych viadnych dlhopisov ta-
kémuto riziku Celit nemusia. Inymi slovami,
vynosy z talianskych vladnych dlhopisov su



relativne vysoké kvoli redlnej moznosti defla-
cie v tejto krajine, zatialo americké a japon-
ské vynosy z vliadnych dlhopisov su relativne
nizke pretoZe tieto vlady, prostrednictvom
ich centralnych bank, majd neobmedzeni
moznost vydat sa inflanou cestou.

Tento zaver je v rozpore so vseobecne rozsi-
renym presvedcenim, Ze vynosy z vladnych

dlhopisov v USA a Japonsku s v stiéasnosti
nizke kvoli deflacnej hrozbe. Ak by moznost
rozbehnut ,tlaciarensky lis“ bola tymto via-
dam odobrand, aZ potom by deflacia bola
naozaj pravdepodobna a vynosy z dlhopisov
by sa vySplhali podstatne vysSie ako trhom
ohodnotené riziko priameho bankrotu.
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Original ¢élanku najdete na stranke 321gold.
com. Ide o Uryvok z komentéra, ktory bol
pbévodne publikovany na www.speculative-
investor.com 13. novembra 2011

Pre INESS prelozil Tomas Janotik

Rozpoéet EU parlamentu je mozné vyznamne zredukovat

Katarina Korbelova

Mimovladna organizacia eStat.cz v spolu-
praci s organizaciou New Direction - The
Foundation for European Reform publiko-
vala na svojich strankach stidiu venovand
rozpoCtu Eurépskeho parlamentu, ktory je
podla vysledkov mozné zredukovat o takmer
pol miliardy ro€ne.

Stadia s nazvom ,Koné&i doba nadbytku -
ZniZzujeme naklady Eurépskeho parlamentu
sa zameriava na Skrty v rozpocte, ktoré by
zredukovali celkovy rozpocet parlamentu o
400 miliénov eur roéne (24%) bez ohrozenia
jeho zakladného fungovania.

Geoffrey Van Orden, europoslanec a prezi-
dent New Direction, tvrdi, Ze riadiacou silou
zvySovania nakladov je masivny narast par-
lamentnej byrokracie. Od rozsirenia Unie v
roku 2004 vzrastol pocet eurotradnikov z 3
946 na 6 245 pricom europoslanci pribudli
iba Styria (teda zvySenie z 732 na 736). Tak-
tiez viac ako 1 000 parlamentnych dradni-
kov disproporéne zaraba viac ako samotni
poslanci.
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Vybrané naklady a navrh dspor:

Na prekladanie dokumentov sa kazdorocne
minie najmenej 100 miliénov eur - z toho
90 miliénov je za ,pripravné“ dokumenty.
Ak by pribudli tri nové jazyky, tato suma by
mohla vzrast na 128 miliénov eur. Pocet ja-
zykov, do ktorych sa pripravné dokumenty
prekladaja, by mal byt znizeny na péat alebo
Sest - tento krok by mohol usetrit 40 milié-
nov eur rocne s takmer nulovym dopadom
na pracu parlamentu.

MNaklady na pfeklady pripravnych dokumentd
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Projekt na nové mizeum s ndzvom ,Dom eu-
ropskej historie“ by mal byt Gplne zruSeny. V
sUcasnosti st kazdoroné naklady 44 mili-
onov eur (34 informacénych kancelarii, ktoré
zamestnavaji 200 ludi v kazdom ¢lenskom
State) a tie by mali byt redukované.

Parlament prenajima alebo vlastni 63 bu-
dov. Toto Cislo sa od roku 2002 viac nez
zdvojnasobilo. V septembri 2011 kancelaria
parlamentu suhlasila s kipou dalSej budovy
v Strasburgu za 6,7 miliéna eur a renovaci-

ou za dalSich 9,3 milidbnov. Na reorganizaciu
kancelarii europoslancov bolo vynalozenych
30 miliénov eur. V priebehu nasledujucich
troch rokov by sa EP mal zamerat na obmed-
zenie poctu m , 0 10% a usetrit tym 25 mili-
6nov rocne.

Platy europoslancov by mali byt zmrazené
na slcasnej Urovni (93 685 eur rocne). Di-
éty poslancov predstavujd okolo 4 200 eur
mesacne a mali by byt redukované o 10%.
Zaroven je potrebné najst spdsob, ako zre-
dukovat cestovné naklady o rovnaky pocet
percent.

Obrovské Uspory by bolo mozZné vygenerovat
uzavretim sidla Eurépskeho parlamentu v
Strasburgu. Vsetky plenarne zasadnutia by
sa konali v Bruseli - ¢o by v prepocte zna-
menalo Uspory minimalne 200 miliénov eur
rocne.

Pre Euro spravime cokol'vek

Radovan Durana

Predstavitel europskej exekutivy (nevedno
ktory), odhalil detaily pripravovaného navrhu
rozpoctovej Casti fiSkalnych pravidiel. Z infor-
macii dennika EUobserver sa dozvedame:

1) VSetky vlady by Eurépskej komisii posielali
na posUdenie rozpocet eSte predtym, ako ho
predloZia narodnym parlamentom. Komisia,
ale aj lenovia eurozoény, by mohli predloZeny
rozpocet vetovat, a Ziadat napravu, pripadne
doplnenie strednodobych planov na zmenu.
2) Komisia by mala pravo navrhntt sp6sob
napravy krajinam, ktoré prekrodili fiSkalne

pravidla

3) Komisia by mala pravo vyslat do zachra-
fovanej krajiny monitorovaci tim, ktory by
dohliadal na uplatiovanie poZadovanych
opatreni

4) Takato forma monitoringu/dohladu by
bola mozna, aj keby krajina nebola vo faze
pomoci

5) Komisia by chcela mat pravo vydat odpo-
ruéenie na ,uvalenie“ zachrany (bailout) na
krajinu, aj proti jej sihlasu

To vSetko na zéklade jediného argumentu,

ktory na Slovensku zvlast dobre pozname, a
dnes je pouZzivany v suvislosti s akoukolvek
regulaciou v eurozéne - ak chceme zachra-
nit euro, inii moznost nemame. Predseda
komisie Barroso na otazku straty demokra-
tického ducha (o rozpoctoch budu do zna-
¢nej miery rozhodovat nevoleni Uradnici)
odpovedal jasne slovami v tomto duchu:
navrh presunu fiSkalnych pravomoci vznikol
na zaklade poziadaviek ¢lenov eurozény. V
nej zasadaju predstavitelia ustanoveni na-
rodnymi parlamentmi. Ak sa oni dohodli na
presune pravomoci, demokracii bolo uéine-
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né zadost. Barroso to prirovnava k vzniku
centralnej banky, v ktorej tieZ nepdsobia vo-
leni zastupcovia, ale vznikla demokratickym
konsenzom.

Nech si kazdy urobi svoj zaver sam. Aj v pri-
pade novych navrhov plati, Ze dolezitejSie
bude konkrétne uplathovanie a nie to, ¢o
je napisané v zmluvach (vid bailout Gréc-
ka v rozpore s Lisabonskou zmluvou). Pod
moznostou predkladat navrhy na zlepSenie
rozpoCtov si mbézZzeme predstavit Cokolvek.
Poziadavku na investicie do vyskumu alebo
vzdelavania, ktoré zvySia buddci hospodar-
sky rast. Alebo navrh na zvySenie majetko-
vych dani s cielom zniZovania schodku. Ale-

bo pozZiadavku na zniZzenie vydavkov o 1%
HDP. Alebo povinnost zvysit vek odchodu do
doéchodku. Alebo povinnost zaviest progre-
sivne dane. Kto vie? O rok sa ndm mozno
bude zdat dne$na diskusia o harmonizacii
danovych zakladov pravnickych os6b zdat
ako prkotina.

Eurépska komisia uz do naSich rozpoctov
vidi dnes a to eSte predtym, ako idi do par-
lamentu. Strategické materidly (ako byval
konvergenény plan) byvali uz predtym po-
sudzované a tvrdo pripomienkované Komisi-
ou. V ramci procedlry nadmerného deficitu
uz dnes Komisia skiima nase rozpocty dva-
krat rocne. Pri priprave hodnotenia rozpocto-

Statny rozpoéet a eurofondy

Radovan Durana

Pocas diskusii 0 nasej Gc¢asti v Eurovale sa
¢asto ozyva argument, Ze z Gnie sme uzZ do-
stali tolko penazi, Ze si a) nemdzeme dovolit
nepodielat sa na zachrane druhych, alebo
b) Ze ani vSetky zaruky eurovalu nas nedo-
stanl do celkovej negativnej bilancie. Aka je
teda gista pozicia SR? Podla informacii do-
stupnych v zavereénych Gétoch dosiahol ku
koncu roka 2010 pomer prijmov a vydavkov
sUvisiacich s ¢lenstvom a ¢erpanim fondov
hodnotu 1,1. Inak povedané, ziskali sme o
11% viac, ako sme do EU a na Cerpanie fon-
dov odviedli.

Nase odvody

Slovenska republika kazdoroCne odvadza
do EU odvody a prispevky. Odvody su roz-
poctované v kapitole VSeobecna pokladnic-
na sprava, ide o zdroje pocitané na zaklade
HND (Hruby narodny déchodok GNI)a DPH,
stcastou odvodu je aj podiel na korekcii Vel-
kej Britanii, Holandsku a Svédsku (finanéné
Upravy, ktoré si vyjednali menované krajiny
pri podpise zmliv). Do odvodu vstupuju tiez
pripadné doplatky za minulé roky odsuhla-
sené Spolocenstvom na zaklade zmeny
metodiky vypoctu. ZvySok tvoria odvody tzv.
tradi¢nych vlastnych zdrojov, ¢o su hlavne
cla na dovoz tovaru vyrobeného mimo EU a
polnohospodarske odvody (forma dovozné-
ho cla z polnohospodarskych produktov).

Pre ilustraciu sa v tabulke 1 uvedené jed-
notlivé zlozky odvodov a prispevkov do EU za
rok 2009 v mil. eur.

V prijmoch z EU sl zaradené aj prostriedky
v rdmci vnatornej politiky EU, ktoré boli rov-
nako ako predvstupové fondy poukazované
na mimorozpod&tové Ucty ministerstiev napri-
klad za ucelom budovania Schengenskych
hranic alebo odstavky atomovej elektrarne
Jaslovské Bohunice a i.

Bilancia

Za obdobie rokov 2004-2010 bolo na prija-
tie 1 Eur z rozpoétu EU potrebné vynalozit

90 centov vydavkov z nasich zdrojov. Do
roku 2009 to bolo dokonca rovné euro. To

znamena, Ze Statny rozpocet sa vstupom do
EU iba nafikol, rovnako na prijmovej aj vy-
davkovej strane (tabulka 2 a 3).

vej politiky komunikuje aj s tretim sektorom
(vratane INESS).

Otazkou vSak bude, aké nové pravomoci
Komisie chcu Clenovia eurozony odsuhlasit
(aby presvedcili financné trhy). A my by sme
minimalne chceli vediet, s akym mandatom
odchadzaja slovenski zastupcovia do Bru-
selu - ked rozhoduju o ,demokratickom®
prenasani pravomoci na Komisiu. Ktora zo
slcasnych parlamentnych stran mala vo vo-
lebnom programe takyto presun?

iness.sk, 24.11.2011

Okrem samotnej bilancie finan¢nych vztahov
s EU je z pohladu danového poplatnika dole-
Zity aj spdsob financovania odvodov a nakla-

Odvody SR 695726,2
ZdrojzaloZzeny na DPH 76963,2
Zdroj zaloZzeny na HND 4471946
Podiel Slovenskej republiky na korekcii Velkej Britanie 46296,9
Podiel Slovenskej republiky na korekciach pre Holandsko a Svédsko 47172
Doplatenie odvodov Slovenskej republiky za roky 2007 a 2008 36944,0
Tradi¢né vlastné zdroje, z toho: 83610,3
Clo 81504,0
poplatky a odvody z cukru 2106,3
Tabul'ka 1, zdroj: Ministerstvo financii, zavereény Gcet VS 2009
: R . Cash
Rok Cperli;(:‘\;é gzl\:‘::: ﬁn?:t"ci:lé Spolufinancovanie® \?;g;?r‘:(s ?:r‘:msﬁ v;y';t:::nk;
a prispevky | pozicia SR vydavky)

2004 304 291 13 32 323 -19 1,06
*2005 705 486 219 128 613 92 0,87
2006 894 526 367 309 836 58 0,94
2007 911 590 321 283 873 38 0,96
2008 893 643 250 399 1042 -149 117
2009 1120 696 424 433 1128 9 1,01
2010 1672 628 1045 410 1037 635 0,62
Spolu 6499 3859 2640 1994 5853 646 0,90

Tabul'ka 2, v mil. eur, zdroj: Ministerstvo financii, zaverecné Gcéty VS 2004-2010, viastné prepocty

* \lydavok na spolufinancovanie redlne ostava na Slovensku, preto méze byt povaZovany aj za prijem.
Nakolko vydavky z EU fondov Casto nepredstavuju spolocnostou Ziadané vydavky (napriklad tendre na
loga operacnych programov), vykazujeme ich ako naklad na ziskanie EU fondov.

Rok Kumulativhe prijmy | Kumulativhe vydavky Ké‘:g";':‘g::‘e K;Tm“;?:::;w
2004 304 323 -19 1,06
*2005 1009 936 73 0,93
2006 1903 1772 131 0,93
2007 2813 2645 169 0,94
2008 3707 3687 20 0,99
2009 4827 4815 11 1,00
2010 6499 5853 646 0,90

Tabul'ka 3, v mil. eur, zdroj: Ministerstvo financii, zavere¢né Gcéty VS 2004-2010, vlastné prepocty

*Po zapocitani dodato¢nych odvodov na zaklade ¢asovej vynimky zo zdroja, zaloZzeného na HND za rok

2004.



dov na spolufinancovanie. Pokial neddjde
k tomu, 7e odvody do EU &tat vykryje zniZe-
nim inych vydavkov, musi nevyhnutne dojst
k zvySeniu vydavkovej aj prijmovej stranky
rozpodtu. Stat musi najprv vetko, Go posle
do EU, vybrat, alebo si pozi¢at, aby mu tieto
zdroje EU poslala naspét s tym, Ze ich musi
minGt na viazany vydavok odsuhlaseny pra-
ve EU (sice dohodnuty bilateralne ale v ram-
ci cielov stanovovanych v Bruseli). Eurofondy
pouZité na vydavky, ktoré dovtedy Stat nepo-
znal (bez eurofondov by ich nefinancoval)
tak znamenajl expanziu Statu (nami dosial
financovany na 90 percent) o prostriedky, o
ktorych uz nerozhoduje len slovensky, ale aj
bruselsky Gradnik.

Nase financovanie pritom zavisi od velkos-
ti Cerpania eurofondov. Zaroven plati, Ze ak
chceme financovat mensSie percento euro-
fondov, musime zvysit naSe celkové vydavky.
To ma vSak za nasledok dalSie zvySovanie
vydavkov rozpoCtu Statu a nutnost tieto pro-
striedky ziskat bud zvySenim dani alebo de-
ficitnym financovanim.

Statistiku vztahov s EU pravdepodobne zme-
nia roky 2011 a 2012, ked' je oéakavana vy-
soka miera ¢erpania. Podla doterajSich ¢isel
vS§ak mozno povedat, Ze zdroje z (inie rozhod-
ne nie su ,zadarmo*, vyzadujd takmer rovna-
ky objem vlastnych zdrojov, ktoré nemozeme
pouzit na iny Ucel (napr. zniZovanie dlhu, Ci
pomoc chudobnym).
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Podujatia

Seminar INESS pre velvyslanectva na Slovensku

INESS pripravil dna 25.10. 2011 na pode
Finskeho velvyslanectva v SR seminar pre
ekonomickych radcov velvyslanectiev na
Slovensku. ZG¢astnilo sa na nom 19 zastup-
cov 13 velvyslanectiev. V Gvodnom vstupe
Richard Durana predstavil anglicki verziu
portalu Cena §tatu a nasledne Radovan Du-
rana prednasal o aktualnom fiSkalnom vyvo-
ji a dopade zavazkov Slovenska v eurovale
na verejny dih.

14.12. 2011 zorganizoval INESS seminar
urceny Speciadlne pre novinarov na tému:
MAME ROZPOCET POD KONTROLOU?

Na seminari Radovan Durana s Jurajom Kar-
piSom prednasali o slabych a silnych mies-
tach nového Statneho rozpoctu, o ohrozeni
3% deficitu v roku 2013, o rozpocte vs. dlho-
vej brzde a vysvetlili tieZ, co pre nas zname-
na fisSkalna Unia.

European Students For Liberty Conference

Studentska organizacia Students for Liber-
ty zorganizovala uz 5. roénik konferencie
European Students For Liberty Conference
v dnoch 18-20. novembra 2011 v meste
Leuven v Belgicku. Na konferencii za Géasti
220 Studentov z 25 krajin vystapil popri dal-
Sich vyznamnych re¢nikoch z celého sveta aj
Radovan Durana z INESS, kde prezentoval
projekt Cena Statu so zretelom na siasni
vySku deficitu a jeho problematickym vyrov-
navanim.
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The EU at the Crossroads - German and Slovak Perspectives

Slovenska spolocnost pre zahranic¢na politi-
ku v spolupraci s nemeckym institatom Stif-
tung Wissenschaft und Politik zorganizovali
Prvé stretnutie Nemecko - Slovenskej reflex-
nej skupiny dna 24.11.2011 v Berline na
tému: EU na kriZovatke - nemecké a sloven-
ské perspektivy. Na stretnuti za Gcasti Stat-
neho tajomnika Ministerstva zahrani¢nych
veci Milana JeZovicu, vystlpil aj Juraj Karpis
z INESS, kde rozpraval o momentalnych pro-
blémoch eurozdny a moznych rieSeniach.

Informacie o dalSich podujatiach, na ktorych
sa Clenovia INESS aktivne z(castnili, najde-
te na stranke iness.sk

[" NADACIA OTVORENE! SPOLOCNOSTI
| OPEN SOCIETY FOUNDATION

Dlhovd krizu
vyliegi vyrovnany
rozpocet

Radovan Buran,

Cena statu

Vysokoskolské vzdelanie nie je zadarmo

Dotacia na jedného Studenta verejnej vyso-
kej Skoly (vratane externych) z nasich dani
by v roku 2012 mala dosiahnut priemerne
2 956 eur.

www.cenastatu.sk

Vydavky pre spolu cez

456265

461051 | 459347 | 435786 | 437503 | 450655 (454612
M3VVS SR 114 732 522 402 547 035 119
Rezortne vysoko3skolské 25473 (26196 (20424 |19697 |21280 |23882 |23784
vzdelavanie 974 886 454 218 278 942 923
Vydavky Statneho rozpoctu 486525 | 485544 | 456 210 | 457 200 | 471935 (478494 | 480050
spolu 088 618 976 620 825 977 042
Potet Studentov (denni a
externi) spolu 174107 | 165160 | 161552 (161552 [ 159678 (156 365 | 151263
Vydavky na 1 Studenta vysokej
skoly v eurach 2794 2940 2824 2830 2956 3060 3174
medziro¢na zmena v % 5,20% |[-3,94% |-3,30% |4,66% [3,54% |3,71%

Zaujimava internetova adresa

Krizovy kalendar

Pre vSetkych, ktori v krize stracajd prehlad. Stranka ECB,
ktora chronologicky popisuje vSetky dolezité krizové uda- -
losti a opatrenia. Koniec budete hladat marne.

http://www.ech.europa.eu/press/

html/crisis.en.html
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Slovenské vydanie: (c) TRIM Broker a INESS

Knihu si mozete za cenu 9,50 Eur zakupit v INESS alebo v obchode

PODPORTE INESS!

INESS je nezavisla neziskovéa organizacia,
ktorad uskutocnuje svoje aktivity vo velkej
miere vdaka podpore darcov. Ak sympa-
tizujete s aktivitami INESS a radi by ste
finanéne prispeli k ich uskuto¢novaniu,
mozete tak urobit bankovym prevodom
na Ucet INESS: 266 475 2087 / 1100 (Ta-
trabanka, a. s., HodZovo namestie 3, 811
06 Bratislava). Do spravy pre prijimatela
uvedte ,Dar”.
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