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Editorial

Richard Durana

Opét sa nam podarilo preskocit jar a zacat s letom
a slnkom naplno uz v maji. Ani sine¢né rana vSak
nebo nad eurépskym hospodarstvom nerozjasnili.

Vlada zverejnila svoje programové vyhlasenie. Pre
niekoho vyznamny dokument, z nasho pohladu
malovravny text s viacerymi vyznamnymi rizikami.
Ktoré to sl sa docitate v ¢lanku Viada podpori re-
cyklaciu kameniva.

Medzi malo hovoriacimi frazami sa vSak uz vysky-
tuja aj konkrétnejSie navrhy, ktoré boli avizované
este pred volbami - zvySovanie dani a otvorenie
druhého déchodkového piliera. V ¢lanku Spravi-
me z kapitalového piliera priebeZny? reagujeme
na postoj predstavitelov ddéchodkovych sprav-
covskych spolo¢nosti, ktorym zda sa na srdci lezi
viac existencia velkého druhého piliera nez ma-
jetok sporitelov, ktory ochotne ponukaja Statu na
investovanie. To, Ze druhy pilier pokusa (nielen)
slovenskych politikov v snahe konsolidovat verej-
né financie neprekvapuje, je to jedna z najmenej
bolestivych ciest ako sa dostat k zdrojom navysSe,
postoj spravcov naSich Uspor ale zamrzel. Problé-
mom deficitnych verejnych financii a rovnako de-
ficitného prvého priebezného piliera vonkoncom
nie je druhy sukromny kapitalizacny pilier, ako uva-
dzame v Clanku Ani zrusenie |l. piliera by poistoviiu
nevyliecilo.

0 zvySeni progresivity dane z prijmu az na Groven
25% pre tzv. ,milionarov“ sa uz toho popisalo dost.
Debata sa teraz viri aj okolo majetkovych dani. O
vyslovenych a nevyslovenych navrhoch zvySovania
dani pochadzajucich z ministerstva financii piSeme
v ¢lanku Ked' Fico a Filko pocitajd.

Problémom eurozény sa v Market Finesse venuje-
me uZ tradiéne. V tomto Cisle napriklad v ¢lanku
Plavba Titanicom. Tym z vas, ktori sa o tdto tému
zaujimaja blizSie, ¢i uz z osobnych alebo profesi-
onalnych dévodov, odporic¢am nasu stranku Euro
Kriza (eurokriza.sk), na ktorej najdete nielen ak-
tudlne informacie o diani v eurozéne ale aj nas
tyzdenny newsletter BudiZ Euro!, ktory vtipne a
zaroven fakticky sumarizuje udalosti tykajlce sa
(nielen) eura.

Viac info na str.13

V tomto Cisle sa venujeme aj otazke vycerpania
prirodnych zdrojov, ktorym nas strasia mnohi
skeptici uz viac nez sto rokov. O tom, Ze trh a
ludské kreativita si dostatoéne silnym nabojom
v tomto nekonec¢nom zapase piSeme v ¢lanku
Skeptici a tesitelia.

Na konci aprila sme na Slovensku spoluorgani-
zovali medzinarodnu konferenciu The 2012 Free
Market Roadshow, ktord sa postupne uskutocni
aj v dalSich 12 eurépskych mestach. O podujati,
na ktorom sa vystupili vyborni zahraniéni recnici i
¢lenovia INESS piSeme na strane 14.

Minuly mesiac sme organizovali treti rocnik nasho
vlajkového vzdelavacieho podujatia pre vybranych
VS Studentov Semindr rakuskej ekonémie. Sedem
lektorov, z toho dvaja zahranicni, StyridsatStyri
Studentov a Styri intenzivne dni plné prednasok a
diskusii. Viac o podujati sa docitate na strane 12.

Do pozornosti vam davame aj v poradi uz Siesty
The Liberty Camp, ktory v spolupraci s americkym
The Language of Liberty Institute organizujeme na
prelome jana a méja. Na tomto tyzdhovom podu-
jati bude vacsina lektorov spoza oceanu a hranic
Slovenska, zastlUpenie Studentov bude tak ako
kazdy rok medzinarodné. Ak chcete diskutovat o
slobode, filozofii, prave, ekonémii a moralke cely
tyzden v anglickom jazyku, nevahajte sa prihlasit!
Ak poznate niekoho, koho by mohol camp zauji-
mat, budeme radi, ak mu tato informéaciu posuni-
ete. Viac o podujati sa doéitate na strane 13.

Po dlhSom Case tiez pripominame, Zze INESS ma
svoju kniznicu otvorend pre verejnost, ak mate
zaujem o ekonomickl literatiru, pokojne sa za-
stavte.

Prajem vam prijemné a inSpirativne Citanie,

L
Lithard W Maaa_.
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Juraj Karpis

V druhom ddéchodkovom pilieri maja sporite-
lia velky balik penazi (4,9 mld. eur). Poku-
Seniu znizit deficity verejnych financii alebo
ulah¢it financovanie statneho dlhu ukoriste-
nim tychto zdrojov uz podlahli politici v Ma-
darsku, Portugalsku i irsku. Preto neprekva-
puje, Ze to skisi aj nova slovenska vlada. Jej
predstavitelia svoju antipatiu k privatizacii
sporenia na dochodok neskryvali uz davno
pred krizou. Co prekvapuje, je presvedéenie
Gasti verejnosti , niektorych na prvy pohlad
rozumnych politikov, ¢i dokonca samotnych
dochodkovych spravcovskych spoloénosti,
Ze to je dobry napad:

,Séf DSS si vie predstavit, 7e by 40 percent

Martin Vlachynsky

S nastupom nového franclzskeho preziden-
ta Hollanda, ale aj s padom vlady v Holand-
sku, Rumunsku ¢i volebnym patom v Grécku
sa v Eurdpe zacina obracat rétorika. Viaceri
politici tvrdia, Ze dost bolo Skrtov, treba za-
¢at minat, aby sme podporili rast a konecne
pohli s rastlicou nezamestnanostou a stag-
nujlcimi ekonomikami.

Medzi navrhované opatrenia patri otvorenie
eSte ani neratifikovaného fiSkalneho paktu,
intenzivnejSie zapojenie Eurdpskej central-
nej banky, ktora ma novymi pdézickami pod-
porit rast, ¢i navrhovana nova verzia Mar-
shallovho planu, cez ktort by sa malo naliat
do infrastruktdry 200 miliard eur.

Mosty nikam

Pbévodny Marshallov plan riesil v Eurépe roz-
bombardovany fyzicky kapital, zatial o dnes
trpime ,rozbombardovanymi“ verejnymi fi-
nanciami a bankovym systémom. Eurdpski
politici tak chci lie€it zlomend ruku rovna-
kou medicinou ako cukrovku.

Nova dialnica ¢i most, samozrejme, zvySia
rast v rokoch, ked sa buduji, a dokonca
¢im su predrazenejSie, tym lepSie pre HDP.
Problém s verejnymi investiciami je ten, ze
o nich rozhoduja politické zaujmy, a nie ich
skutoéna produktivita. V. momente, ked' ich
treba splacat, prichddza vacsinou bolest,

Juraj Karpis

Dnesné problémy Eurdpy sa s oblubou opi-
suji ako nasledok americkej financnej krizy
alebo nezodpovednych lokalnych politikov,
ktori prili§ popustili uzdu verejnych vydavkov.
Také jednoduché to nie je. Hlavnym pacha-
telom je samotné euro.

Napriklad to, &o sa stalo v irsku, uréite ne-
mozno redukovat na historku o zlych Spe-
kulantoch z USA. irske verejné financie boli
v poriadku, aZ kym nepraskla bublina v ta-

majetku, ktory spravujd, investovali do dlho-
pisov §tatu a dialniénych dlhopisov. Statu by
sa tym zniZilo riziko, Ze si nevie pozicat na tr-
hoch peniaze. Znizil by sa aj tlak na Grocenie
Statom vydanych dlhopisov.“

Ja mam riskovat dochodkové Uspory na to,
aby som tunajSim politikom ulahcoval kon-
solidaciu? Ochota spravcov mojich penazi
ratovat vladu je zaraZajica. Ak DSSka za
moje peniaze naklpi slovenské dlhopisy,
naco vlastne existuje druhy pilier? Nakupe-
nim slovenského dlhopisu z mojich déchod-
kovych Uspor mam rovnaki( pohladavku a
riziko z platobnej neschopnosti Slovenska,
ako ludia v prvom pilieri. Dakujem pekne,

ktora prevysi povodny rast.

Tento recept proti krize zvolilo pred dvoma
desatroCiami Japonsko, ked zacalo vo vel-
kom stavat dialhice a mosty nikam za cenu
obrovského narastu dlhu.

Vysledok? Japonec, koncom 80. rokov naj-
bohatsi obyvatel' Azie, je dnes chudobnejsi
ako obyvatel Singapuru, Hongkongu, Taiwa-
nu a v najblizSich rokoch ho predbehne aj
obyvatel Juznej Korey.

Zmrazenie platu dradnikov nie je reforma
Po priklady neuGéinnosti umelych investicii
nemusime chodit daleko. Kto navstivil hor-
Gceho kandidata na bankrot Portugalsko,
urCite si vSimol tie nedavno vybudované
krasne dlhé cesty, po ktorych sa moézu neza-
mestnani Portugalci prevazat tam aj naspéat.

Rast HDP prestal byt prostriedkom k lep-
Siemu Zivotu ludi v budtcnosti, ale stal sa
ciefom sam osebe. Verejné vydavky vo vac-
Sine Clenskych Statov narastli v poslednom
desatroci zhruba o Stvrtinu. Kozmetické Skr-
ty rddovo v desatinach percenta predstavuji
len mierne spomalenie tohto trendu.

Zmrazenie platu Gradnika i zruSenie Stat-
neho folklérneho sdboru nie su reformy, ale
len bezvyznamné kvapky v mori verejnych
vydavkov, ktoré rastu kriza-nekriza.

mojSich nehnutelnostiach. Padajldce ceny
pochovali komeréné banky, ktorych zavazky
nasledne prebrali irski danovi poplatnici.
Pre budice fungovanie eurozény je klucova
otazka, odkial sa ta bublina nabrala.

.docasné zazraky

Bubliny v nehnutelnostiach ¢i gréckom ve-
rejnom sektore vytvorilo euro a dekadda mo-
netarnej politiky Eurépskej centralnej banky

K !

rizika slovenskej ekonomiky a platobnej
neschopnosti Statu mam uz teraz az po
krk (zdravotnictvo, Skolstvo, infrastruktira,
socialny systém, policia, trh prace...). Prave
diverzifikacia bol jeden z délezitych dévodov
pre vstup do druhého piliera.

Nakulpenim slovenskych dlhopisov sa  z
druhého piliera stane obdoba prvého, prie-
bezného. Jeho vynosy totiz budu financova-
né z dani a odvodov dnesnych pracujlcich
rovnako ako déchodky v prvom pilieri. Navy-
Se bude zbytoéne drahy. Budu totiZ z neho
nadarmo Zivené DSS-ky.

SME, 15.4. 2012
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Opatrenia, ktoré navrhuju Hollande a spol.,
nie st zmenou, prave naopak, si len pritvr-
denim toho, ¢o Eur6pa v poslednych rokoch
robila.

V politike neplati to, ¢o v beznom Zivote
ano

Verejné rozpodty su zatazované neudrzatel-
nym socialnym systémom, z ktorého saju
takmer vSetci, a na tych, ktori ho skutocne
potrebuju, ostadva malo. Zatazuje ich neféro-
va podpora odvetvi, ktoré majd najsilnejsich
lobistov.

Objem zdrojov dalej znizZuje rastica miera
nezamestnanosti ako nechceny doésledok
preregulovanych pracovnych trhov, ktoré su
pre mladych ludi a nizko kvalifikovanych pra-
covnikov nedobytnou pevnostou.

Netreba zabudn(t ani na superdrahy financ-
ny systém, ktory tazi z nasho panického stra-
chu pripustit akykolvek bankrot.

V beznom Zivote odsudzujeme nezamest-
nanych susedov, ktori si berl kaZzdy mesiac
novy spotrebny Gver so stale vySSimi Grokmi,
aby splatili ten stary a prikdpili k tomu tele-
vizor, ale politici s rovnakym planom nam
imponuju. Pritom jediny rozdiel je v tom, Ze
ten sused si to skor ¢i neskor odskace sam...

SME, 10.5. 2012
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(ECB). Vstup do eurozény znamenal pre kra-
jiny PIGS (Portugalsko, irsko, Grécko, Spa-
nielsko) vyhru v lotérii. Akoby zrazu ziskali
zazracny meSec na kapital. ESte koncom 90.
rokov muselo napriklad Grécko na 10-roc-
nych statnych dlhopisoch platit vySe 10-per-
centny Grok, po zvedeni eura par rokov ne-
skor aroky klesli ani nie na polovicu. Boli

takmer identické ako na nemeckom dihu.
Zazrak? Nie. Samozrejme, Grécko sa za par




rokov vdaka fantomovému slubu politikov
dodrziavat pravidla Paktu stability a rastu
zrazu nezmenilo z chronického bankrotéra
na vzor fiSkalnej zodpovednosti s nemeckou
poctivostou v plateni dani. Ved fiskalne pra-
vidla krajina nedodrzala ani pri vstupe. Rizi-
ko nezmizlo, len sa prerozdelilo a presunulo
na iné krajiny. Eurépski politici totiZ urputne
cely svet presviedc¢ali, Ze menova Unia je
ekonomicky homogénny celok pod prisnym
dohladom pravidiel Paktu stability a rastu,
kde krajiny s eurom nebankrotujd.
Tuto euroilGziu podporovala ECB, kto-
ra pri refinancovani komerénych bank
nediskriminovala podla rozlicného
rizika emitenta a akceptovala ako za-
bezpeku dlhopisy vSetkych krajin me-
novej Unie za identickych podmienok.
ECB tym zvySovala dopyt komerénych
bank a sikromného sektora po dlhu z
rizikovejsich krajin. Ten v kombinacii s
neprirodzene nizkymi Grokmi stanove-
nymi ECB viedol k do¢asnym ekono-
mickym zazrakom v periférii.

.pripad Spanielsko

Euroilizia bola UGspeSne vytvorena
a banky sa podla nej zacali spravat.
NieZeby sukromni investori niekedy
naozaj uverili, Ze krajina v eurozéne nikdy
nemoze skrachovat. Skor signaly politikov a
spravanie ECB interpretovali ako deklaraciu
implicitnej garancie platobnej schopnosti
periférnych krajin zo strany bohatSich krajin
jadra. Napokon, ich odhad bol naozaj sprav-
ny.

Takéto umelé zniZenie rizika zasadne za-
traktivnilo krajiny PIGS a zacalo do nich
prudit mnoho novovytlacenych eur z ECB

a zaroven kapitalu z krajin jadra. Rapidne
rastol objem Gverov, klesala nezamestnano-
st, prudko rastli mzdy a ceny nehnutelnosti.
Napriklad v Spanielsku bolo medzi rokmi
2001 a 2006 vytvorenych az 50 % vSetkych
novych pracovnych miest v EU. Krajina zazila
nevidany stavebny boom financovany expl6-
ziou Gverov domacnostiam a firmam - po
zavedeni eura narastli v pomere k produktu
o neuveritelnych 200 % a prekrocili 150 %
HDP. Nové peniaze a Gvery znizili nezamest-

nanost a vSetci si uZivali pocit bohatstva.

Dnes je v Spanielsku 23-percentna neza-
mestnanost a HDP klesa. Ceny nehnutel-
nosti padaji coraz rychlejSie a v krajine
sl mesta duchov - odhaduje sa, Ze je tam
1,5 milibna nepredanych novych alebo
prazdnych domov, bytov, a nedokonéenych
jednotiek, ktoré patria prevazine nesolvent-
nym bankam. Z hladiska poctu obyvatelov
takmer sedemkrat vacSia krajina USA ich

Viada podpori recyklaciu kameniva

Radovan Durana

Upozornenie: PredloZeny text nie je analytic-
kym materidlom. MéZe vSak obsahovat po-
uéné pribehy.

Programové vyhlasenie viady (PVV) je doku-
ment, ktory mozno odporucit na Citanie len
najvacsiemu nepriatelovi. Teoreticky, kedze
voli¢ci SMERu vacsinou neditali ani volebny
program, a nebudl citat ani PVV, mozu ¢i-
tatelia vnimat PVV ako prefikany trest jeho
autorov (svojim nepriatefom). Docitat ho do
konca sa da len zo zatatymi zubami.

Nazov tohto blogu nie je ustreleny. Recykla-
cia kameniva je skutoéne zamerom vlady:

Viada vytvori podmienky pre vyuZivanie
domacej surovinovej zakladne pre staveb-
nictvo, podpori ,zelenu“ tazbu nerastov,
recyklaciu kameniva a vyrobu ,zelenych“

< u

stavebnych vyrobkov (“zelené“ budovy).

Tento Utrzok z PVV je metaforou postoja
sUcasnej vlady k spoloénosti. Na Slovensku
je kamena habadej, rovnako Sikovnych a
rozumnych stavbarov, ktori sa na zaklade
ceny vedia rozhodn(t, ¢o a kde sa oplati

recyklovat a ¢o nie. Nova vlada vSak tento
proces nechce nechat len tak, bars akému
investorovi, nebodaj developerovi. Potrebna
je viditelna ruka Statu:

Vliada navrhne posilnenie rozsahu, obsahu a
intenzity ¢innosti statu, ktorého funkcie boli
v nedavnej minulosti neprimerane oslabova-
né. Je nevyhnutné nanovo definovat priestor
na intervenciu Statu, jeho nezastupitelné
miesto pri prekonavani krizy a rieseni pro-
blémov, typickych pre zaciatok 21. storocia.
Vytvoria sa tak predpoklady prechodu na
moderné viadnutie vykonavané v sulade so
zakladnymi hodnotami a cielmi EU.

To je celé. Citat 50 stranovy dokument netre-
ba, pretoze v hom nie je dohromady nic Spe-
cifikované, pritomny je akurat duch posilfio-
vania role Statu. Pri troche Usilia sa mozno
da zopar viet oznacit ako rizika. A niektoré
dokonca ako prileZitosti (zamerne nepouzi-
vame slovo pozitiva, lebo vysledok sa moze
vyznamne odliSovat od zameru). Daleko viac
je ale textu, ktory ma cenu skor literarnu, ob-
javili si aj novotvary, ba miestami si dovolim

maj 2012 str.3

ma na predaj ,len“ 2,3 miliéna. Deficity ve-
rejnych financii sa nedari zniZovat a celkovy
dih (5tat spolu so sikromnou sférou) Spa-
nielska dosiahol v roku 2011 363 percent
HDP. Spanielsko je dalsim pacientom, ktory
nas pravdepodobne c¢ochvila poziada o fi-
nanénd pomoc .

.slepa viera

Zle sU na tom aj ostatné PIGS krajiny, v
Grécku je hospodarska depresia. Na druhej
strane, v Nemecku nezamestnanost
padla na najnizSiu Groven od zjedno-
tenia krajiny, mzdy rasti najrychlejSie
za posledné dve desatrocia a ceny ne-
hnutelnosti sa tam zacali dynamicky
nafukovat. Prave tento rozpor medzi
jadrom a perifériou bolestivo ilustruje
dilemu, do ktorej Eurdépu dostala sna-
ha politikov nanutit roznorodym kraji-
nam hlbsiu integraciu zavedenim spo-
lo€nej meny. Planovaéi v ECB, ktori
veria vo svoju schopnost uréovat (ro-
ky lepsie ako trh, tak opat stoja pred
zaujimavou otazkou. Aka je spravna
cena Uverov (zakladna urokova sad-
zba) v menovej Unii krajin s 5,7 % a
23,6 % nezamestnanostou?

Eurépski politici teraz iba splaSene behaju
po palube a hasia akltne, stale nové a nové
poziare. LenZe, aby menova Gnia mohla fun-
govat bez toho, Ze by dochadzalo k opéatov-
nému kumulovaniu nerovnovah a nafukova-
niu bublin, bude potrebna zasadna reforma
fungovania monetarnej politiky a financ-
ného systému v Eurdpe. A o tej je hrobové
ticho.

tyzden, 14.4. 2012

-
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tvrdit, Ze ide o text vtipny. Kto vydrzi ¢itat do
konca, méZe skusit uhadnut dve narocné
hadanky.

Najprv tie rizika:

Vieme vase Stastie vypocitat:

Vlada vyslovuje politickti podporu strategic-
kému viadnutiu ako zakladnému predpokla-
du uplatnenia tohto institatu. Uprednostiu-
jeme prostredie politickej stability, silnej a
stabilnej viady zameranej nie na vel'ky pocet
operativnych uloh, ale skér na koncepénd,
systémovi a efektivnu pracu. Vlada povazu-
je za nevyhnutné, aby sa formovali vedecké
kapacity orientované na skumanie bud-
tcnosti krajiny. Bude uvazovat aj o vytvore-
ni centra pre strategické riadenie na Urovni
viady.

Vlada chce danami zabezpecit ekonomicky
rast:

Dihodoby socialno-ekonomicky rast bude
zabezpeceny cielavedomou a systémovou
danovou politikou. Zavedie dlhodobé strate-
gické planovanie s cielom zvysit efektivnost
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a socialnu spravodlivost danového systému,
ktoré bude zaroven podporovat podnikanie.

Zlyhanie trhu nesmie chybat:

V pripadoch zlyhania samoregulacnych trho-
vych mechanizmov prijme v silade s legisla-
tivou EU primerané opatrenia, aby zabranila
nezZiaducemu cenovému vyvoju.

Ked zlepSovanie podnikatelského prostre-
dia vzbudzuje hrozu:

V ramci hospodarskej politiky stat bude na-
dalej pdsobit na podnikatelské prostredie
prostrednictvom skvalitiovania svojej ,or-
ganizatorskej“ funkcie rozvojom jednotlivych
politik, najmé ich ucelnejsou a GcinnejSou
koordinaciou

Zapojime Rakusko do RVHP?

Vlada pripravi programy - rozSirenia produk-
cie slovenskych podnikatelskych subjektov
pre vyznamnych strategickych priemysel-
nych vyrobcov v SR, v Statoch V4 a v Rak-
usku.

Fatalny zavazok:

(Viada) VyuZije overené formy vystavby dial-
nic formou PPP projektov.

A

Kdpia im nové Zeriavy:

Viada povaZuje za potrebné vytvarat podm-
ienky, aby stavebnictvo dosiahlo taku Gro-
ven, ktora umozni slovenskym firmam presa-
dit sa v konkurencii na zahranicnych trhoch
v krajinach EU, ako aj na domacom trhu.

Teraz prilezZitosti:
Toto im navrhujeme uZ 6 rokov:

Zaklad ekonomizacie verejnej spravy bude
postaveny na skiimani ndkladovosti jednotli-
vych produktov, resp. ¢innosti verejnej spra-
vy. Tato analyza bude tieZ vychodiskom pre
racionalizaciu spravy majetku sStatu a jeho
centralizaciu.

Druhy pokus so Statnou realitnou agentdrou
- dojde na privatizaciu prebyto¢ného majet-
ku?

Dalsie dspory vidda predpoklada po reforme
a audite statnej a verejnej spravy s cielom
zniZovania vydavkov a zvySovania kvality
a dostupnosti jej sluZieb, prostrednictvom
centralizacie obstaravania, ¢i zriadenia Stat-
nej realitnej agentdry.

ESte to moZe dopadnut tak, Ze transakéna
dan nebude dobre fungovat v inych kraji-

nach, a tak nebude Skodit ani nasim spori-
telom a investorom:

S prihliadnutim na skisenosti v okolitych
Statoch viada zvazi zavedenie dane z financ-
nych transakcii.

Jediny pripad, ked vlada ide do sporu so svo-
jimi voliémi:

Vlada posidi nadsStandardne vysoky pocet
Statnych sviatkov a volnych dni a za podm-
ienky jednotnej dohody so socialnymi part-
nermi predloZi navrh na ich primerané zni-
Zenie.

Prepiseme Uctovnicku historiu:

Viada bude podporovat podnikatelské pro-
stredie zniZovanim administrativnej na-
ro¢nosti formou systémového regulovania
rozsahu vedenia (ctovnictva, zostavovania
lctovnej zavierky a vyrocnych sprav.

Aspon toto keby sa podarilo spinit:

Prostrednictvom nového Stavebného zako-
na, ktory vliada navrhne, sa zasadnym spo-
sobom skrati a zjednodusi administrativna
narocnost povolovania stavieb a ustanovia
sa lehoty vyjadreni dotknutych organov stat-
nej spravy a tkonov v lGzemnom a staveb-
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Budujeme svetlejSie zajtrajsky:

Viada presadi hospodarsku politiku pozosta-
vajucu z odvetvovych a prierezovych politik,
ako hlavny nastroj na podporu rozvoja real-
nej ekonomiky.

Nové slovo slovencine:

Pri absencii viastnej menovej politiky bude
vlada cielene zvySovat (cinnost nastrojov
financnej politiky pri socialno-ekonomickom
rozvoji, ako aj pri zabezpecovani konsolido-
vanosti a dlhodobej udrZatelnosti verejnych
financii.

Umenie nemozného:

Vlada vyuZije Ustavny zakon o rozpoctovej
zodpovednosti na posilnenie dlhodobej udr-
Zatelnosti hospodarenia tak, aby bola zabez-
pecend socidlna a hospodarska stdrznost
spolocnosti a solidarita medzi sti¢asnymi a
budtcimi generaciami.

Umenie nemozného Il

Posilriovanie verejnych financii prostrednic-
tvom zvySovania rentability Statnych aktiv a
skvalitiiovania podnikatelskej funkcie Statu
Jje obzvlast doleZité teraz, ked sa v dosledku
globalnej krizy zvysili ndrodohospodarske
naklady ekonomického rastu.

Umenie nemozného lll (kde sa stratil koz-
micky vyskum?):

Za klucové vlada povaZuje oZivenie priemy-
selného vyskumu a vyvoja najmé v oblasti-

Skeptici a tesitelia
Martin Vlachynsky

Rastlice ceny na pumpach opéat raz vyvola-
vaju obavy, kol'ko tej ropy vlastne pre nas v
zemi ostava. A kedy sa minie Zelezo, uhlie i
uran? Odpoved mo6ze posobit prekvapujlico:
Nikdy!

Odpoved na to, ako zlepSit materidlne po-
stavenie Cloveka, ponika mnoho ekonomic-
kych, ideologickych a politickych smerov.
Marxisti chcu prerozdelovat vSetko, socialna
demokracia nieco, libertariani, naopak, ve-
ria, Ze spoloénost najviac zbohatne vdaka

ach: nanotechnoldgii, digitalnych priemysel-
nych technoldgii a inovativnych technolégii v
potravinarskom priemysle, inovativnej medi-
ciny.

Dva v jednej vete - je libo verejn(i vnator-
na kontrolu? Kolko poznate synonym slova
efektivne?

Cielom viady je vytvorit také prostredie verej-
nej vnitornej kontroly a auditu, ktoré poskyt-
ne uistenie, Ze verejné vydavky su vyuzivané
hospodarne, efektivne, Gcelne a ucinne.
Pozoruhodné prepojenie hazardu a Statneho
vlastnictva v jednej vete:

TaktieZ na strane prijmov vzrastie zdanenie
hazardu a efektivnejsim hospodarenim pod-
nikov s majetkovou Ucastou Statu sa zvysia
ich dividendy plyntce do statneho rozpoctu.

Poruc¢ime vétru desti:

slobodnému trhu. Ako sa vSak ekondmia
pozera na moznost, Ze ludské hospodarstvo
narazi na obmedzenia fyzického sveta a
jeho rast sa zastavi? Odborna spolo¢nost je
uz dve storocia rozdelena na dva nazorové
tabory. M6Zzeme ich nazvat skeptici a teSite-
lia.

.je nas tu vela

Dejiny staroveku a stredoveku podavaju
spravy o obcasnych problémoch s prirodny-
mi zdrojmi, tak ako ich chapeme my. Znamy

ket Finesse.

realizovat, vam vopred dakujeme!

d'akujeme’)

Radi by sme vam dali do pozornosti jednoduchi moznost ako mozZete podporit aktivity
INESS, medzi ktoré patri napriklad aj projekt Plytvanie statu ¢i vydavanie mesacnika Mar-

MozZete tak urobit zo svojho domova ¢i kancelarie jednoducho cez darovaci portal dakuje-
me.sme.sk. Postup je velmi jednoduchy a ¢asovo nenarocny.

Priamy link je uvedeny niZSie. Za vasu podporu, bez ktorej by nase aktivity nebolo mozné

http://dakujeme.sme.sk/organizacia/33/iness-institut-ekonomickych-a-
-spolocenskych-analyz
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Stratégia vytvarania pracovnych miest a
budtcnost prace v zamestnaneckom pome-
re musi vytvorit také vnitorné a vonkajsie
prostredie, ktoré bude schopné neustale
obnovovat rovnovazny stav medzi ekonomic-
kymi potrebami podnikatelov a spolo¢nosti
na jednej strane a na schopnosti a efektivnu
motivaciu zamestnancov na strane druhej.

Hadanka 1
Ide o konkrétne zavazky alebo nie?

Vlada urychli pripravenost na vystavbu no-
vého jadrového zdroja v lokalite Jaslovské
Bohunice.

Vlada podpori projekt sirokorozchodnej Ze-
leznicnej trate z KoSic do Bratislavy a Viedne
za predpokladu jeho ekonomickej realizova-
telnosti.

Hadanka 2:

Hadajte, ktory odsek patri do roku 2006 a
ktory do 20127

Vlada SR chce zefektivnenim tohto systému
nielen zachovat, ale dalej prehibit socialne
istoty policajtov, stabilizovat ich postavenie
v spolocnosti a posilnit spolocensku prestiz
tohto povolania.

Viada presadi stabilizaciu socialneho sys-
tému policajtov a prislusnikov ostatnych
ozbrojenych zloZiek tak, aby boli dlhodobo
ich pevnou oporou s cielom posilnit spolo-
censku prestiz tohto povolania.

Spravna odpoved: Je to Gplne jedno

eTrend, 2.5. 2012

je nedostatok dreva v Stredomori &i rozsiah-
la erézia pody v Rimskej risi, ktora bola jed-
nym z dielikov skladacky jej zaniku. VSetko
to boli neprijemnosti, ktoré predstavovali vy-
zvu pre hospodarstvo vtedajsich ris, ale boli
malicherné v porovnani s hlavhym obmedze-
nim - nedostatkom ludi. Pocet poddanych
predurcoval vojensku aj hospodarsku silu,
bol meradlom prestiZze panovnika. Niet sa ¢o
divit, celkova ludska populacia rastla tisice
rokov vel'mi pomaly.

V roku 1 mal svet 200 miliénov obyvatelov,
do roku 1000 tento pocet narastol sotva na
300 miliénov a trvalo dalSich Sest storodi,
kym sa zdvojnasobil. Ludia boli zvyknuti, Ze
pocet ich susedov sa pocas dekad nemenil
a ak aj trocha narastol, dajaka epidémia ¢i
vojna to zakratko vratila do starych kolaji.

Zlom priSiel s prichodom priemyselnej revol-
Gceie. Ludia opustali vidiek a pokojné mestec-
ka sa zacali rozrastat zavratnym tempom. S
rastom obyvatelstva dorazili nové fenomény
ako nezamestnanost ¢i rozsiahle Stvrte chu-
dobnych. Prave vtedy prichddza na scénu
praotec vSetkych skeptikov, britsky ekoném
a filozof Thomas Robert Malthus. Vo svojej
Eseji o principoch populacie z roku 1798
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opisal demografické a ekonomické mecha-
nizmy, ktoré vedu k tragickym zaverom. Oby-
vatelstvo podla neho rastie geometrickym
radom, zatial ¢o zdroje obZivy vzhladom na
obmedzenud plochu pody len aritmetickym.
Zakonite tak prichadza k pravidelnému
preludneniu, ktoré priroda a spolo¢nost au-
tomaticky koriguje epidémiami, vojnami a
inymi ,preventivnymi opatreniami“.

Ludstvo je odsldené na tento cyklus a sna-
ha postavit sa mu moéze situaciu len zhorsit.
Preto bol Malthus odporcom dovozu lacného
obilia ¢i proti zakonom na podporu chudob-
nych. Jeho praca v britskej spolo¢nosti tej
doby vyrazne zarezonovala a vyvolala dis-
kusie nielen na akademickej, ale aj politic-
kej scéne. Skeptici dnes, na rozdiel od jeho
velmi hrubych, skér symbolickych prepoctov,
pouzivaji pocitacové modely a Statistické
metddy, ale ich zaver je vzdy malthusiansky:
je nas tu vela.

.mame malo veci

Rast obyvatelstva v 19. storoci neustal, skor
naopak. Pocet obyvatelov Anglicka narastol
pocas sto rokov takmer Stvornasobne, na-
priek tomu kvalita Zivota ludi neupadala.
Mesta boli CistejSie a lepSie zasobované. Po-
tomkovia imigrantov z vidieka byvali v muro-
vanych domoch, boli ockovani, navstevoval
ich lekar a mali pestrejSiu stravu. Prvé obavy
z preludnenia tak v spolo¢nosti opadli, no
strach nikdy nespi.

Ocel, vlaky, lode, tkacske stroje, vykuro-
vanie, jednoducho, celd britskd a neskor
do istej miery aj kontinentalna spolo¢nost
stala na jednej nohe - uhli. Mlady ekoném
Stanley Jevons, neskdr znamy ako spoluza-
kladatel marginalistickej revollcie v ekono-
mickom mysleni, v roku 1865 vyuZil rodinné
znalosti oceliarskeho priemyslu na spisanie
detailnej prace opisujlcej dynamiku tazby a
spotreby uhlia, nazvanu The Coal Question.
Jej zaver bol, podla oakavania, velmi nepri-
jemny. Britska spotreba uhlia vzrastla v prvej
polovici 19. storo¢ia o 40 percent kazdych
desat rokov, a Britanii tak ostavalo uZ len
niekolko desatroci slavy, po ktorej sa lode,
vlaky a vysoké pece zastavia a pride vyrazny
Upadok impéria.

Jevons sa ropného veku nedozil a my uz

dnes vieme, ako to celé dopadlo. Ropa ply-
nulo nahradila velku ¢ast dloh, ktoré malo
v ekonomike uhlie, a svet sa zacal zaoberat
inymi problémami. Jevons vSak poloZil me-
todické zaklady dneSnych skeptikov, ktoré
spocivaji v dynamickom namodelovani spo-
treby zdroja a jeho porovnani s existujlicimi
zasobami.

Trvalo takmer sto rokov, kym sa verejnost
opat zacala zaoberat fyzickou obmedzenos-
fou nasho sveta, no tato nova vina diskusie
bola mimoriadne plodna a vydrzala aZ po-
dnes. V 60. a 70. rokoch vyslo niekol'ko kata-
strofickych prac, ktoré sa stali bestsellermi.
Geoldg Shellu M. K. Hubbert najskor pricha-
dza s teériou Ropného vrcholu. Vedecka
sprava Limity rastu naservirovala politikom
a biznismenom z Rimskeho klubu pocitaco-
vy model konca sveta a sprava Global 2000
spravila to isté o par rokov v americkom vy-
dani. Celé to zastreSil ekoném, filozof, kaza-
tel' a poet Kenneth Boulding vo svojej knihe
Hospodarstvo prichadzajlcej kozmickej lode
Zem. Aplikoval v nej prvé dva termodynamic-
ké zakony na ludsku spolo¢nost a jej zdroje.
Prvy zékon vravi o tom, Ze mnoZstvo ener-
gie v uzavretom systéme je nemenné, podla
druhého sa usporiadané nezvratne meni na
neusporiadané. Vysledkom je nevyhnutny
postupny zanik vSetkych zdrojov, ktoré fud-
stvo Cerpa.

Nasledovala explézia knih, opisujlcich pri-
chadzajlci hladomor, vyéerpanie ropy, vody,
globalne ochladenie, ¢i naopak, globalne
oteplenie. S nou prisli organizacie, iniciativy
a regulacie, ktoré maja fudi ochranit od ich
neschopnosti predvidat budicnost ¢i mys-
liet na dobro svojich pravnukov.

.v§etko je inak

V roku 1970 boli svetové zasoby ropy 580
miliard barelov. V roku 1997 to bolo 1 068
miliard barelov. Dnes sa odhaduji svetové
zasoby na viac ako 1 300 miliard barelov, a
to napriek tomu, Ze spotreba rastla v posled-
nych dekadach okrem obdobia krizy kazdy
jeden rok. Ako je to mozné?

Prognostické modely skeptikov su technicky
bezchybné, s jednou vynimkou - nepoditajl
s ludskou vynaliezavostou. Prirodné zdroje
nie st akymsi externym pritokom ekonomiky,
ale naopak, jej internou stcastou. Jednodu-
cho povedané, ludia zdroje nenachadzaju,
ale produkuju. NajlepsSie to vystihol ekoném
Murray Rothbard, ktory povedal: ,nase zaso-
by ropy s nekonecéne vacsie ako tie, ¢o mali
k dispozicii predchadzajlice generacie.“ Az
schopnost vytazit a nasledne pouzit nejaku
surovinu z nej robi prirodny zdroj, dovtedy je
to len neuZito€ny objekt.

Skeptikom oponovalo viacero ekonémov, no
vyrovnat sa im v popularite dokazal najma
jeden, Ameri¢an Julian Simon. Ten vo svo-
jom magnum opus Najvacsie bohatstvo (The
Ultimate Resource) vyslovil kacirsku mysli-
enku, Ze prirodné zdroje sl nekonecné, je-
diny obmedzeny zdroj je ¢lovek. MySlienkovo

¢erpal zo svojich predchodcov, ale poskytol
nie¢o navySe. To, na ¢om stavali svoje tedrie
skeptici - data. Na rozdiel od nich sa vSak
nepozeral na spotrebu, ale naopak, na zaso-
by. Spotreba surovin kazdym rokom rastie,
ale rovnako aj zasoby tychto surovin, viaceré
dokonca ovela rychlejsie. Napriklad medzi
rokmi 1950 az 1990 narastlo mnoZstvo do-
stupného bauxitu o 1 436 percent, chromu
0 500 percent Ci Zeleznej rudy o 663 per-
cent, a tak moézeme postupovat pri kazdej
surovine. Nové zdroje sa hladaji len vtedy,
ked je to ekonomicky zmyslupIné, a tak vel-
ka Cast zemského povrchu ostava nepresku-
mana. Nehovoriac o arktickych oblastiach ¢i
morskom dne. Napriklad zndme zasoby ropy
uz od 60. rokov minulého storocia osciluju v
rozmedzi kapacity na 30-40 rokov spotreby.
Nedavne objavy rozsiahlych lozisk pri Izraeli,
Falklandoch ¢i Brazilii napovedaju, Ze tento
naskok sa bude pohodine udrziavat.

Zasoby nerastl len vdaka objavom novych
loZisk, ale aj vdaka objavom novych technik.
Par desatro¢i dozadu sa do zeme zavftal
vrtak a ropa bud striekala, alebo nie. Dnes
vieme tazit zvySkovl ropu zo starych loZisk,
z bridlice, z ropného piesku, vieme ju vyra-
bat z uhlia, z plynu &i z biologickych zdro-
jov ako repka alebo riasy. Do vzdialenejsej
buddcnosti, ktora vSak uz nie je sci-fi, patria
moZnosti taZby z velkych hibok & syntetiza-
cia ropy geneticky upravenymi baktériami.
Podobné je to s ostatnymi latkami.

Technooptimisti ako Julian Simon alebo dan-
sky ekolég Bjorn Lomborg povazujl rozsia-
hle predpovede zaloZené na Statistikach za
nezmyselné. V kazdej hrsti zeme sa nacha-
dza Zelezo, nikel ¢i mangan a my dnes ne-
dokazeme predpovedat, ¢i ich nasi pravnuci
odtial jedného dna dokazu vydolovat, alebo
nie.

Ak by ste vSak tvrdohlavo trvali na tom, Ze ur-
Cite aspon niektory prvok je obmedzeny, pri-
chadza najsilnejsi argument tesitelov. Ludia
nedopytuju prirodné zdroje pre ne samotné,
ale pre sluZby, ktoré ludom pon(kaju. Zele-
zo je kujné, med vodiva, ropa je zase skvela
instantna energia. Priklad uhlia, ktoré na-
hradilo vyklGované drevo, aby neskdr samo



prenechalo trén dovtedy bezvyznamnej rope,
to skvelo ilustruje.

Simon si bol toho vedomy, a preto sa ve-
rejne stavil s Paulom Ehrlichom, medialne
znamym autorom mnoZstva katastrofickych
popularno-vedeckych knih, Ze o desat rokov
klesnu ceny lubovolnych piatich kovov, kto-
ré si Ehrlich vyberie. Ceny vSetkych piatich
kovov poklesli a Simon vyhral. Mohol Ehrlich
vediet, Ze v priebehu tych desiatich rokov
zaéne kremik nahradzat med, Ze sa objavia
nové loziska niklu, alebo Ze sa vylepsi tech-
nolégia chréomovania? Nemohol to vediet
ani on, ani Simon. Ale Simon videl, Ze prave
vdaka vedeckému a hospodarskemu pokro-
ku ceny vSetkych komodit v 20. storoéi mali
klesajuci trend a stavil na spravnu kartu.

A ¢o jedlo? To je predsa pevne dané rozlo-
hou ornej pody, znie stary malthusiansky ar-
gument. Tu plati eSte viac argument tesitelov
o tom, Ze vynosy sl zavislé len od ludskej

Radovan Durana

Odvody do prvého piliera nestacia. Keby ne-
existoval Il. pilier, poistovni by aj tak chybalo
1,8 mld. eur. Tie dnes berie z dani (Statneho
rozpoCtu) a z ostatnych fondov (najma re-
zervny fond solidarity).

Pre porovnanie 1,8 mid. eur je rocny vynos
dane z prijmov fyzickych os6b.

Ak by tychto 1,8 mld. eur malo byt platenych
len odvodmi, skutoéna sadzba déchodko-
vych odvodov pri neexistencii Il. piliera by
nebola 18%, ale 29%.

Nie, na tento vysledok nema riaditel poistov-

produktivity. Vynosnost ryZovych poli v Ban-
gladési dosahuje dnes Uroven, akd malo Ja-
ponsko v 19. storodi, teda asi tretinovu. Po-
dobne je na tom s produkciou vacsina Azie
a Afriky. No tieto krajiny napreduji, ¢o sa
odrazilo v poslednom polstoro¢i narastom
produkcie potravin o viac ako 30 percent
na kazdého obyvatela. Teoretické hranice
sU pritom nedozerné. Existujlice komerCne
GspesSné hydroponické farmy dnes dokazu
produkovat priblizne jeden kilogram potra-
vin denne na Styroch Stvorcovych metroch.
To znamena, Ze cell sedemmiliardovd popu-
laciu Zeme by s existujucimi technologiami
bolo mozné uzivit na ploche Chorvatska.

Posledna opora skeptikov sa nachadza v
spominanych termodynamickych zakonoch.
Ale aj tu sa da oponovat. Zem nie je uzavrety
systém, kde ni¢ nepribuda. Pritok energie zo
Sinka dosahuje priemerne 173 000 terra-
wattov, dneSnd celkova spotreba energie

ne Lopatka Ziadny vplyv. Hoci bilancia ,jeho*
fondu (spravny fond znizil vydavky o 11,4%
prepustenim 679 zamestnancov) pomaha
zniZovat potrebu dotacie poistovne z dani,
ani zdaleka to nestaci. Deficit tvoria starob-
né dochodky a po novom aj fond nemocen-
ského poistenia. Vid prehlad vydavkov a pri-
jmov v tabulkach.

Pozn. Na tomto mieste je tieZ vhodné pri-
pomenut, Ze pripadné zniZenie odvodu do
druhého piliera napr. na 6%, znizi potrebu
dotovania poistovne z 1780 mil.eur na 1481

mil. eur.
ocakavana Upraveny
skutoénost | skutoénost rozpofet | zmena 2010-
viis. Eur 2010 2011 2012 2012
Vydavky 5947 178 6156 748 6499 601 9,20%
fondy, vtom: 5818 915 6041 175] 6385890 9,74%
Fond nemocenského poistenia 338 462 391 523 422 576 24,85%
Fond starobného poistenia 4436 637 4556 532| 4814 092 8,51%
Fond invalidného poistenia 808 299 844 970 890 568 10,18%
Fond drazového poistenia 41124 44 360 47 676 15,93%
Fond garanéného poistenia 44 054 39 822 41073 -6,77%
Fond poistenia v nezamestnanosti 150 339 163 968 169 905 13,01%
Spravny fond 128 263 115573 11371 -11,35%
ofakavana
skutoénost Upraveny zmena
skutoénost 2010 2011 rozpodet 2012 | 2010-2012
Poistné, v tom: 4400 632| 4756 281 4698 525 6,77%
nemocenské 395712 422 760 411 579 4,01%
starobné 2009 482 2203 422 2127 987 5,90%
invalidné 896 803 8953 415 851 947 6,15%
Urazové 118 716 127 651 127 559 7,45%
garantné 27 007 28 548 28 786 6,99%
v nezamestnanosti 263 563 260 462 286 262 8,61%
rezervny fond solidarity 6589 349 760 023 764 405 10,89%
Prijmy z garanéného poistenia po
uplynuti 60 dni 30 421 25725 27023  -11,17%
Transfery zo Statneho rozpoétu 1517 216| 1402 405 1780 000 17,32%
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ludskou spolocnostou je 16 terrawattov,
menej ako 0,01 percenta toho, o nam
vesmir ponuka. Druhému zakonu, rozpadu
usporiadaného systému na neusporiadany,
sa ludstvo takisto naucilo ¢elit. Vytvarame si
vzorce spravania, ktoré nam v ¢ase poma-
hajl korigovat nase konanie.

Nie je ciefom teSitelov podporovat plytvanie
zdrojmi. Kazdy spotrebovany liter ropy €i ki-
logram Zeleza predstavuje pre ekonomiku
naklad. Ich ciefom je upozornit na to, Ze aj
nepouZitie zdroja ma svoju cenu. Ak by sa
nasi predkovia pred sto rokmi rozhodli zabrz-
dit rozvoj a konzervovat uhlie, dnes by sme
mali pIné bane bezcenného uhlia, ale chy-
bali by ndam vedomosti, ktoré nasi predkovia
ziskali prave vdaka tomu, Ze spalili to uhlie a
pohanali nim vlaky ¢i karili na univerzitach.

tyzden, 6.5. 2012

-

.

Je pochopitelné, Zze ak prijmy z poistného
majl v danom obdobi vzrast o 6,8%, ale vy-
davky o 9,3%, tak deficit poistovne rastie, a
s nim aj potreba transferov zo Statneho roz-
pocCtu. Ta by mala v roku 2012 vzrast oproti
roku 2010 o 17,3%. Pokles potreby dotacie v
roku 2011 bol doésledkom lepSieho hospoda-
renia poistovne a podstatne vysSieho vybe-
ru dlZzného poisteného (suvisiaceho nielen z
oddlZenim nemocnic a Zeleznic), ktory by sa
ale nemal v takom rozsahu opakovat.

A ako vyzera bilancia jednotlivych fondov?
Kto koho financuje?

Do Statistiky ,zaporakov“ sa dostal aj fond
nemocenského poistenia. V priebehu dvoch
rokov dokazali politici z vyrazne prebytko-
vého fondu spravit stratovy. Podarilo sa to
odchadzajucej vlade, ktord vehementne zvy-
Sovala vydavky na materskd dovolenku (a
chcela este viac). Priemerna davka na ma-
terskd tak vzrastla z 286 eur v roku 2009 na
385 eur v roku 2011 (narast 0 35%).
Najmenej primerané sadzby ostavaju v
Grazovom poisteni a v poisteni v nezamest-
nanosti. Vydavky U(razového poistenia do-
sahuji 35-37% prijmov, pri poisteni v neza-
mestnanosti je to 57- 59%. Prebytky tychto
fondov slizia spolu z rezervnym fondom soli-
darity na financovanie vydavkov starobného
poistenia.

18% sadzba do prvého piliera je absolltne
nedostatoénd, bez ohladu na druhy pilier.
Druhy pilier by mal v roku 2012 vzrast o 895
mil. eur, ale potreba dotovania je daleko
vySSia (ak by nebol zavedeny Il. Pilier, na fi-
nancovanie prvého piliera bez deficitu by bol
potrebny zhruba 28% odvod (!):

K rastu deficitu teda prispel v skuto¢nosti
menSou mierou Il. pilier. V roku 2010 bola
suma postipenych transferov 800 mil. eur,



str.8 maj 2012
Upraveny Ako sa vyrovnava bilancia fondu starobného poistenia Prepocitany
Skutoinost rozpotet {vtis. eur) Rozpocet 2012 odvod zo mzdy
Bilancia fondov (v tis. eur) 2010 2012
Fond nemocenského poistenia 57 250 10 997 Platba za vypadok kvélill. Pilieru 895237 5
Fond starobného poistenia 2427 155| 2686 105|  |Zvysoktransferu o itétnehorozpoctu 884 763 B0
2 « 0,
Fond invalidného poistenia 88504 61379 | Fondsolidarity 764 405 -
Fond trazového poistenia 77 592 79883 Prevody z minulosti, alebo prebytkowjchfondov 141700 0.88%
P 0,

Fond garanéného poistenia 17047| 12287 Dodatoény odvod spolu 11,7%
Fond poistenia v .. . 3 . p P P
nezamestnanosti 113 224 116 357| PomalSie rastlice vynosy zpo- A preto jednym z dolezitych dprav fondu
Rezervny fond solidarity B39 349] 764 45| iStého (a stagnujicu mieru  starobnych dochodkov je zavedenie vyrov-

pricom zvySna zo Statneho rozpoctu obsaho-
vala dalSich 717 mil. eur. A prave ta druha
Cast transferu vzrastla o 167 mil. eur za
posledné dva roky, hoci odvody do druhého
pilliera narastli len o necell ,stovku“. Aj to
vyjadruje problém sléasného nastavenia I.
piliera, ktorého vydavky rastu bez ohladu na

Juraj Karpis

Keby privatizaciu kontrolného 66- percent-
ného balika akcii bratislavského letiska v
roku 2006 nezastavila nastupujlica vlada
premiéra Roberta Fica, naSe verejné finan-
cie by ziskali 160 miliénov eur.

Ze privatizaciu zastavil Protimonopol
ny Grad vyhradou proti subjektu pre
pojeného na Vieden? Podnik mal teda
ziskat druhy najuspesnejsi z tendra.

Ekonomicka teéria a prax hovoria, Ze
Stat je zly vlastnik a manazér podni-
kov.

Studia zverejnenad zadiatkom tohto
roka porovnavajica manazment 10
000 spolocnosti v dvadsiatich kraji
nach hovori, Ze statom vlastnené spo-
lo€nosti boli manazované najhorsie a
to naprie¢ vSetkymi sektormi, ktoré &
analyza skimala.

Slovenski politici sa rozhodli dokazat opak.
Ak sldime podla objemu investicii, tak sa

Radovan Durana

Najprv sa zaskvel premiér Rébert Fico, ktory
varoval pred zvySovanim DPH na 25%, ak sa
nezvysi bankova dan. Chybu v jeho vypocte
poctivo preukazal poslanec Miroslav Bebla-
vy tu. Zda sa, Ze neprimerané prirovnania
sa zapacili aj vedicemu analytickej Gderky
Ministerstva Financii Martinovi Filkovi. Ten
zase tvrdi:

,Je lepsie zdanit polohovu rentu ako velmi
vyrazne zdanit prijmy.“

Pravda v ¢lanku o zdanovani nehnutelnosti
prevzala odhad z jeho ¢lanku, Ze Stat by mal
touto danou vybrat 150 mil. eur.

150 mil. eur predstavuje podla poslednych
danovych prognéz 7,5 % vynosov dane z
prijmov fyzickych osdb v roku 2013. Jedno-

zamestnanosti). Ceresnickou
na torte je pritom pouzitie rezervného fondu
solidarity, ktory mal podla strojcov déchod-
kovej reformy byt skutoénou rezervou -Spo-
ritelia si teda na svoje Gty odvadzaji len
zhruba tretinu a nie polovicu ich prispevkov
na prvy pilier (nehladiac na transfer, ktory je
financovany aj z ich dani).

letisku v poslednych rokoch naozaj darilo.
Novy terminal nas stal 113 miliénov eur (69
miliébnov dala prva Ficova vlada priamo zo
Statnych financnych aktiv).

Aby ste si uvedené Cisla dali do kontextu
slovenskych verejnych financii, diskutované

duchd matematika hovori, Ze 19% sadzba
by musela byt zvysenad o 1,4 %, na 20,4 %,
aby bol priblizne zabezpeéeny poZadovany
narast. Toto by znamenalo ,velmi vyrazne
zdanit prijmy?“.

Cielom tohto cvicenia samozrejme nie je
Citatela presvedCit, Ze zvySenie sadzby na
20,4 % je ,nizke“ a preto akceptovatelné. Ci-
elom je upozornit na zvlastnu rétoriku pouzi-
vanU na obhajobu zvySovania dane z nehnu-
telnosti. Citovana veta je o to bizarnejsia, ze
podla doterajsich informacii sa sadzba dane
z prijmu pre dobre zarabajlcich ma zdvihnut
na 25%. To uzZ nie je vel'mi vyrazne?

Ostava vSak eSte jedna mozZna interpreta-
cia. Filko v blogu popri sume 150 mil. eur

navacieho mechanizmu, ktory by mal buddci
rast vydavkov prispdsobovat tempu rastu za-
platenych odvodov. Inak povedané, zohlad-
novat rastuci pocet déchodcov a stagnujuci
pocet prispievatelov.

eTrend, 26.4.2012

»
d’

zvySenie dani z domov ¢i lepSie poloZenych
hypotékou financovanych panelakovych by-
tov ma rocne priniest 150 milidnov eur.

Ak sa vSak pozrieme na pocet klientov letis-
¥ | ka a zisk, je to uz horsie. Vdaka vyso-
kym odpisom ma letisko od roku 2009
stratu, ktora vlani dosiahla 3,7 miliéna
eur.

Ambiciézne Statne investiéné projekty
viedli k tomu, Ze kapacita letiska ¢o-
skoro presiahne trojnasobok toho, ¢o
treba na obslGZenie existujucich klien-
tov.

| Samozrejme, prispela aj kriza. No pre-
#l ¢o na fiu nereagovali investicie, nie je
jasné. NavySe nebyt zastavenej priva-
tizacie, kriza uZ nie je problém sloven-
ského danového poplatnika, ale nové-
ho vlastnika letiska.

SME, 13.5. 2012

-

.

uviedol, Ze v budlcnosti bude mozné touto
danou niekol'konasobok.

Uz fandsSikovia tejto dane Ludo Odér s Mi-
chalom Horvatom vo svojich Radach nacel-
nikom pisali:

,V pripade dane z nehnutelnosti sme uz
spomenuli celkovy potencial na trovni 0,3%
z ceny, ¢o znamena okolo 412 mil. EUR. V
prvej ¢asti sme hovorili o kratkodobom pries-
tore 122 mil. EUR, ¢o nechava 290 mil. EUR
na dalsie obdobia.“

412 mil. eur by uZ predstavovalo 20% vy-
nosu DPFO. Plosny narast sadzby z 19% na
22,8%, by bol ,vyraznejsi. Ci je ,velmi vyraz-
ny“ nech posudi kazdy sam.

iness.sk, 7.5.2012
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Slovenska informacna sluzba

Vdaka spisu Gorila sa verejnost opat pre-
svedéila, Ze Slovenska informacna sluzba
existuje.

Tento tajomny Udrad, ktorého Ulohou je za-
bezpecovat rozviedku aj kontrarozviedku,
rocne minie viac ako miliardu kordn. Nevie-
me, kolko ma zamestnancov, len Ze tretina
je mladsSia ako 30 rokov a na osobné vydav-
ky ide 78% vSetkych vydavkov. Zhruba polo-
vica vydavkov konéi v programe Spravodaj-
stvo. Najlepsie sa SIS darilo za prvej Ficovej
vlady, ked vydavky medzi rokmi 2006 - 2009
stlpli o tretinu. Z navrhov rozpoctu a skutoc-
nosti za rok 2011 sa zd3, zZe 41,6 mil. eur by
mohla byt ustalena rozpoctova Groven.

Slovenské Narodné Divadlo
Vyska dotacie v roku 2012: 16,2 mil. eur

Pocet zamestnancov: 916 (2011), 918
(2009)

Priemerna mzda zamestnanca v roku 2011:
892 eur (3% narast oproti 2010)

0Od roku 2009 podpisuje Divadlo s Minister-
stvom Kultlry kontrakt s dotaciu na bezné
vydavky v zhruba rovnakej vySke. Z pohla-
du danového poplatnika sa tak v divadle v
uplynulych 3 rokoch nezvySovali naklady,
rozsah poskytovanych sluzieb dokonca mier-
ne vzrastol i napriek poklesu poctu navstev-
nikov. O kultldrne vystupy malo medzirocne

Martin Vlachynsky

Hoci st momentalne v kurze najma otazky
Zivota a smrti eurozdony, 30 033 eurdpskych
Gradnikov urcite nezahala a tvrdo pracuje
na novych regulaciach a z nich plynicich
rozsudkoch.

Pripravili ich uZ tisice, niektoré zabavné (ako
legendarna regulacia zakrivenia bananov,
alebo zadkaz oznacovat vodu ako prostriedok
proti dehydratécii), niektoré menej vtipné, s
okamzitymi neprijemnymi doésledkami (drah-
Sie poistenie pre Zeny, ktoré nemdozu byt po-
vaZované za bezpecnejSie vodicky, ¢i aktual-
ny nabeh zakazu neobohatenych chovnych
klietok pre sliepky, ktory riadne predrazil
kraslice). Neprijemné bude urcite aj odo-
bratie vodi¢skych opravneni velkej skupine
diabetikov. Nastastie, povinnost povinnost
predavat vajcia a rozky nie na kusy, ale na
kila vdaka odporu nepresla.

So sériou napadov, ktoré nastastie spadaju
do sekcie ,komické“, prisli pocas socialne-
ho dial6gu coiffureEU a UNI-Europa Hair and
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Celkové vydavky SIS v mil. eur
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zaujem o 15% menej divakov ako pred ro-
kom, hoci predstaveni bolo o 24 viac. Trzby
z predstaveni klesli len minimalne.

Typickym znakom hospodarenia divadla je
minimalny vynos z vlastnych trZieb, dosahuj-
Gei 12%, priom samotné vstupné pokryje
len 10% vydavkov divadla. Gro financovania
rozpoGtu lezi na danovych poplatnikoch,
hoci Gzitok ziskavaji na zaklade svojej
stkromnej spotreby len navstevnici (246
tis, z toho 56 tis. Skolaci s kultdrnymi pou-
kazmi). Z titulu nizkeho podielu vlastnych tr-
Zieb sa na existenciu divadla méZzeme poze-
rat ako na transfer (davku) dvom skupinam
poberatelov - zamestnanci divadla vo vySke
mzdovych nakladov 9 mil. eur a navstevnici
divadla, ktori dostavaji zvySok dotacie v pre-

Beauty, teda eur6pske zdruZenie zamestna-
vatelov v kadernictve a celoeurépske kader-
nicke odbory.

Ti uz davnejsie prisli s eurépskym kadernic-
kym certifikdtom, ktory zarucuje, Ze vasa ofi-
na nebude nikdy na krivo. Po¢as aktualneho
stretnutia sa zamerali najméa na vylepSenie
BOZP tejto mimoriadne nebezpecnej profe-
sie. Ak prejdi navrhy Komisiou, kadernicky
a kadernici uz nebudi moct nosit topanky s
opatkom. Nevedno, ¢i sU za tym nespokojni
zakaznici s odstrihnutym uchom (kto neza-
tvaral v Siestich rokoch pocas strihania o¢i
zo strachu pred tymto hroznym zranenim,

2009

2010 2011 2012R 2013R 2014R

pocte cca 30 eur na navstevnika v podobe
zlavy zo vstupného. Tuto dotaciu dostavaju
aj cudzinci. Je primerané predpokladat, ze
vacsinu navstevnikov divadla predstavuju
vysokoskolsky vzdelani ludia s nadpriemer-
nymi prijmami (divadlo Struktdru divakov ne-
poznd). Nebyt dotécii, priemerna nakladova
cena vstupného na jedného navstevnika by
bola cca. 97,5 eur. Priemerna redlna cena
vstupného na balet bola 6,3 eur a na ¢ino-
hru 9,3 eur (podla cennika vstupenky najniz-
Sej kategorie).

Zo Statnej dotacie bolo ale napriklad finan-
cované aj vybudovanie priestoru pre Klub
priatelov Opery a Baletu SND vo vySke 7 941
euro.

prihlaste sa!), alebo nestastni profesionali,
ktori si vrazili pri zakopnuti natacku do oka.
Rovnako sa zakazuje nosenie prstenov a ho-
diniek ako nehygienické. Ved kto by chcel k
novej trvalej aj tyfus alebo legionelu?

Zamestnavatelia by mali takisto obmedzit
pocet zakaznikov na jedného kadernika, aby
predisli ,emocionalnemu kolapsu“. Vypocéut
si tisic patsto historiek denne musi byt psy-
chicky naro¢né, len nerozumiem, preco sa
zaroven tieto zdruZenia zhodli na tom, Ze by
zamestnavatel mal podporovat ,pravidelny
socialny dialég*, ktory by mal udrziavat me-
dziludsk( pohodu na pracovisku.

Pevne verim, Ze jedného dna dospejeme na-
tolko, Ze zakdzeme predaj strihacich stroj-
Eekov osobam bez kadernickeho certifikatu.
Nielenze tieto nebezpeéné stroje hrozia bez-
nému uZivatelovi krivym Géesom, ale obe-
raju o pracu tisice mladych kadernikov.

iness.sk, 11.4.2012
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Porovnanie

Deficit, ¢i prebytok?

Keynes svoju ekonomick( teériu, ku ktorej
sa aspon naoko hlasi vacésSina svetovych
vlad, zhrnul do jednej vety. V lepsich ¢asoch
prebytok odloZime, aby sme v horsich eko-
nomiku podporili.

Nanestastie, tento mechanizmus zlyhava,
ked umelé vytvaranie spotreby skonci ¢asto
v zlych a neproduktivnych investiciach. Co je
vSak horsie, velka Cast vlad si keynesiansku
poucku zapamatala zle, a deficity vytvara ni-
elen v zlych ¢asoch, ale aj tych dobrych.

Eurépa hra v tomto prim. Franclzsko a Ta-
liansko nevideli prebytok uZ 34 rokov, Spa-
nielsko v tom obdobi len tri krat. Presne na
opacnom konci stoji Juzna Koérea, pévodne
zaostavajlca krajina, ktora si deficit dovolila
mat len tri krat. Zda sa, Ze v hospodarskom
rozvoji jej to neuskodilo.

Tabulka napravo ukazuje pocet rokov s vy-
slednym deficitom / prebytkom verejnych
financii a priemerna hodnota bilancie v %
HDP (zdroj: The Economist)

I Government budget balance
1978-2011
Number of years in: I deficit I surplus
0 2 4 6 8 10 12 14
Italy
France
Spain
United States
Britain
Japan
Canada
Sweden
South Korea

1995-2011
Number of years in:

I deficit N surplus
4] 1 2 3 4 5 & 7

Greece

Jdapan

Foland

Portugal

Germany

United States

Britain

Spain

Netherlands

Switzerland

Canada

Ireland

Sweden

Australia

South Korea

Source: QECD

16 18 20 22 24

Average budget balance, % of GDP

260 28 30 32 34
=7.0
=3.3
-4.3
39
=3.7
=4.1
=35
-1.4
2.0

Average budget balance, % of GDP

& 9 10 11 12 13 14 15 16 17

-2.8

Desat pilierov ekonomickej mudrosti

Katarina Korbelova

,Desat pilierov ekonomickej mudrosti , zo
svojej knihy The Joy of Freedom: An Econo-
mist's Odyssey uéi na zaCiatku kazdého eko-
nomického seminara David R. Henderson:

1. OZN: Obed zadarmo neexistuje.

2. Na motivacii zalezi, motivacia ovplyviuje
spravanie.

3. Ekonomické myslenie je myslenie v hra-
ni¢nych hodnotéach.

4. Jediny spOsob vytvarania bohatstva je
presun zdrojov z produkcie s nizkou prida-
nou hodnotou do produkcie s vysokou pri-
danou hodnotou. Ddsledok: Obe strany z
vymeny ziskavaju.

5. Informacie s cenné a drahé, a vacSina
hodnotnych informacii je prirodzene rozpty-
lena.

6. Kazdé konanie ma nezamyslané dosled-
ky, nikdy nemozete urobit iba jednu vec.

7. Hodnota tovaru alebo sluzby je subjektiv-
na.

8. Vytvaranie pracovnych miest nie to isté
ako vytvaranie bohatstva.

9. Jediny spbsob ako zvysit redlny prijem
krajiny, je zvysit jeho redlny output.

10. Konkurencia je odolna burina, nie jemny
kvet.

iness.sk, 18.4.2012

Kde je chyba v strukturalnych fondoch?

Katarina Obicka

Tu je niekolko nazornych prikladov, preco
Strukturdlne fondy EU tak vaine a zufalo
potrebuju reformu. Ako sa zda, studna nikdy
nevyschne.

Madeira. Krasne nové cesty a obrovské dlhy.
Dennik The Telegraph uverejnil ¢lanok o
dosledkoch dotacii zo Strukturalnych fondov
EU - ktoré vyZaduji kombinované financo-
vanie od miestnej vlady a podnikov. Snaha
vyCerpat maximum znamenala prudky rast
Madeirského dlhu, ktory je teraz viac ako
6 miliard Eur, ¢o je takmer dvojnasobok
verejného dlhu na hlavu v kontinentalnom
Portugalsku. Va&sina z pefiazi EU bola vyna-
loZzenych na infrastruktdru (v neposlednom
rade cez Kohézny fond, ktory je uréeny prave

na tento Ucel), pre ktor( neexistuje Ziadny
dopyt. Ako nemecka kancelarka Angela Mer-
kelovd poznamenala, ,Na Madeire existuje
vela krasnych tunelov a ciest. Toto vSak ne-
prispieva ku konkurencieschopnosti.”

Facebook. Eurépska komisia a Svédske
miestne Grady vy€lenili takmer 10 miliénov
libier na financovanie Facebooku - spoloc-
nosti, ktora je v sticasnosti ohodnotena na
priblizne 100 milidard dolarov(63 miliard
libier) - v rdmci planov na vybudovanie ob-
rej serverovej haly v meste Lulea na severe
Svédska. Mali by sme si byt vedomi, Ze Svéd-
sko je jednou z najbohatsich krajin v Eurdpe.
Ako uvadza think tank Open Europe, Eurép-
ska komisia ma na takéto priklady plytvania

vzdy dve Standardné odpovede:

- Boli vytrhnuté z kontextu - a dalej uvadza
rad Statistik, kolko pracovnych miest a aky
velky rast Strukturalne fondy Udajne vytvo-
rili.

- Za vyber projektov sU zodpovedné miestne
Grady v ¢lenskych Statoch, komisia poskytu-
je iba hotovost.

VysSie uvedené priklady su velmi priznacéné
pre SirSie problémy a nedostatky spojené
so Strukturalnymi fondmi (SF). V nedavnej
Stadii ich OpenEurope identifikoval takto:

1) Konfliktné ciele: su Strukturalne fondy
pridelované do oblasti, kde je najvacsia ab-
solltna navratnost kapitalu alebo tam, kde
mozu podporit konvergenciu medzi chudob-



nejSimi a bohatSimi regionmi (Co je aj hlav-
nym ciefom fondov)? 10 miliénov Eur z euro-
fondov uréenych Facebooku - prosperujicej
spolo¢nosti - mohlo prist zo sikromného
kapitalu. TakZze v skuto¢nosti mohlo tych-
to 10 miliénov libier sluzZit ,na vytesnenie“
stikromnych investicii, ktoré by inak mohli ist
do Luleai, zatial ¢o peniaze neboli pridelené
do chudobnejsich regionov, kde mohli mat
najvacési pomerny Gcinok. Vysledkom je teda
opak konvergencie.

2) Néaklady obetovanej prilezitosti: Priklad
Facebooku a Madeiry ilustruji obrovské
naklady obetovanej prilezitosti, ktoré Struk-
turalne fondy spbsobuju - vydavky presme-
rované od inej, pomerne produktivnej eko-
nomickej prilezitosti. V pripade Facebooku,
prostriedky duplikuji ekonomické ¢innosti v
relativne bohatych Statoch, ktoré by sa usku-
tocnili tak ¢i tak, a v pripade Madeiry, boli
minuté na priam Skodlivé projekty (t.j. zby-
tocné projekty v oblasti infrastruktury, ktoré
narobia len dih).

3) Pro-cyklické a neschopné reagovat na me-
niace sa potreby: Pripad z Madeiry ukazuje,
Ze SF maju tendenciu byt procyklické, preto-
Ze moZu byt vtiahnuté do oblasti ekonomiky,
kde prebieha neudrzatelny rast alebo zadl-
Zovanie, len s obmedzenymi mozZnostami na
Upravy (to bol tieZ pripad v Spanielsku). Tre-
ba mat na paméti, Ze prostriedky st dohod-
nuté na sedemrocnej baze, a maju pevné vy-
davkové kritéria (s urcitou volnostou zmenit
vydavky na roénom zaklade). Spolufinanco-
vanie tieZ robi prostriedky pro-cyklické. Vlady
a miestne organy sa citia byt povinné vyna-
lozZit peniaze na spolufinancovanie, i ked' to
znamena ist do obrovskych dlhov. Nechcl
sa vzdat potencidlnych mozZnosti, ktoré su
spojené so Strukturalnymi fondmi. Opét tu
sedi priklad Madeiry.

4) Ziadna suvislost medzi vykonom a vy-
davkami: absencia silnej podmienenosti a
kritéria vykonnosti v pridelovani finan¢nych
prostriedkov znamenali, Ze Madeira pokra-
Covala v prijimani finanénych prostriedkov
aj napriek absencii vysledkov z miliard, ktoré
dostala na financovanie. To tiez znamena,

Martin Vlachynsky

Rétorika Setrenia sa stala v poslednych ro-
koch povinnou vybavou politikov napravo aj
nalavo. Dokonca aj Eur6pska komisia, na-
priek tomu, Ze predloZila minuly tyZzden na-
vrh rozpoétu s narastom vydavkov o 6,8%,
sa dusuje, Ze novy rozpocet obsahuje tvrdé
Skrty.

Ako to v skutocnosti je, sa pozrel think tank
Open Europe. Zistil, Ze Komisia Setrit urcite
nemieni.

Tvrdenie: EU do roku 2015 zniZi podet za-
mestnancov o0 5%

Realita: V roku 2013 ma mat EU 40 769
eurokratov, teda 0 6 menej ako dnes. Mikro

Ze doraz je kladeny skor na vyhadzovanie
penazi von oknom ako na ich rozumné utra-
canie.

5) Ziadna administrativa alebo absorpéné
kritéria

Cely rad $tadii uvadza, Ze schopnost absor-
bovat a spravovat financné prostriedky je
zasadna pre dosiahnutie rastu a konvergen-
cie - a napriek tomu sa nevenuje dostato¢na
pozornost schopnostiam regiénov a krajin
absorbovat ich. Stidia Rumunskej narod-
nej banky zistila, Ze v prvom roku ¢élenstva
Rumunska v EU bola jeho miera absorpcie
pre Strukturalne fondy a Kohézny fond len
21,7%. Toto je znama dilema v literatlre -
moZe to byt Ciastocne kompenzované zave-
denim kritérii s ohladom na absorpénu ka-
pacitu a lepsSie prispdsobenie prostriedkov
pre potreby chudobnejSich ¢lenskych Statov.
6) DalSia vrstva byrokracie

Zapojenie EU do regionalneho financovania
celkom prirodzene vytvara dalSie vrstvy by-

rokracie na Eurépskej aj na narodnej Grovni.
To sa prejavuje troma Specifickymi spdsob-
mi.

Po prvé, celkova velkost kohéznej politi-
ky EU, rovnako ako chybajici vztah ,jedna
ku jednej“ medzi cielmi, vyberové kritéria
a nastroje financovania. To vSetko robi zo
Strukturalnych fondov tazko manaZovatelné
schémy prerozdelovania prijmov.

Po druhé, dodato¢na byrokracia moze vytva-
rat dodatocné naklady pre organy verejnej
spravy. Finsky minister hospodarstva, Jyri
Hakamies, nedavno vyhlasil, Ze hoci Finsko
bolo jednym z efektivnejsich spravcov Struk-
turalnych fondov, chcel by v budlcnosti znizit

prepustanie na Urovni 0,5% sice nastane,
ale prijatim Chorvatska efekt pominie. 5%
Skrtanie medzi zamestnancami si Komisia
odklada na budlce roky bez konkrétnych
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naklady na polovicu a podal to nasledovne:
»Nie je v nikoho zaujme, aby administrativa
zhltla Stvrtinu a v najhorSich pripadoch az
60 percent z rozpoctu projektu.

Po tretie, zloZitost a velkost tychto fondov
uvaluje znacné naklady na potencialnych
prijemcov, s proporcionalne vacsimi naklad-
mi pre malé organizacie (napr. malé a stred-
né podniky) s obmedzenymi zdrojmi na ad-
ministrativu (str. 19).

Za zmienku stoji aj fakt, Ze je rozdiel me-
dzi pridelenymi finanénymi prostriedkami a
peniazmi, ktoré si skutoCne vyplatené. D6-
vodov je viacero, no dosledkom je, Ze nové
Glenské Staty, ktorym sa prideluje najviac
penazi, maji obmedzenu administrativnu
kapacitu absorbovat financné prostried-
ky, a tym dostanl proporcionalne menej,
ako je ich alokacny podiel. Za celé obdobie
2007-2013, bolo iba 51,6% prostriedkov zo
Strukturalnych fondov a Kohézneho fondu
pridelenych novym Statom, priGom zvySok
iSiel bohatSim ¢lenskym Statom. AvSak 65%
skutocnych platieb do roku 2010 islo do bo-
hatSich ¢lenskych Statov. Jednym z dévodov
je, Ze novsie Clenské Staty st ohrozené tym,
Ze majl sa im projekty kopia a nevedia do-
konCit cell administrativu spojen( s pride-
lenim finanénych prostriedkov. Vysledkom
je, Ze cielenie tychto fondov je o eSte horsie.
(str. 9 v Stadii)

A to sme sa eSte nedostali k iracionalnym
distribuénym modelom tychto fondov, zvy-
Senym administrativnym nakladom, nepri-
tomnosti absorpénych kritérii, problémom
so zodpovednostou (padajlicou medzi ¢len-
ské Staty a komisiou) a k skutoCnosti, Ze
modely komisie pre hodnotenie finanénych
prostriedkov su beznadejne nevhodné. Tato
politika jednoducho musi prejst zasadnou
reformou, pocnlc obmedzenim finanénych
prostriedkov len pre najchudobnejsie kraji-
ny, kde to moézZe mat najvacsi relativny vplyv.
Precitajte si celd Stadiu OpenEurope, aby ste
ziskali uceleny obraz.

iness.sk 18.4.2012

zamerov.

Tvrdenie: Administrativne vydavky Komisie
budd zmrazené pod Uroviou inflacie

Realita: Po zaratani vydavkov na EU Skoly
(pre deti Gradnikov) a penzie je narast vydav-
kov 3,2%, pricom inflacia v roku 2011 bola
2,7% a v roku 2012 je zatial tiez 2,7% . Vy-
davky na platy porasti o 2,8%.

Tvrdenie: Na v3etky instittcie EU bol vyvinu-
ty tlak na zmrazenie vydavkov

Realita: Viaceré institicie svoje rozpoéty
skuto€ne zmrazili, no pri niektorych rastd
neospravedInitelné vydavky, ¢i uZ sa jedna o
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nadbytocné vybory bez realnych politik (Eu-
répsky hospodarsky a socialny vybor, Vybor
regioénov), alebo institlcie duplikujdce ¢in-
nost agentdr ¢lenskych Statov (Agentdra pre
zakladné prava).

Tvrdenie: Platby v hodnote 62,5 miliardy
EUR podporia rast v EU.

Realita: Viac ako 40% platieb sa zase vracia

do regiénov, odkial' boli vybrané, takZe sa
len presuvaju z jedného vrecka do druhého.
Naviac, velka Cast priamych platieb (44,1
miliardy EUR) s dotacie farmarom, ktoré
nardsajia trhové prostredie a Skodia tvorbe
pracovnych miest.

Tvrdenie: EU je legdlne viazana poskytovat
dohodnuté platby a nemoze lubovolne pre-
stvat peniaze medzi polozkami.

Realita: Je pravda, EU méa vela legalnych
povinnosti, ktoré sa nedaji zo dia na den
menit. To vSak neznamena, Ze sa neda Set-
rit. Eurépsky rozpocet bol po minulé dva roky
v pluse, o napoveda, Ze pri troche snahy sa
daja vydavky skresat aj bez zasadnej zmeny
fungovania organov a institucii.

iness.sk, 2.5.2012

Seminar rakuskej ekonomie lILI.
Hotel Odevak, Piestany, 19-22. april 2012

V dnoch 19. - 22. apri-
la 2012 sa v Piestanoch
uskutoénil uz treti rocnik
Seminara rakiskej ekoné- £
mie, vlajkového vzdelavaci-
eho podujatia INESS. Jeho
cielom je vyplnit priestor
vo vzdelavani na vysokych
Skolach ekonomického za-
merania a skvalitnit vyuc-
bu ekonémie na Slovensku
poskytnutim alternativy k
sticasnému vzdelavaciemu
systému.

Seminar ma tiez pomoct
Studentom ekonémie zo-
rientovat sa v aktualnej
problematike pomocou
intenzivnych diskusii so
zaujimavymi domacimi a
zahraniénymi lektormi a
poskytnutim ekonomickej
literatlry. Seminar bol tak
ako aj minulé roky uréeny
pre mladych ludi Studujd-
cich u nas aj v zahranici.
Zaujemcov (Studentov, ale
aj pracujucich) bolo ned-
rekom a preto bolo vyzvou
vybrat tych najlepsich.

Po oficidlnom otvoreni po-

dujatia a vzajomnom predstaveni vSetkych
Gcastnikov nasledovala otvaracia prednas-
ka v podani Radovana Duranu (INESS) o
Rakuskej ekonomickej Skole a o jej zaklad-
nych pilieroch. Prvy veCer seminara zakongi-
la Ziva diskusia, ktor( rozprudili Studenti na
tému prednasky.

Piatkové kolo prednasok odsStartoval prvy
zahranicny host, rektor Vysokej Skoly Cev-
ro institit v Prahe profesor Josef Sima na
tému Law and Economics. Profesor vysvetlo-
val, preco pravny poriadok nemusi byt nevy-
hnutne zvereny do rik Statu, ale existujd aj
alternativy, ktoré mozu viest k efektivnejSie-
mu riadeniu pravneho systému.

Dalsim reénikom bol opat zahranicny host a
to rovno z Ameriky, senior fellow CATO in-
stitute Dr. Daniel Mitchell. Svoju prvi pred-
nasku mal na tému Government spending,
kde zdoraznil, Ze dévodom zlého hospoda-
renia krajin sd vladne vydavky a dlhy a defi-
city s len symptomom. Vel'mi pltavo uvie-

Friedrich Naumann
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dol niekolko prikladov ako vlada brzdi rast
ekonomiky a aké to ma nasledky v podobe
misalokacie zdrojov, pracovnej sily a kapita-
lu. Ako uviedol, vladne vydavky by mali rast
pomalSie ako sikromny sektor.

Popoludnajsie kolo prednasok zacal Rado-
van Durana s témou Dane zodi voéi defici-
tu. PredloZil studentom komplexny pohlad
na prijmy statneho rozpodétu a zapojil ich do
diskusie o tom, kolko by reélne stat mohol
ziskat zvySovanim jednotlivych dani a Ci je
zvySovanie dani v sUcasnosti vobec nevy-
hnutné.

Prilev informacii pokracoval dalSou prednas-
kou profesora Simu na tému Deflacia - pre
a proti. Ukazal, ako vie byt deflacia prospes-
na a Zze na deflaciu sa netreba pozerat len
ako na negativny jav, ktory poSkodzuje eko-
nomiku.

Posledna prednaska piatkového maraténu
bola venovana téme Kedy sa mina prirod-
né zdroje v podani Martina Vlachynského
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(INESS). Prednasku roz-
delil do dvoch teoretickych
ramcov a v kazdom z nich
spomenul najCastejSie
argumentacie zastancov
jednotlivych  oponujicich
si teérii. Samotny nazov
prednasky predpovedal, Zze
o diskusiu nebude nidza a
tak sa aj stalo.

Na zaver dna bola pripra-
veny diskusny panel, na
ktory si Studenti uz pocas
dnia pripravovali otazky ty-
kajuce sa vSetkych odpred-
nasanych tém. Zacéastneni
" mali moznost si vyjasnit
veci, ktoré nie celkom po-
chopili po¢as prednasok a
zaroven sa opytat na kon-
krétne problémy z oblasti
ekonémie, ktoré si chceli
ujasnit.

Sobotné rano zacalo pred-
naskou od Juraja Karpisa
(INESS) o dlhovej krize
v Eurépe, jej pri¢inach a
moznych rieSeniach. Tato
problematika je stale ak-
tualnou témou do diskusii
a kto sa zaujima o svoju
buddcnost, ktorl pravdepodobne preZije na
Slovensku alebo inej eurépskej krajine, sa
dozvedel skutoénosti, ktoré bezne v médi-
ach nendjde.

Dopoludnie spestril svojou prednaskou doc.
Jan Sebo z Univerzity Mateja Bella a zakla-
datel' Independent Traders Club o individu-
alnej sprave Gspor v Il. pilieri. Vel'mi patavou
formou vysvetlil jednotlivych hracov na poli
dochodkového sporenia, v ktorom nedavno
nastali legislativne zmeny. Tie umozfujd
sporitelom vytvorit si osobné Ucty, na kto-
rych si mézu svoje Uspory do urcitej miery
spravovat sami.

Popoludnajsie kolo zacalo v znameni dani a
s prednaskou s nazvom Abolishing the flat
tax: a wrong response to the crisis vystupil
opat Daniel Mitchell. UZ samotny nazov
prednasky naznacoval, Ze pbdjde o obhajobu
rovnej dane, ktora spomedzi ostatnych dani
najmenej obmedzuje rast ekonomiky a pozi-
tivne vplyva na danovl konkurenciu medzi



krajinami.

Posledn( prednasku si Studenti uZili naplno,
a to aj vdaka jej kontroverznosti - Ktoré sluz-
by trh neposkytuje? - Obrana a sldnictvo na
trhu. Profesor Sima ukézal na praktickych
prikladoch ako mozu byt sluzby ako obrana
a sudnictvo zabezpecované trhom, nie Sta-
tom.

Po prednaske a naslednej diskusii sa Stu-
denti presunuli do mesta, kde si mali moz-
nost zahrat bowling, zrelaxovat a zaroven

mali Sancu si zasttazit o poukaz na nakup
ekonomickych knih v INESS. Zvitazilo 5 na-
jSikovnejsich, ktorym este raz gratulujeme.

Posledny den boli Studentom odovzdané
certifikaty o absolvovani Seminara raklskej
ekondémie a na Uplny zaver si pripravil pred-
nasku Richard Durana (INESS) na tému
Autorské prava - skuto€né vlastnictvo alebo
vyniteny monopol? po ktorej sa rozpradi-
la skutoCne zaujimava diskusia, do ktorej
sa zapojili takmer vSetci zGCastneni. Touto
prednaskou sa oficialne ukoncil vikend plny

The Liberty Camp 2012
Hotel Piatrova, Vriitky, 24.-30. jin 2012

Co je The Liberty Camp?

Sloboda v rozhodovani jednotlivcov je pred-
pokladom existencie Zivotaschopnej spoloc-
nosti. Jej vyznam a hodnotu budeme skimat
z pohladu ekondmie, filozofie, ¢i politiky. Na
druhej strane slobodna spolo¢nost sa neza-
obide bez podnikatelov a ich podnikavého
ducha prinasajlceho rast Zivotnej Grovne.

Diskutovat budeme nielen o vyzname podni-
kania, ale vdaka praktickym skisenostiam
lektorov aj o rizikach a prilezZitostiach pri
Starte novych projektov. Prednasajlci po-
sobili v mnohych krajinach sveta v rdznych
oblastiach, diskutovat méZete napriklad o
budovani reforiem v rozvojovych krajinach,
o spOsoboch, ako vylepsit postavenie Slo-
venska, ale aj o spdsobe vyberu spravnych
spolupracovnikov.

Diskutovat budeme tieZ o priGinach a moz-
nych rieSeniach sl¢asného spomalenia
prakticky vSetkych ekonomik sveta.

Jednym z cielov kempu je zlepsit anglictinu
Gcastnikov. To znamena, ze kemp je uréeny
aj pre tych, ktory neovladaju hovorenl ang-
lictinu plynule. Prave diskusie v malych sku-
pinach by im mali poméct ,rozhovorit sa“.
Ugastnici by ale mali byt schopni porozumiet
beznému pisanému textu v anglictine. Lek-
tori maju bohaté sklsenosti s prednasanim
pre zahrani¢nych Studentov, ich prejav je zre-
telny a zrozumitelny.

Organizatori a prednasajlci maja s pripra-
vou kempov bohaté skisenosti. Prvy kemp
bol v Litve organizovany uZ pred patnastimi
rokmi.

V predchadzajlcich rokoch sme na kempe
mali (&astnikov z Polska, Ceskej republiky,
Ukrajiny, Slovenska, Turecka, Indie, Iraku a z
krajin byvalej Juhoslavie. Aj tento rok ocaka-
vame pestré medzinarodné zlozenie.

Hornd vekov( hranicu nepozname, spodna

hranica bola uréena na 17 rokov preto, aby
Gcéastnici mohli diskutovat aj o zlozitejSich
témach.

Ako kemp prebieha?

Prednasky sl podla obsahu a potreby bud
spolo¢né, alebo prebiehajd v malych sku-
pinkadch (max. 8 Ucastnikov v jednej), ka-
Zda trva 60 min. Nasim ciefom je umoznit
Gcastnikom ale aj prednasajlucim osobny
(neanonymny kontakt). Kazdy den absolvuji
Gc¢astnici 4 prednasky.

Vecerny program je nezavazny, organizatori
vSak pripravuji diskusné kluby a dalSie za-
ujimavé prednasky a prezentacie. Ugastnici
maju moznost prezentovat svoje nazory na
vybrané témy, ¢i svoje podnikatelské zame-
ry. Lektori st po veceroch k dispozicii, disku-
tovat s nimi moZno na akukolvek tému.

Diskutovat sa bude v angli¢tine, ¢o Vam
umozni nielen zlepsit jazykové schopnosti,
ale pomo6ze aj vytvorit dostatocne kvalitnu
slovnl zasobu odbornych terminov, ktori
vyuZijete pri dalSom ¢&itani odbornych textov.

Ugastnici nie si poéas kempu hodnotent.
Ziskanie zaverecného certifikdtu dokazuje,
Ze (Castnici nielen Zze dokazu komunikovat
v angliGtine, ale hlavne prejavuji schopnosti
logicky a konStruktivne mysliet a maja zau-
jem o dianie okolo seba.
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prednasok, diskusii, a v neposlednom rade
obohacujlcich poznatkov, zazitkov a novych
znamosti.

Tymto tieZ chceme podakovat Nadacii Tatra
banky a Nadacii Friedricha Naumanna, kto-
ré podujatie financne podporili, vdaka ¢omu
sme mohli podujatie pre Studentov pripra-
vit za ,Studentské“ ceny. VSetci Studenti si
tieZ odniesli zaujimavd literatGru a Studijné
podklady, ¢itanim ktorych mdzZu samostatne
nadviazat na témy, ktoré sa na seminari pre-
berali.

Lektori

Studenti budi mat moZnost spolupracovat s
radom skusenych lektorov z podnikatelské-
ho prostredia a tretieho sektoru. Medzi inymi
nas navstivia:

- Glenn Cripe

- Harold Kramer

- Andy Eyschen

- Astrid Campos

- Robin Koerner

- Radovan Durana

a dalsi.

Ako sa prihlasit?

Postup je jednoduchy, treba:

1) Vyplnit registracny formular, ktory najdete
na stranke http://www.iness.sk/lec/ (alebo
osobne v kancelarii INESS) do 10.6. 2012
2) Prihlasenym Gcastnikom budu zaslané e-
-maily o ich vybere (pripadne nevybere) na
podujatie. Na zaklade potvrdenia budd moct
zaplatit GCastnicky poplatok. Termin na za-
platenie je 14.6. 2012

Vdaka Stedrosti naSich sponzorov mbéZzeme
pontiknut vyhodni cenu 125 euro.

y/A

THE INTERNATIONAL REPUBLICAN INSTITUTE

NADACIA

TATRA B AN KYY

ADVANCING DEMOCRACY WORLDWIDE



http://www.iness.sk/lec/apply.php
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Uéet za sluzby statu v Pol'sku

FOR Foundation, polskd neziskova organi-
zacia, ktorej cielom je rozvijat obciansku
spoloénost v Polsku, sa nechala inSpirovat
Uétom za sluzby $tatu, ktory kaZdorogne pri-
pravuje INESS v ramci projektu Cena Statu
a vydala jeho polskl verziu ,Rachunek od
panstwa za 2011 rok*.

Polsky stat stoji kazdého obcana 18 481

zlotych, ¢o je 4248 euro. Vydavky Statu boli
0 14% vysSie ako jeho prijmy. Vdaka tomu
dih na obyvatela vzrastol na 21 891 zlotych
(5 032 euro).

UBet bol prezentovany aj v poprednom
polskom denniku Gazeta Wyborcza a pred-
staveny v televizii TV Biznes.

Free Market Road Show 2012

Eurépa na ceste do nevolnictva?

Dna 27.4. 2012 sa v Bratislave uskutoCni-
la medzinarodna konferencia Free Market
Roadshow 2012: Eur6pa na ceste do nevol-
nictva?

Za (casti vynikajucich domacich aj zahranic-
nych re¢nikov a viac ako 150 hosti vystapili
aj zastupcovia INESS.

Prednasku Radovana Duranu Aku velkd via-
du si mézeme dovolit? z prvého panelu si
moZete pozriet tu.

Richard Durana moderoval diskusiu v Pa-
neli 2: ,Harmonizacia vs. konkurencia: Ako
sa vratit na cestu rastu?“. A v tretom paneli
,Euro vs. zdravé peniaze: Znamena euroval
koniec finanénej suverenity?“ vystipil Juraj
Karpi$ s prednaskou Tragédia eura, ktorQ si
mbZete pozriet tu.

Podujatie, ktoré bolo zamerané na buddcno-
st Eurépy, organizovali Konzervativny institGt
M. R. Stefanika, INESS, European Coalition

for Economic Growth Austrian Economics
Center, Friedrich August von Hayek Insti-
tut v partnerstve s Zdruzenie podnikatelov
Slovenska, TRIM BROKER, Potravinarska
komora Slovenska, Nadacia SPIN, CEBSI,
Nadacia F. A. Hayeka, a Crowne Plaza Hotel
Bratislava.

4Liberty.eu - Na slobode zalezi

Dovolte nam upriamit vasu pozornost na
novy projekt 4Liberty.eu. Ide o novy interne-
tovy portal poskytujuci aktualny a analyticky
obsah s lokalnou ale aj eurépskou tema-
tikou. Zakladnymi piliermi, na ktoré portal
odkazuje, sl sloboda, vymozitelnost prava a
volny trh. Experti z 11 renomovanych think
tankov v strednej Europe (vratane INESS) a
pobaltskych Statov na 4liberty.eu prezentuju
svoje analyzy, komentare a informécie o ak-
tualnej politickej, ekonomickej a socialnej
situacii.

Obsah portalu je pravidelne aktualizovany
vdaka prispievatelom z Polska (Liberte!,
FOR, Projekt: Polska), Slovenska (INESS, Na-
dacia F.A. Hayeka), Madarska (Republikon

Institute), Ceskej republiky (Liberalni Insti-
tut), Litvy (Lithuanian Free Market Institute),
Esténska (Academy of Liberalism), Nemecka
(Liberales Institut), a Bulharska (Institute for
Market Economics). VSetky Clanky na 4li-
berty.eu si k dispozicii v angli¢tine, vratane
tyzdennika INESS venujiceho sa dianiu v
Eurozéne BudiZ Euro!

Na portali najdete okrem analyz, komenta-
rov a Clankov tieZ publikacie, pripravované i
realizované konferencie, vzdelavacie podu-
jatia a dalSie informacie o diani v jednotli-
vych think tankoch.

Portal 4Liberty.eu koordinuje LiberteWorld.
com a podporuje ho Nadacia Friedricha

RACHUNEK OD PANSTWA
RZECZPOSPOLITA POLSKA

ROK 2011

Ustuga cena na 1 mieszkarica

EMERYTURY Z ZUS 2414
EMERYTURY Z KRUS 292
EMERYTURY ZOENIERZY, POLICIANTOW

I POZOSTALYCH StULB MUNDUROWYCH,
SEDZIOW I PROKURATOROW 295
RENTY BES
DODATKL DO RENT L EMERYTUR,

DODATKL PIELEGNACYINE, ZASIEKI

CHOROBOWE LTP. 414
ZASIEKI SOCIALME 639
OCHRONA ZDROWIA 1863
WOISKO 534
POLICIA I STRAZ POZARNA (I BUDZETU) 277
SADY 234
PODSTAWOWKI, GIMNAZIA

I SZKDLY SREDMIE 1469
SZKOLNICTWO WYZSZE 615
ADMINISTRACIA RZADOWA 322
ADMINISTRACIA SAMORZADOWA 456
ADMINISTRACIA ZUS, KRUS I NFZ 134

URZEDY MACZELNYCH ORGANOW WEADZY
PANSTWOWED, KONTROLI I OCHRONY
PRAWA ORAZ SADOWNICTWA 54

DROGL (GDDKIA) GO8
DROGI I TRANSPORT (SAMORZADY) 913
TORY (FUNDUSZ KOLEJOWY) 42
DOPEATY DLA ROLNIKOW I WSPOLNA

POLITYKA ROLNA 592
ROZWG] MIESZKALMICTWA 241
OCHRONA SRODOWISKA 392
SPORT I WYPOCZYMEK 248
KULTURA 236
SKELADKA DO BUDZETU UE 422
INKE 2785
ODSETKI OD DEUGU PUBLICINEGO 1164
Razem PLN 18481

tACINIE WYDATKI PUBLICZNE W 2811 ROKU
BYtY O 14% WYZSZE OD DOCHODOW. W
REZULTACIE PANSTWOWY DEUG PUBLICINY

Naumanna. Viac informacii:

Martyna Bojarska (koordinatorka 4liberty.
eu)

mbojarskalat]4liberty.eu

alebo

Richard Durana (riaditel INESS)
richard.durana[at]iness.sk

ALBERTY eu

...FREEDOM MATTERS


http://prezi.com/ldngllgkvtlt/fmrs-2842012/
http://www.iness.sk/media/file/ppt/SoundMoney_FMRS_BA_042012.ppt
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Pro/Anti Market

PRO MARKET

Spoluzakladatel' Facebooku emigroval do
Singapuru

Eduardo Saverin, spoluzakladatel Face-
booku a investor do viacerych internetovych
start-upov, sa vzdal amerického obcianstva
a oficialne emigroval do Singapuru, kde Zije
uz tri roky.

Dévodom je bliziace sa umiestnenie akcii
Facebooku na burzu, ktora prilepi na jeho
5% podiel cenovku okolo 3 miliard dolarov.
V USA by tak musel zaplatit dan z kapita-
lovych prijmov v hodnote niekolko stoviek
miliénov. V Singapure tato dan nie je.

V USA vyvolalo jeho rozhodnutie (nielen) v
lavicovych kruhoch vinu nevdle, napriek
tomu, Ze tento tridsatrocny absolvent
Harvardu priamo ¢i nepriamo pomohol za-
loZit niekolko spolo¢nosti, ktoré zamestna-
vaju stovky ludi a generujd miliardové obra-
ty a mnoho miliénové danové prijmy.

USA sa budi musiet pripravit na viac ta-
kychto pripadov, ked si ich najlispesSnejsi
podnikatelia zbalia sedem sliviek a odidu
inam. V roku 2011 sa vzdalo amerického
obdianstva osem krat viac ludi ako v roku
2008. Kvoli mimoriadne prisnym podm-
ienkam zo strany americkej administrativy
prestal Singapur otvarat (cty americkym
obéanom, ¢o mdze odchod najbohatsich
eSte urychlit.

ANTI MARKET

Preco maji franciizke firmy 49 zamestnan-
cov

Vo Franclzku je 2,4 krat viac firiem so 49
zamestnancami, ako s 50 zamestnancami.
Nemaji Franc(zi radi okrdhle cCisla? Nie,
skoér maji radi hrubé zakonniky. Viac ako
100 ro¢ny zakonnik prace Code du Travail
totiz na 320 stranach diktuje zamestnava-
telom podmienky ¢o a ako pri zamestnavani.
Ak firma dosiahne pocet 50 zamestnancov,
musi zalozit zamestnaneck( radu, predsta-
vit nakladanie so ziskom a predlozit rade
reStrukturalizacné plany pre pripad, ak sa
firma rozhodne prepustit zamestnancov z
ekonomickych dévodov.

To nie su prave maliCkosti, najma ak mate
mall firmu s par desiatkami zamestnancov.
Jednym z rieseni je radSej formalne zalozit
dalSiu firmu, ale aj to so sebou nesie vyraz-
né administrativne naklady, ktoré zatazuju
podnikatela, a tym aj celld ekonomiku.

Druhou moznostou je vyhybat sa zamestna-
vaniu neoverenych [udi, ktorych bude pro-
blém prepustit v pripade, Ze sa v praci ne-
osvedcia. Do tejto kategérie spadaji najma
absolventi a mladi ludia s nizkou praxou a
minimalnymi referenciami. Z tych je momen-
talne nezamestnanych 22%, ¢o je ale eSte
stale dobré v porovnani s Gréckom & Spa-
nielskom, kde pracovné regulacie odstavili
mladych od prace takmer dokonale.

Naco dalSia stanica?
Tyzdenik Trend priniesol zaujimavy ¢lanok

na tému financovania investicii na Zeleznici-
ach z eurofondov. Budovat sa méa nova pod-

Consult

EKONOMICKY VYZNAM ZLATA
AAKO KOMODITY S MONETARNYM
DOPYTOM

JURAJ KARPIS: EKONOMICKY VYZNAM ZLATA AKO KOMODITY S
MONETARNYM DOPYTOM

Preco rastla cena zlata posledné desatro¢ie? Mozno povazZovat
zlato za peniaze? Je zlato v bubline?

Odpovede aj na tieto otazky hl'adame v publikacii Ekonomicky vy-
znam zlata ako komodity s monetarnym dopytom, ktorii si v INESS
maozete zakupit za 3,99 eur.

Rok 2011, 160 stran

TRAGEDIA EURA

vo vasom meste.

PHILIPP BAGUS: TRAGEDIA EURA

Slovenské vydanie: (c) TRIM Broker a INESS

Knihu si mozete za cenu 9,50 Eur zakiipit v INESS alebo v obchode

zemna Zelezniéna stanica pri bratislavskom
Trnavskom myte, s oGakavanymi nakladmi
424 mil. eur. V kruhu s priemerom 5 km
tak ku staniciam Hlavna stanica, Bratislava
Nové Mesto, Bratislava Predmestie, Bratisla-
va Vinohrady, pribudne 5 stanica. Pytate sa
preco?

Argument €. 1

,Hlavna stanica je uz vytazena na sto per-
cent a nie je mozné ju rozsirit. Ak chceme
rieSit zvySenu primestski dopravu dalSimi
vlakmi, musime ju odlahcit a ¢ast spojov
presmerovat na novu Zelezni¢nu stanicu,

Argument ¢.2

ZSR tvrdia, 7e nové stanica je potrebna, lebo
Hlavna stanica ,nesplia eurépske Standar-
dy diZzkou nastupist a je situovana v obliku“.
Protiargumenty?

1) Pévodne sa uvazovalo s tunelom z novej
Zeleznicnej stanice popod Dunaj do Zelez-
nicnej stanice Petrzalka. Dnes vSak podla
Trendu EK odmieta financovat miliardovd
stavbu, a prepojenie sa neuskutocni. Malo
ist pritom o prepojenie, ktoré by umoznilo
prijazd rychlikov z PariZza cez Vieden a Petr-
Zalku do Bratislavy. Od tohto podivného na-
padu EK upustila. Nova stanica teda bude
koncova, a jediny rozdiel oproti siéasnému
stavu bude v tom, Ze vlaky ktoré dnes kon-
Gia na bratislavskom Predmesti, bud( moct
zajst na Trnavské.

2) Trend uvadza, Ze vSetky podstatné medzi-
narodné rychliky budd nadalej stat na Hlav-
nej stanici. Dizka perénu teda zda sa nie je
podstatna. (A zdrzovat medzinarodné rych-
liky zachadzanim do neprejazdnej stanice
tieZ nedava zmysel).

Mozno prehliadame nejaké dolezité skutoc-
nosti z koncepcie rozvoja Zelezni¢nej dopra-
vy v Bratislave. Budeme radi, ak nads na ne
upozornite. Ale takto postavena vystavba sa
zda byt viac neZ zbytocna. Tento priklad po-
ukazuje na skuto¢nost, ako lahko sa minaju
peniaze eurdopskych danovych poplatnikov v
mene vySSieho ciela, ktory nemusi byt eko-
nomicky definovany navratnostou - zvySe-
nia dopravnej dostupnosti. Akosi sa vSak za-
buda, Ze kazdé minuté euro ma alternativne
naklady. Po¢ndc v zniZzovani dani, konciac v
investiciach do uzitocnej infrastruktdry.
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