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,Je jednoduchsie oklamat ludi,
ako presvedcit ich, Ze boli okla-
mani.“

Mark Twain
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Editorial

Richard Durana

Pozorovatel zvonku by si mohol povedat, Ze spo-
sob, akym vlada v navrhu rozpoctu verejnej spravy
planuje konsolidovat rozvratené verejné financie,
je vysledkom vplyvu letnych horicéav.

AvSak Ci leto ¢i zima, podklad pre budicoroény
rozpocet je na svete. Vlada nizsi deficit (ergo niz-
Sie tempo zadlZovania) navrhuje docielit takmer
vyluéne vy$Simi prijmami. KIGcové je poznanie, Ze
hlavnym nabojom s zmeny v odvodoch do Social-
nej poistovne v objeme 1 mld. eur, z ¢oho len znize-
nie odvodov do druhého piliera zabezpedi polovicu.
Vdaka nim nebude musiet vlada sanovat deficitny
prvy pilier zo Statneho rozpoctu v takom rozsahu a
takto ,uSetrené“ prostriedky umoznuju kamuflovat
skutocnost, Ze v skutocnosti dochadza k rastu vo
vydavkoch rozpoctu. Konsolidované vydavky Statu,
znizené o planované vyssie Cerpanie z eurofondov,
stale rastl - 0 1,5%. A kde chce vlada néjst 630
miliénov, ktoré potrebuje na stlacenie deficitu pod
3%? Pravdepodobne opat len dalsim zvySenim
danovych prijmov. Pripravované opatrenia na zvy-
Senie prijmov Statu na Ukor sikromného sektora
budl mat v ¢ase potreby hospodarskeho oZivenia
pre Slovakov neblahé nasledky. Neradostny sumar
doterajsich zmien najdete v élanku Mohlo byt aj
horsie na tejto strane.

Nielen zmeny v daniach a odvodoch, ktoré uber(
kyslik produktivnej sikromnej sfére, ale aj spdsob,
akym vlada presadzuje zmeny, sU prinajmenSom,
no... rozéulujdce. PoruSuje legislativne pravidla,
predklada navrhy zmien zakonov ako je reforma
penzijného systému, na kratSie ako skratené pri-
pomienkovanie. A potom ma dostatok drzosti, aby
hovorila o Gstavnom zakone o Il. pilieri bez akejkol-
vek verejnej diskusie ¢i vyhodnotenia dlhodobych
dopadov. Téme sa venujeme v ¢lankoch Penzijna
reforma robena z pozicie moci a Aky bude Ustavny
zakon?

Mohlo byt aj horsie
Juraj Karpis

Zoberu polovicu toho, ¢o Setrime v povinnej sché-
me na dochodok. Dobre zarabajlcim okresali bud-
Gce dochodky. Nielen Studenti budd pri praci na
dohodu zodvodneni, ¢o ich pracu predrazi.

Napriek vysokej nezamestnanosti ¢aka zivnostni-
kov tvrdohlava danovo odvodova pohroma, zvysi sa
minimalna mzda a odborari ziskaji dalSie prava.
Pri prihlasovani auta zaplatite stovky eur. Na pote-
Senie susedov, ktori s nami sdtazia o zahrani¢né
investicie, zaplatia firmy zo zisku u nas 23 namies-
to 19 percent.

Tie ¢o sa dostali do hladacika regulatorov, doplatia

Uz roky hovorime, Ze priestor na Setrenie existuje
a dane zvySovat netreba. Pohlad na neadresnost
a prebujnelost slovenského socidlneho systému
priam nabada zobrat do rdk nastroje na jeho ose-
kanie. Prehlad aktualne vyplacanych socialnych
davok sumarizujeme v ¢lanku Slovensky socialny
systém vyplaca uz 100 réznych davok.

Pocas uplynulého mesiaca sme publikovali INESS
Policy Note s ndzvom Redlny zmysel prisnejSich
STK unika, v ktorom hodnotime navrh novych re-
gulacii technickych kontrol automobilov z dielne
Eurdpskej komisie. Policy Note si mozete stiahnut
tu. Okrem inych zaverov v iom konstatujeme, Ze
pripravované zmeny st vhodnym prikladom na de-
monstraciu faktu, Ze dodrzanie formalnej stranky
vratane cost benefit analyzy eSte nezarucuje
raciondlne vytyéenie ciefov a nastrojov. Takyto
formalizovany postup, avSak postaveny na zlych
zakladoch, umozniuje ospravedinenie prakticky
akejkolvek regulacie, bez ohladu na ich redlne
prinosy a naklady.

Sportovy svet ma za sebou pravidelny vrchol, a
na dalSi bude ¢akat dalSie Styri roky. Odhliadnuc
od vyroku Ceského basnika Milana Napravnika,
podla ktorého si olympijské hry Sovinistickym na-
parovanim, ani pohlad na naklady tohto podujatia
nezaskodi, ako sa piSe v ¢lanku ,Zlato blaznov*:
Britsky dariovnik ako najvacsi porazeny olympia-
dy.

V tomto Gisle sa venujeme mnohym zaujimavym
témam, prajem vam prijemné Gitanie a chrante si
hlavy pred sinkom!
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Specialny odvod. ,Rovna“ dan uz nebude rovna
ani sadzbou, pre lepSie zarabajlcich poskoci na
25 percent. Banky zaplatia mimoriadny odvod.
ZvySia sa odvody pracujdcim zvySenim maximal-
nych vymeriavacich zakladov.

Na Setrenie vraj nie je ¢as a priestor. Rozbiehaju
sa diskusie o fajnovo predraZzenych PPP proje-
ktoch, ktoré kontrahovanim obrovskej sumy dnes
umoznuju ukradnudt rentu budlcim generaciam
politikov. Ideme privatizovat, aby sme mohli zna-
rodnovat.

Potrebujeme stovky miliénov eur na skulpenie
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podielov trhu zdravotného poistenia a vytvo-
renie Statneho monopolu. V buduicnosti tu-
nelovaného politicky dosadenymi Gradnikmi
a dobre organizovanymi lobistami dodavaji-
cimi do zdravotnickeho sektora. UZ proti nim
nebude stat nik, komu by Slo o peniaze.

Vlada je schopna odklepnut miliardu eur na-
Sich penazi do Ciernej Spanielskej bankovej
diery. Premiér v Case, ked sa zrejme bliZi

skryta transformacia Eurdpskej Gnie na su-
perstat, signalizuje ochotu na 110 percent
plnit akékolvek prikazy z Bruselu. Nepohodl-
nd obdianku ched poslat do Gstavu.

Vraj mohlo byt aj horSie. Asi ano. Len treba
velkl davku predstavivosti.

SME, 19.8. 2012

Penzijna reforma robena z pozicie moci

Radovan Durana

a.

Vladou nasilu presadzované a nedomyslené
reformy neurobia penzijny systém dlhodobo
udrzatelnym.

To, Ze nova vlada ignoruje zabehané legisla-
tivne pravidla a novely zakonov predklada
relevantnym subjektom na skratené posude-
nie namiesto Standardnych dvoch tyzdrov,
nastve, ale neprekvapi.

Moc korumpuje a absoliGtna moc korumpu-
je absolutne, povedal ktosi madry. Vnimam
tento vyrok SirSie, absencia opozicie, navySe
bez dostatoéne dlhej tradicie zakladajucej
reSpekt k pravidldam, musi nevyhnutne zva-
dzat k pocitu, Ze pripomienky ostatnych su
nedoblezité.

PredloZenie penzijnej reformy na extrémne
skratené  pripomienkovanie
bez predchadzajucej diskusie
je v8ak trochu prisilna kava. [§%
Penzijny systém sa kazdého [ =
pracujiceho dotyka 50 - 60 |
rokov. Berie mu najviac pros-
triedkov z odvodov pocas pra-
covného Zivota a vacsine za-
bezpecuje jediny zdroj prijmu
na doéchodku. A nova vlada
predloZila jeho zasadnud nove-
lizaciu bez akejkolvek dlhodo-
bej prognozy.

Formalne v poriadku

Bezohladnost alebo amate-
rizmus? ESte aj ministerstvo
financii v pripomienkovom
konani pozaduje dlhodobu
analyzu dosahov, na ¢o mi-
nisterstvo prace sarkasticky
odpovie slovami: ,Dolozka vy-
branych vplyvov podla nazoru
predkladatela obsahuje vSetky predpoklady
a kvantifikacie, ktoré ma obsahovat v sula-
de so smernicou na predkladanie materialov
na rokovanie vlady SR, t. j. vplyvy na bezny
rok a tri nasledujlce roky*“.

Litera smernice bola splnena. Ministerstvo
vSak dodava, Ze na analyzach sa pracuje.
Coze?! Ano, parametre reformy prvého aj
druhého piliera boli spisané a predlozené
skor, ako sa vyhodnotil ich dlhodoby vplyv. A
je teraz jedno, Ze predlZovanie veku odcho-
du do dochodku ¢i dochodcovska inflacia
boli odkopirované z navrhu RadiCovej vlady.
Sucasna novela ma ovela Sirsi zaber najma

redukciou druhého piliera.

AZ néasledne a neoficidlne riaditel InstitGtu
finanénej politiky ministerstva financii zve-
rejnil graf dosahov, no bez akychkolvek
komentarov, vysvetleni, nebodaj scenarov.
Graf, ktory méa byt stéastou spravy pre Eu-
répsku komisiu, vSak i napriek oklieStenosti
dava jasnu spravu. Prvy pilier méa ovela vac-
Sie problémy, ako doteraz vlady pripustali. A
hlavne, vysledkom dnes navrhovanych dra-
matickych reforiem by mal byt schodok pen-
zijného systému vo vyske Sest percent HDP v
roku 2060 - dnes su to zhruba tri percenta.
Na porovnanie, scasny vyber najsilnejSej
dane - DPH - dosahuje sedem percent HDP.

Povedzme, Ze je skutoéne nevyhnutné znizit

deficit verejnych financii na tri percentd HDP
uz v budtcom roku (Spanielsko ukézalo, 7e
nie). Dobre, nech vlada v sdlade so svojim
zafarbenim a politickym mandatom navrhu-
je Specidlne dane regulovanych subjektov,
bank, nech zvySuje dane pracovitym ludom
a firmam, znizuje pruznost trhu prace odvod-
mi na dohody.

Nevyuzita prileZitost

Ale deficit ako argument pre zmatend pen-
zijna reformu pripraven( bez diskusie neob-
stoji. Aj tato vlada ledabolo prehliada svoju
prileZitost zaviest do penzijného systému
pravidla, ktoré budi zvazovat ruky kazdej

dalSej vlade pri nekoncepénych zmenach
penzijného systému. Mimochodom, naco je
nam fiSkalna rada, ked jej nazor v najddle-
ZitejSej reforme verejnych financii nepozna-
me?
Jedna dlhodobé projekcia pri prijimani refor-
my, pochopitelne, nestaci. To, Ze sa dlhodo-
bé projekcie méZu vyznamne menit aj v krat-
kom Case, dokazuje prave zverejneny graf
dosahov, ktory je vyznamne odliSny od pred-
chadzajucej prognézy z aprila. Prave preto
by malo zmysel definovanie rozhodujicich
premennych a spdsob vyhodnocovania ich
vplyvov na nastavenie penzijného systému.
Vyssie odvody a dane
Ten sa neda nastavit na patdesiat rokov, tre-
ba ho priebezne parametricky
b, upravovat. Podmienkou je,
M\ aby kazda L’J‘prava penzijného
7 systému spliala podmienku
udrzatelnosti v dlhodobom
; ,r‘ horizonte. A pravdepodobne
i toto je zakladny kamen drazu.
‘ii'““i Ak by sme dnes chceli nasta-
=8l Vit penzijny systém bez dihu
v roku 2060, zmeny v prvom
pilieri by museli byt podstatne
radikalnejsie.
V  roku 2060 by podla po-
slednych prognéz malo na
2,1 mil. déchodcov pracovat
1,8 mil. ludi. Udrzanie sucas-
ného doéchodkového systému
tak bude vyzadovat postupné
zvySovanie odvodového zata-
Zenia, dalSie zvySovanie veku
odchodu do doéchodku a ne-
transparentné  financovanie
cez danové prijmy. Z pohladu
dochodkov je tiez viac nez isté, Ze zasluho-
vost sa bude z poistného systému nadalej
vytracat.
Ak si vlada kladie za ciel diskusiu s partner-
mi, mohla ho naplnit prave v pripade pen-
zijnej reformy. Nespravila tak. Pritom ta dis-
kusia je nevyhnutna. Slovensky déchodkovy
systém sa sice vola poistny, ale postupne sa
meni na davkovy, financovany z dani, s nevy-
hnutnou nivelizaciou dochodkov. A s tym by
mali pocitat najma mladi pracujuci.

SME, 23.7. 2012



Aka bola inflacia?

Oficialna inflacia na Slovensku podla posled-
nych Gdajov z jula dosiahla 3,8%, v celej eu-
rozone dosahuje podla ECB 2,4%. Pri niek-
torych skupinach vyrobkov, ako sl potraviny,
¢i ropné paliva, je podstatne vyraznejsia.
Vacsina centralnych bank ciel uje 2% infla-
ciu, ¢o je dnes povazované za velmi malé a
priaznivé Cislo.

No nebolo tomu vzdy tak. Nasleduj(ci graf z
prace The Golden Dilemma autorov Claude
B. Erb a Campbell R. Harvey ukazuje vyvoj in-
flacie v USA za poslednych 220 rokov, poc¢as
ktorych sa v krajine vystriedali tri monetarne
rezimy.

Martin Vlachynsky

S neutichajicou ekonomickou krizou v za-
padnych krajinach sa niektori ludia zac¢inaju
s obavami pozerat na Cinu &i iné rychlo ras-
tdce krajiny tretieho sveta. Je ich ekonomic-
ky rast pre nas hrozbou, alebo prileZitostou?

.nedavno zosnuly britsky ekoném Angus
Maddison sa stal znamy najma vdaka svo-
jej intenzivnej praci na poli ekonomickej
histérie. Na rozdiel od iného slavneho eko-
nomického historika Schumpetera sa az tak
nezaoberal ekonomickymi myslienkami v
Case, ale pokdUsil sa kvantitativne zmapovat
ekonomickl histériu sveta. A hoci HDP je
kontroverzny indikator pri tvorbe hospodar-
skych politik, na historické porovnavanie sa
nam zide.

Spravme si teda maly ekonomicky vylet do
histérie. Prave sa zaCina nas letopocet a
svetu dominuje mocné Rimske impérium,
spravne? Nie. Rim je mozno ekonomickou
silou v Stredomori, ale 70 percent svetového
HDP sa vyprodukuje v Cine a Indii, s fahkou
prevahou Krajiny tigra. Ked sa presunieme
o tisicroCie dalej, uvidime prakticky nezme-
nend situaciu, kde Cina a India tvoria sedem
desatin svetovej produkcie. V tomto obdobi
prichadza k miernemu poklesu vyznamu In-
die, no Cina si, naopak, svoju ekonomick
silu mierne upevnila, a tak sa v roku 1820
v tychto dvoch krajinach eSte stale vytvoria
takmer dve tretiny svetového HDP, v Cine
samotnej priblizne 45 percent. Tento rok bol
zaroven milnikom, s nadchadzajicimi deka-
dami podiel oboch krajin na svetovej ekono-
mike rychlo klesa, a naopak, prudko stipa
novy ekonomicky hegemon USA.

Po ekonomickej nadvlade, trvajlcej dve
tisicroCia, stacilo len 150 rokov, aby obe
krajiny dosiahli dno svojho relativneho eko-
nomického vyznamu vo vete. V roku 1970
vyprodukovali len malo vySe 10 percent
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svetového HDP. Sii¢asnost, ked Zapad eko-
nomicky dominuje svetu, je tak len kratkou
epizoédou v histérii azijskej ekonomickej do-
minancie. To bol zaroven bod zvratu a dnes
tieto krajiny tvoria priblizne tretinu svetovej
produkcie a rychlo svoj ekonomicky podiel
zvySuju. No ak sa chystate z historickych ¢a-
sovych radov spravit predikciu budicnosti,
zvolnite tempo.

.bohatstvo nie je hrozba

Kontrolnd otazka. Keby sa svetova geopo-
litickd mapa rozhodila ako dieliky puzzle, a
nasledne poskladala nanovo, koho by ste
chceli ako suseda pre Slovensko, Holandsko
¢i Moldavsko? Kanadu ¢i Kongo? Dovolim
si tvrdit, Ze vacsina by zvolila prvého clena
oboch parov. Ked vSak vravime o zbohatnu-
ti Ciny &i inej velkej krajiny, vnimame to ako
hrozbu.

Pritom z ekonomického hladiska to nema
opodstatnenie. Fakt, Ze krajina je bohatSia,
znamena len jedno - jej obyvatelia st schop-
ni vyprodukovat vy$siu hodnotu za kratsi
gas. Cast z tejto hodnoty ostane doma, ale
¢ast poniknu na vymenu inym krajinam.
Cely svet méa dnes Gzitok z nemeckych aut,
japonskych pocitacov ¢i americkych interne-
tovych sluzieb, ktoré prinieslo zbohatnutie
ich spoloc¢nosti. Podobne prospesné bude aj
zbohatnutie tretieho sveta.

Obavy z toho, Ze Zapad pride o lacn( pra-
covnu silu na vychode, suU postavené na
ekonomickych mytoch. Uz dnes sl Cinski
robotnici viacnasobne drahsi, ako boli dve ¢i
tri dekady dozadu, podobne aj indicki ¢i bra-
zilski. Ekonomiku vSak nezaujima, aky ma
pracovnik plat na hodinu, ale aky je naklad
na vyprodukovanui jednotku. Ak sa zdvojna-
sobi mzdovy naklad, ale zaroven strojnasobi
produktivita, pracovnik sa stal lacnejsim, nie
drahsim. Produktivita pritom nerastie v kore-

lacii so svalovou hmotou zamestnanca, ale s
jeho rasticim vybavenim fyzickym a vzdela-
nostnym kapitalom. Preto aj dnes najdeme v
Nemecku & Svédsku firmy, zamestnavajice
ludi, ktori maju sice obrovské mzdové nakla-
dy, ale zaroven aj obrovsku produktivitu.
Nepletme si vSak dojmy s pojmami. Napriek
celkovému bohatstvu krajiny st Cihania &i
Indovia chudobni, velmi chudobni. Priemer-
ny Cifian je v rozmeroch HDP osemkrat chu-
dobnejsi ako Ameri¢an a priemerny Ind eSte
o polovicu viac. Skuto¢ne bohatou robia kra-
jinu aZ bohati ludia, nie sumarne ¢islo na-
rodnej produkcie.

Rast rozvojovych krajin nepredstavuje hos-
podarsku hrozbu, znamena vSak hrozbu
bezpecnostni? Logika medzi budovanim
vojenskej sily a ekonomickou vykonnostou
nemusi byt vZdy priamociara. Severna Kérea
je jednym z najchudobnejSich Statov sveta,
napriek tomu ma Stvrtd najvacésiu armadu
na svete. S ekonomickym rastom sa lahSie
uvolnuji prostriedky pre armadu, zaroven
sa vSak rozvija ekonomicka spolupraca a
klesad ochota napriklad bombardovat suse-
dove tovarne, ktoré cez akcie vlastnia do-
maci dochodcovia. Tedria demokratického
mieru je priliS sprofanovana krvavou histé-
riou 20. storoCia, nez aby sme na zaklade
nej mohli tvrdit, Ze ekonomicky rast zniZuje
riziko konfliktu, no méZeme smelo tvrdit, Ze
ho nezvySuje.

.nie je vsetko zlato

Skor, ne? definitivne prisddime Cine funkciu
nového ekonomického vladcu sveta, pripo-
menme si dalSiu lekciu z histérie, tentoraz
ovela blizSej. Hoci Japonsko zaZilo kratku
chvilu slavy poéas druhej svetovej vojny,
kratko po jej skonCeni to bola izolovana
krajina, leziaca v troskach, s rozvratenou
spolo¢nostou a cudzou armadou na svojom
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Gzemi. Trvalo len dve desatroCia, aby sa
stalo ekonomickou superhviezdou. Priemer-
ny rast v 60. rokoch dosahoval 10 percent
HDP ro¢ne a napriek neskorSiemu spomale-
niu sa na konci 80. rokov zdalo, Ze vymena
pozicii svetového ekonomického lidra je len
otazkou casu. V Japonsku sa vSak prave v
tom ¢ase naplno prejavila ich vystavba ,mo-
stov nikam*, teda realitna a infrastruktdrna
bublina, a krajina upadla do stagnacie, kto-
ra trva uZ viac ako dve dekady. Za ten Cas
nielenze USA zmizli niekde v dialke a Japon-
sko predstihla aj Cina, ale Japonec, nedavno
suverénne najbohati obéan Azie, ma dnes
mensiu kidpnu silu ako obcan Singapuru,
Hongkongu, Taiwanu a predbieha ho aj Koé-
rejcan.

Prosty rast vladnych Statistickych ukazova-
tefov nie je dostatocny dovod verit tomu,
7e ¢o bolo dnes, bude aj zajtra. Rast Ciny &i
Indie je vynimoény najma tym, Ze ide o dve
najludnatejSie krajiny sveta. Na svete je vi-
acero rychlo rasttcich rozvojovych krajin,
rekordérom so 17-percentnym rastom je mo-
mentalne severny sused Ciny - Mongolsko.
Rychly hospodarsky rast ¢aka len na mo-
ment, ked' ludia v tej-ktorej rozvojovej krajine
ziskaju aspon zakladné slobody, stabilizuje
sa vymahatelnost vlastnickych prav a Stat
prestane brzdit rozvoj funkéného podnika-
telského prostredia. Z nizkeho zakladu sa
rastie ovela rychlejSie ako z vysokého. Inak
povedané, ak si nemecky farmar kipi trak-
tor, nevSimnu si to pomaly ani jeho susedia.
Ak si traktor kupi polnohospodar v Ugande,
znamena to revollciu pre cely okres.

Cina tak dnes rastie vdaka z&kladom, polo-
Zenym ekonomickou reformou Denga Xiao-
pinga na prelome 70. a 80. rokov, podobne
India s desatroénou stratou na Cinu nastar-
tovala svoj rast po reformach na zaciatku
90. rokov minulého storodia.

Pri zbeznom porovnani zdanlivo slnecCnej
ekonomickej situacie tychto krajin s eurép-
skym ¢&i americkym ,prsi, v dialke hrmi, a

Robert Chovanculiak

Ludia zodpovedni za konsolidaciu verejnych
financii na Slovensku vychadzaji z dvoch
premis. Po prvé, znizit deficit v potrebnom
Gase prostrednictvom zniZovania vydavkov
je prakticky nerealizovatelné. Po druhé, pri-
jmy verejnej spravy k HDP s na nizkej Grov-
ni oproti zvySku Unie, a preto neexistuje pad-
ny dovod na ich dalSie nezvySovanie.

Zaver potom nie je prekvapujlci. Slovensko
Gaka razantny transfer zdrojov zo sikromné-
ho do verejného sektora. Demokraticka ruka
prozretelnosti ukazala smer, ktorym sa bude
Slovensko uberat pocas najblizSich Styroch
rokov. Smerom k ,socialnej spravodlivosti“,
6o pre vacésinu (45 percent) znamena kon-
cept Statu, kde je bremeno zdanenia rozde-
lené na zaklade ,schopnosti platit“.

prisli neoficialne hlasenia o tornadach“ sa
zda, 7e stdruhovia z Ciny nespravili chybu a
my niekde ano. Zial, sidruhovia vZdy robia
chyby. V pripade tych &inskych ich navySe
maskuji za neprehladnd zmet centrainych
rozhodnuti, Statnych fondov, lokalnych ad-
ministracii s vlastnym vykaznictvom, ktoré
sa primarne robi tak, aby poteSilo nadriade-
nych v centre a rozsiahlym bankovym systé-
mom, do ktorého takisto nie je vidiet, ale to
vlastne nie je vidiet nikde na svete...

Znechutenie zapadnych politikov ¢inskym
rastom ich &asto vedie k obvifiovaniu Ciny
z toho, Ze naviazali juan na dolar pri prilis
nizkom kurze. No ten, kto na tom v prvom
rade straca, nie je Zapad, ktory si kupuje
Coraz kvalitnejSie Cinske vyrobky, ale ¢inski
spotrebitelia, ktori za ne dostavaju natlace-
né dolare, pripadne dalsi papier vo forme
dlhopisov. Cinska vlada tak prakticky out-
sorcovala svoju monetarnu politiku do rik
USA. Takzvan( dolarovi pascu si uz zacali
uvedomovat aj stranicki ekonémovia a v po-
slednom ¢ase sa Coraz intenzivnejSie snazia
v druhom kroku za utfzené papieriky naku-
povat hmotné statky ako zlato ¢i taZzobné fir-
my. Cifiania tieZ usilovne nakupuji americké
nehnutelnosti.

.60 bude s €inou?

Cinsku ekonomiku na prvom mieste netaha

Pozrime sa na jeden z navrhov na zvySenie
odvodového zatazenia Studentov - pracuj-
Gcich na dohodu o brigadnickej Cinnosti.
Vezmime si Studenta, ktory na mesacnej
brigdde zaraba 400 eur. Pévodne si mu-
sel zamestnavatel na jeho vyplatu pripra-
vit 404,20 eura, v Cistom brigadnik dostal
381,71 eura (za predpokladu, Ze sa z tejto
sumy zaplatila dan). Po zmene (zvySeni po-
vinnych odvodov) si bude zamestnavatel
musiet pripravit 491,20 a na vyplatnej pas-
ke brigadnik uvidi 359 eura. Ako to uz byva,
okrem na prvy pohlad viditelného poklesu
vysky Cistej vyplatenej mzdy brigadnika o
22,71 eura, vedie tato zmena k dalsim - nie
na prvy pohlad takym viditelnym vplyvom.
(pozn. editora - CiSla upravené podla finalnej

Gisty export, ktory tvori 5-10 percent HDP,
ale investicie, ktoré tvoria takmer polovicu
domaceho produktu. To znamena obrovské
vladne a regiondlne projekty najma v oblasti
realit a cestnej a energetickej infrastruktdry.
Na jednej strane mame potencialne obrov-
ské investi¢né bubliny, vytvorené sudruhmi,
na druhej strane timend spotrebu doméace-
ho obyvatelstva, ktora v ostatnej dekade zni-
Zila svoj podiel na produkte krajiny viac ako
o $tvrtinu. Dokéaze hlad Cifianov po vysSom
Zivotnom Standarde vyvazit potencialne vy-
buchy investi¢nej vystavby?

Vysledok nedokaZe nikto odhadnut. Napri-
klad znamy investor Jim Rogers nepovaZuje
existujlce problémy za dostatocne velké na
to, aby krajine sposobili zavazné ekonomic-
ké problémy, ini, naopak, predvidaji kata-
strofu. Byt v Pekingu stoji 22 priemernych
rocnych platov obyvatela mesta. Americky
realitny trh sa zrdtil, ked priemerna cena
na trhu dosiahla patnasobok roc¢ného platu.
Internet obiehaju obrazky novuckych, ale
ludoprazdnych Cinskych Stvrti, ktoré marne
Gakajl na svojich obyvatelov. No toto vSetko
s0 v rozmeroch takmer jeden a pol miliardo-
vej krajiny len anekdotické zmienky, ktoré su
také presné na odhadovanie ekonomickej
budicnosti, ako obliznuty palec na zistova-
nie smeru vetra.

Bokom vSak nestoji dalSia bublina, a sice ta
demograficka. Vdaka kombinacii donedav-
na nizkej dizky Zivota a zaroven limitovanej
porodnosti je uz dnes v Cine takmer 40 per-
cent zavislych ludi, teda deti a déchodcov.
Do roku 2050 ma tento pomer vystipit nad
60 percent. Aj India ma svoje Damoklove
mece, hoci menej diskutované, ¢i uz je to re-
alitny sektor, vysoka inflacia, ktor( sa nedari
podchytit, alebo vyrazne horsia socidlna si-
tuacia obyvatelstva a hroziace naboZenské
konflikty doma aj za hranicami.

Obéavat sa treba doméaceho schudobnenia,
nie zbohatnutia suseda.

tyzden, 29.7. 2012

verzie zakona).

V trhovom hospodarstve ma mzda brigadni-
ka (ako aj zamestnanca) formu ceny, ktora
ma tendenciu pribliZzovat sa k jeho diskon-
tovanému hraniénému produktu. Tato cena
vSak nie je objektivizovand v podobe vy-
platenej mzdy, ktord brigadnik dostane na
vyplatnej paske, ale v celkovych nakladoch
zamestnavatela spojenych so zamestnanim
dodato¢ného brigadnika. Navrhovana zme-
na pocita so zvySenim odvodov (nakladov)
zhruba o 25 percent, ¢o by malo za nasledok
vznik do¢asného nesuladu medzi hraniénym
produktom brigadnika a cenou za jeho za-
mestnanie. Inak povedané, zamestnavatelo-
vi sa nadalej neoplati zamestnavat stcasny
pocet brigadnikov.



Spominany nesllad bude mat za nasledok
vznik dvoch tendencii. Bud' rusenie pracov-
nych miest, pokial dodato¢ny brigadnik ne-
vytvori produkt prevySujlci naklady na jeho
zamestnanie alebo pokles vyplatenej mzdy
brigaddnika. V dneSnom svete inflacnych
politik si poklesy miezd smerom nadol po-
merne nepravdepodobné, a preto bude toto
nové ,poistenie“, ktoré de facto predstavuje
nieco ako ,pohyblivi minimalnu mzdu*“, zna-
menat zanik existujlcich pracovnych miest,
resp. zabranenie vzniku novych.

Otazka je, aku Cast obyvatelstva zasiahnu
tieto zmeny a aké nasledky pre nich budu
predstavovat. Na Slovensku neustéle naras-
t4 pocet Studentov, pricom vyznamna Cast

Rybné hospodarstvo
Rocny prispevok : cca. 2,6 mil. eur

Slovenska produkcia ryb zabezpeci spotrebu
0,5kg rybacinky na Cloveka. Za poslednych
15 rokov sa na Slovensku vylovilo priemerne
2,5 mil. kg ryb, z toho zhruba 1,6 mil. kg , pri-
emyselnym chovom®. V roku 2013 by malo
na dotacie rybného hospodarstva ist 5,4
mil. eur. Na celé obdobie 2007-2013 boli
vyélenené zdroje na tento program vo vyske
18,7 mil. eur, rocne teda 2,6 mil. eur. Na kilo

Patrick Basham

»Zlato blaznov*

Americki danovnici si mézu pri spatnom po-
hlade vydychnut, Ze pred siedmimi rokmi to
spomedzi piatich finalistov nebol New York,
ktory by hostil tohtoro¢né letné olympijské
hry. Medzinarodny olympijsky vybor (MOV)
svojim vyberom hostitelského mesta Londyn
zaistilo britskym danovnikom premrsteny
Gcéet za ekonomicky najpochybnejSiu Sporto-
vU udalost na svete.

UZ len samotné uchadzanie sa o usporiada-
nie olympiady stalo Londyn 25 miliébnov do-
larov. Navrhovatelia to povaZzovali za dobre
vyuzité peniaze, kedze Ziadna ina Sportova
udalost nepritiahne tolko Ucastnikov z roz-

z nich patri medzi stredné a niZSie vrstvy.
A prave tito si Casto potrebujl popri Stidiu
privyrobit. Nové bremeno ,zdanenia“ tak
padne na ludi, ktori by mali byt, naopak,
beneficientmi verejnej politiky. Navrhy tym
padom idd priamo proti principom vitaznej
volebnej filozofie a sfubom. Pri pohlade na
dalSie navrhy z dielne vlady sa navySe zda,
Ze pri zdanovani sa nekona podla principu
,schopnosti platit“, ale podla ,schopnosti sa
branit*.

Ked minulé vlady uvazovali o spoplatneni
vysokoskolského Stidia, vznikla velka vina
odporu. Dnes planuji priamo zdanovat, a
tak rusit pracovné miesta pre Studentov,
pricom ostava ticho. Snad' ticho pred bur-

slovenského rybieho masa teda eurdpski
danovi poplatnici (vratane slovenskych) pris-
pievajli rovnym eurom.

Ak vychadzame z dostupnych statistik, kde
vacsina dotacii ide prave na ,priemyselny
chov“ a spracovanie ryb, dotacia vzrastie
zhruba na 2 eur za kg. Cena kaprieho masa
po odratani DPH bola posledné Vianoce 3
eur za kg. Slovenska produkcia pritom uspo-
koji 10% rocnej spotreby obyvatela (priemer-
ne 4,5 kg rybieho masa).

nych éasti sveta a nezviditelni mesto v ta-
kom rozsahu. Predpokladalo sa, Ze olympi-
ada prinesie Londynu obrovské ekonomické
vyhody.

Koniec koncov, vo vSeobecnosti sa vie, Ze
velké Sportové udalosti ako olympijské hry
generujl tzv. ,Velké tresky“ turizmu, ktoré
podporuji miestnu ekonomiku, zatial' ¢o vy-
stavba Sportovisk a infrastruktdrnych projek-
tov vytvara mnoho novych pracovnych miest.
Tak to aspon tvrdia Stidie o ekonomickych
dopadoch na hostitelské mesto.

Hovori sa, Ze vybudovanie olympijského par-
ku obnovi zanedband ¢ast londynskeho East
Endu vdaka novym Zelezniénym linkam ako

dakujeme

realizovat, vam vopred dakujeme!

Radi by sme vam dali do pozornosti jednoduchi moznost ako mozZete podporit aktivity
INESS, medzi ktoré patri napriklad aj projekt Plytvanie statu ¢i vydavanie mesacnika Mar-

MozZete tak urobit zo svojho domova ¢i kancelarie jednoducho cez darovaci portal dakuje-
me.sme.sk. Postup je velmi jednoduchy a ¢asovo nenarocny.

Priamy link je uvedeny niZSie. Za vasu podporu, bez ktorej by nase aktivity nebolo mozné

http://dakujeme.sme.sk/organizacia/33/iness-institut-ekonomickych-a-
-spolocenskych-analyz
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kou, ved prijem z dohody ma roéne viac ako
200 000 ludi mladsich ako 23 rokov. Taka-
to parametrickd zmena by pravdepodobne
predstavovala posledny Gder uz tak nizkemu
poctu Studentov s pracovnymi skisenosta-
mi a slovenské Skolstvo by chrlilo eSte vacési
pocet mladych bez praxe a pracovnych na-
vykov. To by spolu s dneSnymi problémami
s nezamestnanostou mladych ludi v Eurépe
znamenalo nastup generacie, ktorda pozna
predovSetkym Urad prace, pricom je to pra-
ve lavicova filozofia socialnych ist6t, ktora je
priamo zavisla od buddceho produktu dnes-
nych mladych ludi.
Autor je spolupracovnik institutu INESS
Hospodarske noviny, 19.7. 2012

aj zlepSeniu verejnej dopravy. Pri povodne
odhadovanych 2 miliardach dolarov sa taka-
to obnova javila byt zmysluplnou investiciou.

Toto ekonomické sebavedomie pochadza zo
svojrazneho vykladu ekonomickej histérie
olympijskych hier. Stlpenci londynskej kan-
didatlry oCakavajd znaéné ,olympijské de-
diéstvo*“, ktoré Gspesny priebeh hier pretavi
do zvySeného post-olympijského turizmu a
prildka novych investorov vdaka zlepSeniu
infrastruktdry v zanedbanych mestskych
Stvrtiach.

Bohuzial, ako ilustruju tohtoroéné ale aj mi-
nulé olympiady, pre britskych danovnikov
takato pro-olympijskad propaganda predsta-
vuje vitazstvo nadeje nad skutocnostou.

Pre tohtoro¢né hry bol pévodny odhad nakla-
dov 4,7 miliardy dolarov. Do dvoch rokov sa
oficialne odhady zvysili na 15 miliard, viac
ako trojnasobok odhadov z roku 2005. Ked-
Ze sa financovanie olympiady zo sikrom-
nych zdrojov poriadne nerealizovalo, zoz-
bieralo sa 15 miliard narychlo od danovych
poplatnikov.

Narodny kontrolny drad Velkej Britanie od-
halil, Ze financovanie sikromného sektoru
dnes predstavuje menej ako 2% z olympij-
ského rozpoctu, pricom parlamentny vybor
pre verejné Ucty odhaduje celkové naklady
na 18 miliard dolarov. ESte horsie dopadla


http://ec.europa.eu/fisheries/cfp/eff/op/list_of_operational_programmes/slovakia_01_sk.pdf
http://ec.europa.eu/fisheries/cfp/eff/op/list_of_operational_programmes/slovakia_01_sk.pdf
http://www.apa.sk/index.php?navID=359
http://www.apa.sk/index.php?navID=359
http://www.apa.sk/index.php?navID=358
http://www.cas.sk/clanok/212118/ceny-sa-nemenia-vianocny-kapor-bude-stat-do-3-65-eur-za-kilo.html
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analyza siete Sky Sports TV, ktora zahrnula
aj naklady na obnovu verejnej dopravy, a kto-
ra takto vyéislila naklady na neuveritelnych
38,5 miliard.

Tato finanénd kalamita by nemala byt
prekvapenim. Velké rozpoéty a dlhova za-
taz su stale najpravdepodobnejsie dosledky
olympiady.

Cinska vlada vyélenila z rozpodtu 14,2 mili-
ardy dolarov, ale nakoniec minula na svoju
olympiadu v Pekingu 40 miliard. Olympiada
z Atén v roku 2004 stala 10 nasobok pdvod-
ného odhadu nakladov 1,6 miliard dolarov.
DesatrocCie predtym skoncili po barcelon-
skych olympijskych hrach s ,rozpoctovou
dierou“ 6,1 miliardy Spanielski danovnici.

Trvalo celé tri desatroCia,, kym bol splateny
2,7 miliardovy dlh montrealskej olympiady
z roku 1976. Montreal nasledoval hned po
tragickej olympiade z roku 1972 v Mnichove,
kde okrem tragickej straty na Zivotoch zapla-
tili nemecki danovnici 687 miliénov dolarov.
Aj malé zisky dosiahnuté zimnou olympia-
dou v Salt Lake City (2002) a letnou olym-
piadou v Atlante (1996) boli iba iluzérne,
pretoze nezahrnuji miliony dolarov viozené

do bezpecnostnej asistencie zabezpecenej
americkym ministerstvom obrany (2002),
alebo 2 miliardy zahrnuté ako vydavky fede-
ralnej, Statnej a lokalnej spravy.

38 miliardova pomoc darnovnikov v ére fis-
kalnej Gspornosti je stravitelna eSte menej,
ak vezmeme do Gvahy, aky maly ekonomicky
GZitok ziskaju Briti za svoje Usilie.

Nedavna sprava Goldman Sachs uvadza len
obmedzeny prospech pre britski ekonomiku
a to len do konca roku. Podobne sa vyjadril
aj Richard Morawetz z Moody'’s: “Myslime si,
Ze olympiada pravdepodobne neprinesie vy-
razné nastartovanie britskej ekonomiky a ve-

rime, Ze vplyv rozvoja infrastruktiry na HDP
Velkej Britanie sa uz prejavil.“

Odkaz londynskych hier bude odrazat odkaz
prakticky vSetkych predoslych hostitelskych
miest. Ako jasne ukazuju akademické
Stadie, prisfub dlhodobého prospechu je len
ekonomicka illzia.

Narast turizmu je okrajovy, celkom docasny,
a pre tak( znamu destinaciu, akou je Lon-
dyn, eSte menej zretelny. Z predoslych olym-
pidd neexistuje empiricky dokaz, ktory by
naznacoval Gisty rast zamestnanosti alebo
redlneho prijmu na obyvatela v Londyne.

Rovnaké peniaze mohli byt vynaloZené na
ovela viac prospeSné projekty, neZ len do-
Gasne posilnenie pocitu narodnej hrdosti.
PretaZzenym danovnikom radsej mohlo byt
dovolené ponechat si ich vlastné peniaze,
aby ich minuli podla vlastného uvazenia.
Nastastie, MOV vyberom Londyna usetril as-
pon naklady americkym danovnikom, ako aj
uradzku ich transatlantickych bratrancov.

Zdroj: CATO
Pre INESS prelozil Michal Karaba
iness.sk, 14.8.2012

Cena statu

Negativne danové vydavky

Ministerstvo financii zaCalo vykazovat novu
kateg6riu vydavkov, tzv. danové vydavky. Ve-
cne ide o danové Glavy a vynimky, vdaka kto-
rym isté skupiny ob¢anov, firiem platia nizSie
dane. Inak povedané, o kolko by teoreticky
Stat vybral viac, keby dlavy neboli poskyto-
vané.

Vykazuje vSak aj opacnl kateg6riu - platby
obc&anov, ktoré sa tvaria ako Gcéelové, ale nie
sl na dany Ucel pouZité. Prikladom takejto
platby je odvod poistného do Sociélnej pois-
tovne, z ktorého sa nevypocitava déchodok,
¢i ind davka. Vlada tento mesiac schvalila
zmenu, podla ktorej sa strop vymeriavacich
zakladov posunie na 5 nasobok priemerné-
ho vymeriavacieho zakladu. KedZe napri-
klad dochodky sa pocitajd len po 2,8 na-
sobok vymeriavacieho zakladu, a toto Cislo
postupne klesne na 2,3 nasobok, odvody v
rozmedzi 2,3 - 5 nasobok su ¢istou danou -

Megativne danové vydavky - Socidlne poistenie
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oznacujl sa ako negativne danové vydavky.
Zamestnanci s vy$Sim prijmom teda v bud-
Gcom roku zaplatia na tejto dani 168 mil.
eur. Je dobré mat toto Cislo na pamati, pri

planovanom zavadzani druhej sadzby dane z
prijmov pre vySsie prijmy fyzickych osob.
Zdroj: MF SR

www.cenastatu.sk

Neznesitel'na I'ahkost zadlzovania

Juraj Karpis

ah

Stredajsie zasadanie viady bolo historické.
Nechajme bokom snahu viady Uplne zo-
Statnit a monopolizovat sektor zdravotného
poistenia, zasadanie viady bolo vynimocné
najma tym, Ze nas vyslo pekelne draho: kvoli
odhlasovaniu 100-miliardovej pomoci Spa-
nielskym bankam.

.uvedené peniaze maji odist postupne
podla potreby vo viacerych tranZiach z eu-
rovalu do Spanielskeho fondu pre riadena

reStrukturalizaciu (FROB), ktory ich pouZije
pri ozdraveni a reStrukturalizacii Spanielske-
ho bankového sektora. KedZe Slovensko
sa na eurovale podiela necelym percentom,
vlada na jedinom zasadani schvalila pochyb-
ny Gver z nasich vreciek vo vySke jednej mi-
liardy eur (!). Teda 71 miliénov eur za kazdu
jednu zodvihnutd ruku 14 ¢lenov viady.

.....

Tato suma je len o nie¢o nizSia ako plano-

vané bolestivé zniZenie deficitu verenych
financii na buddci rok (1,2 mld. eur). Alebo
inak, za tito sumu by sme takmer 7 rokov
nemuseli zavadzat nové odvody na pracov-
né dohody Studentov a ostatnych dohoda-
rov alebo by sme zaplatili celoroéné vydav-
ky vSetkych zdravotnych poistovni za lieky.
Ano, &no viem. S to ,iba“ garancie Gveru
a dnes eSte nemozno hovorit o nakladoch
pre verejné financie v ich celej vyske so st-


http://www.cenastatu.sme.sk
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opercentnou istotou. Isteze, staci pohlad na
Grécko. OCakéavanie extrémne nizkej navrat-
nosti urcCite nie je katastrofickym straSenim
a cely obchod neznie ako najlepSie pouzitie
penazi slovenskych danovych poplatnikov.
Zvlast v situdacii, ked aj vdaka tejto pozicke
porusime vlastny, este teply Gstavny zakon o
dlhovej brzde.

To, Ze z velkej Casti pdjde o vyhodené peni-
aze, vedia aj Fini, ktori svoj sthlas opat pod-
mienili poskytnutim zabezpeky. Finski dano-
vi poplatnici tak na rozdiel od slovenskych
budi chraneni aspon na prvych par desiatok
percent straty z pomoci Spanielom. Ziskali
totiz zaruku v podobe dlhopisov piatich kra-
jin eurozény s najlepsim ratingom v nomi-
nalnej vySke 40 percent objemu pomoci. Na
oplatku sa budi musiet vzdat potencialneho
zisku z poskytnutia Gverov. Ide vSak o holuba
na streche. P6ZiCky z eurovalu sa totiz posky-
tuju za podmienok, ktoré tak akurat pokryja

Radovan Durana

Vldda méa zaujem rokovat o prijati Gstavné-
ho zakona, ktory by stabilizoval déchodkovy
systém na Slovensku, piSu média a portal
Narodnej rady SR. Slachetny ciel, poviete
si. Z pohladu obéanov je to nielen finanéne
nakladné, ked' 4 roky jeden furman vola ¢ihi,
a potom dalSi hota, ale hlavne to vytvara
obrovsku neistotu. Obéan potom netusi, ¢o
bude za péat, dvadsat, ¢i nebodaj patdesiat
rokov a pochopitelne straca dbveru v aky-
kolvek verejne organizovany systém. Pozri-
me sa ale, ¢o ochote diskutovat o Ustavnom
zakone predchadzalo.

1. Absencia verejnej diskusie o narychlo zle-
penej budlcej podobe déchodkového systé-
mu zo strany novej vlady.

2. Poru$enie legislativnych pravidiel, extrém-
ne kratke pripomienkové konanie.

3. Vynechanie vznikajucej fiskalnej rady z
procesu hodnotenia dlhodobych dopadov.
4. A nakoniec predloZenie reformy bez po-
znania jej dlhodobych dopadov. Kto chce,
moze do zoznamu pripojit ignorovanie peti-
cie s viac ako 80 000 podpismi.

Prijatie zasadnej reformy penzijného systé-
mu v podstate bez diskusie rozhodne neda-

operacné naklady fondu plus nakladové aro-
ky. Poculi ste niekedy odpoved predsedu vla-
dy na otazku, preo my zaruky neziadame?
Stane sa teraz nebodaj Finsko druhoradym
¢lenom Unie?

.Spanielske dno

Ani stomiliardova pomoc Spanielsko a jeho
banky nezachrani. Readlna potreba nového
kapitalu pre Spanielske banky sa odhaduje
minimalne na 200-300 miliard eur. Napri-
klad podiel zlyhanych Gverov developerom
dosahuje neuveritelnych 23 percent, pricom
v Spanielsku este ani zdaleka nemozno ho-
vorit o dne na trhu nehnutelnosti. A to sa ne-
bavime o hospodareni samotného Spaniel-
ska, ktorému sa nedari znizovat svoj deficit
a o pomoc federalnu vladu ziadaju krachuji-
ce autonémne regiény. Prave ich podvyZive-
nim si predchadzajlca vlada pomahala pri
maskovani realnej vysky deficitu, ¢o sa dnes
vracia ak bumerang. Spanielska ekonomika
minuly Stvrtrok klesla o 0,4 percenta a maju
najvyssiu nezamestnanost v Unii - takmer
25 percent. Odhady nakladov zachrany regi-
6nov sa za jediny vikend vyhupli z 18 miliard
eur na 24 miliard. Asi nik nemoze Cakat, Ze
tato suma je konecna.

Situacia je taka zla, ze trh spravu o tom, Ze
ministri financii 20. jdla schvalili 100 miliard
pomoci, Uplne odignoroval. Spanielsky ak-
ciovy trh sa tento rok prepadol uz o tretinu.
Posledné dni sa jeho straty zrychlovali, na
¢o Spanielski politici reagovali hysterickym
zakazom predajov nakratko. Tento nepo-

va dobré predpoklady na to, aby konecne
vznikol spolocensky konsenzus ohladom
jeho trvalejSej podoby. Politicka trieda sa
na parametrickej podobe nastavenia prvého
piliera asi zhodne. Prijata novela de facto ko-
pirovala navrh exministra Mihala (vyznamne
ovplyvneny InstitGtom finanénej politky).
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chopitelny tah len zhorsi situaciu, znizenim
mnozstva likvidity pripomina popravu posla
zlych sprav.

.vydrzi eurozéna?

Posledné dni sa diskutuje, kedy a nie &i
Spanielsko ako krajina poZiada o pomoc.
Skory prichod Ziadosti signalizuje aj vasnivé
dementovanie tejto spravy zo strany vrchol-
nych S$panielskych predstavitelfov. Euroval
ESM, ktory mal fungovat od zaciatku jila a
ktory Slovensko horlivo odhlasovalo, je vSak
stale na stole nemeckého Gstavného stdu.
Ak vobec vznikne, tak asi najskor v septem-
bri. Co dovtedy? Odkial si poZicia Spaniel-
sko? Vydrzi eurozéna?

Presne pred rokom, zaciatkom augusta
2011, zacala ECB masivnymi nakupmi ta-
lianskych dlhopisov zachranovat zhorSujuicu
sa situaciu v Eurépe. Pohlad na pozadované
vynosy Spanielskych dlhopisov naznacuje,
Ze hrozi identicky scenar. 10-ro¢né Spaniel-
ske dlhopisy prekro€ili rekordnl vynosovi
hranicu 7,5 percenta. V minulosti to bola
oblast, ked' krajiny poZziadali o pomoc alebo
zasiahla ECB.

Napriek tomu, Ze to opét vyzera na zachra-
nu zo strany ECB, odporti¢am detailne sledo-
vat budUce zasadania vlady. Nasi voleni za-
stupcovia tam budu totiz minat na zachranu
eurépskych bank a prerastenych socialnych
systémov gigantické sumy s neznesitelnou
l[ahkostou.

tyzden, 29.7. 2012
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Chlieb sa bude lamat na velkosti prvého
piliera, ktora priamo zavisi od velkosti dru-
hého piliera. Nie je Ziadnou novinkou alebo
prekvapujlcim zistenim, Ze vladnuca moc v
parlamente nema k Il. pilieru jasny postoj.
Rozsah nazorov sa pohybuje od jeho Uplné-
ho zrusenia, aZ po jeho zachovanie na Urov-
ni 6 % odvodu. Ale pozor, velkost Il. piliera
neurcuje len sadzba odvodu na dochodko-
vé sporenie. VyznamnejSou premennou je
pocet sporitelov. Vysoky pocet sporitelov
znamena vysoky podiel populacie, ktora Gi-
astoéne na seba preberad zodpovednost za
dochodkové zabezpecenie. A vysoky pocet
sporitelov znamena siln( politickd skupinu,
ktora zvySuje Sance druhého piliera na jeho
dlhodobé preZitie.

Diskusie o aktudlnej novele sa zredukovali
na vySku odvodov, ale zabuda sa na to, Ze
dobrovolny vstup do druhého piliera, ktory
platil pred Mihalovou reformou, vyuzilo len
okolo 10% poistencov. Ochotu pristipit na
vacsi, ¢i mensi Il. pilier uréuje aj vnimanie
jeho funkcie. Vladnuca strana hodnoti Il
pilier len z pohladu schopnosti zhodnote-
nia Uspor. Ak uz aj niekolkoro¢né vysledky
planovaného 20-30 roéného zhodnocovania
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vychadzaju nizSie, ako rast priemernej mzdy
na Slovensku, povazuje Il. pilier za zlyhanie.
Riziko, Ze by sporitel mal nizSi déchodok
ako nesporitel' je interpretované ako dévod
nevstlpit do Il. piliera. Inak povedané, nech
si sporia len ti, ktori si dost bohati na to,
aby z vlastnych Uspor bezpeéne ustali nizSie
vynosy.

Tento postoj sa samozrejme socialnodemo-
kratickej strane, ktora sa chce starat o bla-
hobyt vacsiny populacie, neda vycitat. Do
znacénej miery tieZ urcuje, aky velky (Ci skor
maly) Il. pilier by chcela novéa viada mat. A pri
malom Il. pilieri potom rastie aj ochota zvySo-
vat do neho odvody, ak zaroven dochadza k
zvySovaniu prijmov . piliera rozSirovanim od-
vodového zakladu. Strop vymeriavacich za-
kladov sa poslva na 5 nasobok priemernej

mzdy, ale davky sa pocitaju najviac z dvoj,
resp. trojnasobku tychto zakladov. Preto so-
ciadlne odvody poistencov platené zo mzdy
nad 1600, resp. 2400 eur sU Cistou danou.

Cize ak vas talentovany softvérovy vyvojar
dostava mzdu 3500 eur, tak z celych jeho
odvodov vo vyske viac ako 1000 eur predsta-
vuje 382 eur Cistl dan, za ktor( nedostane
Ziadnu davku, Ziadny déchodok. Uast v dru-
hom Il. pilier znamena pre neho jedind moz-
nost, ako tito sumu zniZit vo svoj prospech
0 44 eur.. Pri 6% odvode sa jeho dan neznizi
044 eur, ale ,,az“ 66 eur (Cista dan 316 eur).
Zo mzdy pod 2400 si tento vyvojar cez druhy
pilier ,vytiahne“ 96 eur (4% odvod). On séam
teda Gcastou v druhom pilieri ziadnu zataz
pre verejné financie nepredstavuje, naopak,
bohato ju preplati. V skutocnosti vSak bude

Nespravne nastroje na pracu

Richard W. Rahn

Centralne banky vedia vytvorit peniaze, ale
len stkromny sektor vytvara blahobyt. Pred-
stavte si, Ze ste Sikovny chirurg Specializuju-
ci sa na srdce a vas pacient potrebuje novu
chlopnu, ale namiesto skalpelu ste na otvo-
renie hrudnika dostali lyZicu.

Spoliehat sa na to, Ze Federalny rezervny
fond (Fed) a Eurdpska centralna banka
(ECB) vyrieSia nedostatok novych pracov-
nych miest, nebude ovela efektivnejSie, ako
dat chirurgovi do rik lyZicu.

Centralne banky ako s Fed a ECB mozu
sposobit vazne ekonomické problémy tym,
Ze vytlacia privela alebo primalo penazi.
Nemozu ale za rozpocétové problémy - prilis
vysoké dane a vydavky - a ani ich nevedia
vylie€it. ZaCiatkom juna prezident Fed-u
Ben S. Bernanke takmer priznal to, ¢o uz
mnohi vedia - Ze Fed uzZ teraz vela spravit
nemoze. “Federalne dane a vydavky by mali
v maximalne mozZnej miere zvysit motiva-
ciu pracovat a sporit, povzbudit investicie
do kvalifikacie zamestnancov, stimulovat
tvorbu slikromného kapitalu, podnecovat
vyskum a vyvoj, a poskytnit potrebn( verej-
na infrastruktaru,” povedal. Predseda ECB
Mario Draghi povedal v podstate to isté po-
litickym lidrom krajin eurozény.

Politicka trieda, aby zakryla vlastnd nezod-
povednost, sa snazi hodit ekonomick krizu
na centréalne banky. Ulohou centralnej banky
je udrzat stabilitu cien. Ked' niekto od cen-
tralnych bank poZaduje zabezpecit aj eko-
nomicky rast, pind zamestnanost a eSte aj
ochranu spotrebitela, zlyhaju - pretoze ne-
maju tie spravne nastroje.

Ked vzniklo euro, ¢lenské krajiny sa zaviaza-
li, Ze ich deficit nebude vyssi ako 3 percen-
ta ich hrubého domaceho produktu (HDP).
Bolo jasné, Ze vysoké a trvalé deficity by spo-
sobili, Ze pomer dlhu voéi HDP by vzrastol na
Groven, ked' by uz deficit nemohol byt finan-
covany. VSetky hlavné europske ekonomiky
teraz dosahuji deficit vyssi ako je ich miera

ekonomického rastu, ¢o znamena, Ze sa po-
mer dlhu voéi ich HDP neustale zvySuje. To
ale nedokaZe zastavit ECB. Len ti, ktori ovla-
daju fiskalne paky jednotlivych vlad, moézu
zastavit deficit a zda sa, Ze politické sily nie
sU schopné dosiahnut nevyhnutni Groven
sebakontroly.

9. juna eur6pski ministri financii odsuhlasili
pbZicku 100 miliard eur na zachranu Spa-
nielskych bank. Ak ale Spanielsko a ostatné
europske krajiny nedosiahnu vysoky rast,
budu to peniaze vyhodené z okna. Aby Staty
dosiahli vysoky rast, budi musiet vyrazne
znizit vydavky na sociadlne davky, nepruzné
pravidla pracovného trhu a kontraproduktiv-
ne regulacie. Ako pravdepodobné je nieco
také? Franclzsko namiesto zvySenia veku
odchodu do dbéchodku, ktoré je nevyhnut-
né na uzdravenie rozpoctu, tento mesiac
doéchodkovy vek znizilo. Kratsi pracovny zivot
znamenda mensi vykon a ekonomicky rast, a
z dlhodobého pohladu aj nizSie danové pri-
jmy. A predsa Francuzi, spolu s ostatnymi
eurépskymi narodnymi bankami, ida pozic¢at

jeho Gista dan oproti pévodnému nastaveniu
z roku 2007 eSte o 105 eur vySSia, pretoze
nedostane trojnasobny dbéchodok, ale len
2,3 nasobok dochodku ¢éloveka s priemer-
nou mzdou.

Novela I. a Il. Piliera sa teda da Citat nielen
ako snaha docCasne vylepsit bilanciu poistov-
ne, ale aj ako pokracovanie snahy zmenso-
vania Il. Piliera. Ak by stéasna vlada dosiah-
la stav, v ktorom by si dobrovolne sporili len
fudia s nadpriemernou mzdou, velmi prav-
depodobne by ho Gstavnym zakonom garan-
tovala. Dosiahla by tak kombinaciu politicky
oslabeného Il. piliera a zaroven dodatoéné, i
ked vzhladom na demograficky trend nie do-
statocné zdroje na financovanie deficitného
prvého piliera. Ide o to si¢asnej viade?
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poskytnutych Spanielskymi bankami na ne-
produktivne primorské vilky.

Prezident Obama a jeho spojenci teraz tvr-
dia, Ze dévodom pre spomalenie rastu pra-
covnych miest v Spojenych Statoch je to, Ze
nebolo vytvorenych dostatok novych pracov-
nych miest vo “verejnom sektore”. Co vytva-
ra blahobyt - ked vlada zamestna dalSieho
byrokrata vytvarajuceho nové formulare,
ktoré musi vyplInit spolo¢nost taziaca plyn,
alebo ked plynarenskéa spoloénost zamest-
na pracovnika, aby vytazila viac plynu? Fed
moze vytlaéit viac penazi, a Kongres moze
zvysit dane, aby mohol zamestnat dalSich
vladnych dradnikov, ale ak ich “praca” zvy-
Suje naklady podnikov ako doésledok dal-
Sich regulacii alebo inych prekazok, podniky

 budi zamestnavat menej zamestnancov.

Ak novi vladni zamestnanci nerobia nic,
¢o skutocne zvySuje Zivotnl Uroven, sl len
mitvou zatazou ekonomiky, ktord zniZuje
mnozstvo penazi, ktoré jednotlivci a podni-
ky maja k dispozicii na vytvorenie redlneho
blahobytu.

Ucitel, ktory uéi deti ¢itat, vytvara skutocné
dlhodobé bohatstvo. Byrokrat vo vzdelava-
ni, ktory od uditelov pozaduje viac papiero-
vaciek a tym znizi ¢as, ktory ugitel' stravi so
Studentami, je nicitel bohatstva. Vacsina zo
zvySenych vydavkov vo vzdelavani bola pou-
Zitd na vytvorenie miest ni¢iacich blahobyt,
nie vytvarajlcich blahobyt. Zredukovanie
vladnej zamestnanosti tym, Ze sa zrusia
miesta niciace bohatstvo, by bolo viac nez
vykompenzované vytvorenim produktivnych
miest v siGkromnom sektore.

Keynesiani radi rozpravaji o “multiplikato-
re” pracovnych miest nastartovanom vyssi-
mi vladnymi vydavkami. Tento multiplikator
existuje iba v mysliach tych (ako je napriklad
Paul Krugman z New York Times), ktori ne-
vidia realitu a empirické dokazy - a vobec
nerozumeju ako verejny a sikromny sektor v



skuto€nosti fungujd. Slavny Obamov bilidon-
dolarovy stimul - tak ako predoSlé programy
s velkymi vydavkami - nevytvoril pracovné
miesta, ktoré jeho zastancovia tvrdili, Ze vy-
tvori.

Zakon ponuky a dopytu sa nezmenil. Ak sa
cena prace a kapitalu znizi, bude zamest-
nanych viac ludi. Vlada moZe zredukovat
naklady na pracu a kapital znizenim dani a

Slovensky socialny systém vyplaca uz 100 roznych davok

Jan Dinga

Pri analyze slovenského systému socialne-
ho zabezpecenia v roku 2006 identifikoval
INESS 90 réznych Statom poskytovanych da-
vok a zvyhodneni. Pri podobnej analyze dnes
sme ich nasli uz viac ako 100.

V minulom desatroci stipli podla Eurostatu
vydavky slovenského socidlneho systému v
konstantnych cenach o 90%. Priemerna re-
alna mzda vzrastla v rovnakom Case pribliz-
ne o 30%. Podiel tychto vydavkov na HDP
sa zaCiatkom aj koncom desatrocia
pohyboval na Grovni vySe 18%, v ro-
koch 2005 az 2008 sa vSak drzal
pod hladinou 16%. Celkova inflacia
za sledované obdobie dosiahla viac
ako 50%.

Nové davky

K vyplatdm dochodkovych davok v |
roku 2006 pribudol ako prvy viano¢-
ny prispevok. Tato davka vyplacana
ploSne poberatelom nizSichdéchod-
kov zataZuje Statny rozpocdet su-
mou vySe 60 miliénov eur. DalSou
déchodkovou davkou zavedenou |
v poslednych rokoch je priplatok k
dochodku politickych vaznov, ktora |
stoji danovych poplatnikov 3 miliény
eur rocne. H
Zavedenie ll.piliera sa prejavilo
vovydavkoch fondu garanc¢ného
poistenia, kedZe sa z neho hradia
prispevky nezaplatené zamestnava-
tefom (roéne 30 milionov eur).
DalSou novou davkou je priplatok k prispe-
vku pri narodeni dietata vo vySke 679 eur
slUZiaci na pokrytie nevyhnutnych potrieb
novorodenca, ktory predstavuje vydavok
verejnychzdrojov vo vySke 35 milionov eur
roéne. Ziada sa dodat, 7e zakladny prispe-
vok pri narodeni dietata je davka s prakticky
identickym Gcelom, na ktor( Stat vynaklada
9 miliénov eur.

Medzi nové prispevky patrili aj doCasne
mienené protikrizové opatrenia, najma
prispevok na podporu udrZania zamestna-
nosti, prispevok na podporu regionalnej a
miestnej zamestnanosti a prispevok na re-
alizaciu opatreni ochrany pred povodinami.
Tieto minuly rok stali stat vysSe 40 milionov
eur.

V poslednych rokoch sa tiez stretdvame so

obmedzenim destruktivnych regulacii. Dopyt
sa zvysi tym, Ze umozZnia fudom ponechat si
viac z ich vlastnej produkcie.

Centralne banky maju nastroje na vytvorenie
penazi - ale nie bohatstva - znizenim hod-
noty sikromnych Uspor, ktoré st zmensené
v dosledku inflacie a nizkych alebo negativ-
nych drokovych sadzieb.

Vacsina vladnych aktivit blahobyt nici, ale

zamestnaneckou prémiou - Stat tymto pris-
pieva nizkoprijmovym danovnikom, ktori
nevycerpaju celé nezdanitelné minimum.
Celkové naklady tvorili v roku 2011 vySe 10
milionov eur. Podobny efekt by sa vSak pre
tychto danovnikov dosiahol aj vhodne nasta-
venym znizenim odvodov pre nizkoprijmové
skupiny. Tento by mal v dosledku zniZenia
nakladov na pracu tiez pozitivny vplyv na vy-
tvaranie novych pracovnych miest.

MMW{MW&M-MM

Nevyuzivané davky

Sucastou systému sU vSak aj prispevky a
davky, ktoré nevyuZiva nikto z potencialnych
Ziadatelov. Dévodom mbdzZe bytbyrokracia
spojena s ich vyplacanim alebo jednoducho
nevedomost o tom, Ze vdbec existuju. Tak &i
onak su takéto pripady prikladom nadprace
zakonodarcov zatazujucich legislativu a Ura-
dy administrativou, ktora nie je nikomu na
prospech.

Podla zakona o sociadlnom poisteni moze byt
poskodenému, ktory v dosledku pracovného
Grazu alebo choroby trpi poklesom pracov-
nej schopnosti, poskytnuta pracovna reha-
bilitacia alebo rekvalifikacia. MoZno prave
¢arovna formulka moze byt v tomto pripade
spdsobila, Ze Ziadnu z tychto moznosti minu-
Iy rok nevyuzil ani jeden pracujiici. KedZe

vacésina aktivit sikromného sektora blaho-
byt zvySuje.
Richard W. Rahn je senior ¢len Cato Institttu
a predseda Institdtu pre globalny ekonomic-
ky rast. Pévodny ¢lanok vysiel vo Washing-
ton Times dna 11.6. 2012.

Pre INESS preloZila Martina Forgac.
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vyplacanie dalSich davok rehabilitacné a
rekvalifikacné je podmienené poskytova-
nim vysSie uvedenych prispevkov, v minulom
roku sa nevyplacali ani tieto davky.
Obdobné pripady najdeme aj pri podpore
zamestnanosti, v ramci ktorej sme nasli 28
statom vyplacanych prispevkov. Zrejme je
toto Cislo trochu vysoké aj pre zamestnava-
telov a uchadzacov o pracu, kedze 4 z tych-
to prispevkov v roku 2011 nevyuzil nikto.

Pri podpore zamestnanosti najdeme
aj niekolko poskytovanych davok,
| ktoré za cely rok vyuZilo len nie-
! kol'ko desiatok ludi (prispevok na
| prestahovanie za pracou; prispe-
| vok na dopravu do zamestnania).
Aj ked vacsina prispevkov vyplaca-
na v ramci podpory zamestnanosti
je orientovana najméa pre zdravot-
| ne postihnuté osoby, urdite by bolo
| zmysluplnejSie zamyslat sa viac nad
adresnostou pri poskytovani davky,
ako len zvySovat ich pocet. Inak po-
vedané, slovensky socialny systém
sa ,shazi“ byt adresny vecnou pod-
statou davky - preto ich mame vySe
sto, namiesto toho, aby bol adresny
poznanim prijmového a majetko-
vého statusu poberatela.Vysledok
preto nie je prekvapivy, v systéme
socialneho zabezpecéenia nie su len
takmer nevyuzivané davky, ale aj vi-
acero davok, ktoré mozno hodnotit
ako duplicitné.

Obdobne mbéZeme hodnotit aj rodinné
prispevky vyplacané v ramci Statnej social-
nej podpory. Pridavok na dieta a rodi¢ovsky
prispevok tvoria 90% sumy vynaloZenej na
rodinné prispevky, socialna podpora vsak
pozna dalsich 13 réznych rodinnych davok.
Pri davkach v hmotnej nldzi stoji za zmienku
2-eurovy prispevok na zdravotni starostli-
vost. Tento prispevok pochadza este z Cias
tzv. Zajacovych dvadsatkorunacok, ktoré
uz dnes neexistujd. Aj ked sa vySka tohto
prispevku moéze javit nezaujimava, rocéné
vydavky na jeho vyplacanie cinia okolo 8
milionov eur. Rozhodne nezanedbatelna
polozka pre Stat, ktory by mal v ¢ase krizy
uvitat kazdé usetrené euro.

iness.sk, 19.7.2012



Juraj Karpis

Monetarna politika neprirodzene lacnych
Gverov pomylila investorov a nafikla v eu-
ropskej periférii obrovské bubliny. Pocas
desiatich rokov najvacSieho stavebného
boomu bolo v irsku, krajine s 4,5 miliGnmi
obyvatelov, postavenych 553 000 domov a
bytovych jednotiek.

Stavebny sektor tam rastol dvakrat rych-
lejSie ako vo zvySku Eurépy. Dnes, po 50%
prepade cien nehnutelnosti, je v irsku 294
000 domov a bytov prazdnych. Neobyvané,
v mnohych pripadoch nedokonéené Stvrte
duchov postupne pustnu. V snahe odstranit
tieto chybné investicné rozhodnutia a vratit
podu produktivnejSiemu farmarceniu zacali
iri s ich bdranim. V prvom kole ma byt so
zemou zrovnanych 128 developerskych pro-
jektov.

V Case, ked sa vysledky poslednej mone-

Radovan Durana

,Byrokracia, vlada nikoho, sa stala moder-
nou formou despotizmu.“ Marry McCarthy

V Eurépskej Unii pracuje viac ako milion ka-
dernikov v zhruba 400 000 kadernickych
salénoch. Bez poriadnej smernice, ktora by
im zabezpecovalo bezpeénost pri praci. Ci
smernice, ktora by chranila najma vacsie
salény so zamestnancami, pred nekalou
konkurenciou a dampingovymi cenami ka-
dernicok samoziviteliek. RieSenie? Ramcova
zmluva na ochranu zdravia a bezpec€nosti
prace v kadernickom sektore.

Ramcovou zmluvou proti emo¢énému kolap-
su

Odhliadnime teraz od reprezentativnosti
podpisujucich stran, hoci vieme, Ze napri-
klad Asociécia kadernikov Ceskej republiky
ma 24 ¢lenov, a pocet strihajlcich odborarov
sa zistit neda. Zmluva kadernickych zamest-
navatelov a odborarov, v ramci socidlneho
dialégu pod taktovkou Eurépskej komisie
pochopitelne, nema chranit len zamestnan-
cov kadernickych sal6nov. Jej text, ktory by
sa mal stat direktivou po jej schvaleni Eurdp-
skou radou, vyzyva, aby pravidla zamestna-
vania kadernikov platili aj na Zivnostnikov.
Milé damy strihajlce na vol'nej nohe, odpor-
(icame rozdvojenie osobnosti. Ked budete
kupovat kreslo do vasho saldonu, neustupuj-
te tej poloviCke, ktora bude chciet klpit sice
starsie, ale lacnejSie kreslo. Dajte na tu dru-
hd polovicku, ktora sa riadi ramcovou zmlu-
vou (pravdepodobnou buddcou smernicou):
Pri kazdej obnove alebo vymene vybavenia
salonu, zamestnavatel musi kapit vybavenie
zodpovedajlce najaktudlnejSim ergonomic-
kym zvyklostiam. Zmluva vam dalej pripo-
mina, Ze si budete musiet zacat poriadne

tarnej expanzie stretavaju v irsku s buldo-
zérom, vrcholi v Eurépe diskusia, ako rozbe-
hn(t ta dalSiu. Vytvorenie biliona novych eur
formou neobmedzenych Gverov komerénym
bankdm nepomohlo. Vystrasené banky ich
namiesto multiplikovania na Gvery ekonomi-
ke napchali pod vankus. UloZili ich na G¢toch
v ECB, kde za ne dostavali 0,25%.

Vydurit nové eura z bank sa nepodarilo ani
znizenim Uroku na 0%. Vklady bank v ECB
sice zo dna na den klesli o vySe 400 mld. eur
(z 800), no tieto peniaze iba preskocili na iny
Gcet v ECB. Ak nefunguje 0%, treba skusit
penalizaciu. Na spadnutie je zavedenie ne-
gativneho Uroku - poplatku za to, Ze banka
drzi nadbyto¢né rezervy v ECB. No aj tomu
sa da vyhnt.

Staci, aby si banky tychto ,nadbytoénych®
800 mld. vybrali v hotovosti. Skolabovali by

planovat pracu, aby ste predisli emocnému
kolapsu. Pri strihani dat dolu vSetky prstene
a ozdoby, lebo pod nimi by vam mohli farby
na vlasy sposobit neplechu. A skontrolujte
ventilaciu, ¢i na kazdd osobu v miestnosti
dodava 100 m3 cerstvého vzduchu za ho-
dinu. To, Ze sa neoplati strihat na vysokych
opéatkoch mozno tusite, ale zmluva vam opat
pripomenie, Ze len neSmyklava obuv zaruci
dlhodobo kvalitny vykon.

Ked som konfrontoval moju dlhoro¢ni ka-
dernicku Betku s obsahom zmluvy, zdesene
si povzdychla: To sa vratime o 20 rokov do-
zadu, ked sme museli mat vysoké Snurova-
cie topanky, biely plast a zadkaz lakovanych
nechtov?

Podobnych prikladov ¢asto absurdnych na-
riadeni su tisice. A je teraz nepodstatné, ze
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vSak tlaciarne (v celej eurozéne je v obehu
900 mld. eur) a na drzanie takej kopy banko-
viek by si museli banky vybudovat Specialne
priestory.

No ak Stat a jeho centralna banka monetar-
nu expanziu naozaj chcu, tak ju nakoniec aj
dostanu. Banky sa daju lahko obist a novo
vytvorené eurd mozu napriklad cestou ban-
kovej licencie pre ESM a jeho Uverov tiect
rovno napriklad na platy stoviek zamestnan-
cov novozriadeného Statneho podniku na
privatizaciu 4 gréckych boeingov.

Narast mnozZstva penazi teda mozno na-
priek pociatocnym neulspechom realisticky
oCakavat a otvorena zostava len otazka, na-
sledky akej bubliny budeme odstranovat za
10 rokov.

SME, 22.7. 2012

-

.

Cast textu zmluvy je len prepisanim uz exis-
tujdcich pravidiel bezpeénosti prace. Dovo-
lim si tvrdit, Ze kazdy, kto dokazal precitat
celd podobn( zmluvu, ¢i smernicu, vratane
nevyhnutného lyrického Gvodu, sa aspon na
chvilu stal eurorealistom, ak nie euroskep-
tikom. Alebo minimalne si poloZil otazku:
PreCo su tam také ¢asto nezmyselné de-
taily? Odpoved je jednoducha. Pretoze tam
moZu byt a nie je sila, ktora by to zastavila.
Predstavte si, Ze pracujete v Berlaymonte,
bruselskej centrale Europskej komisie, a
kadernici vam v ramci programu socialneho
dialégu predlozia zmluvu, v ktorej sa piSe: v
tejto oblasti je vo vSetkych Elenskych statoch
potrebna spolo€na stratégia, zohladnujlica
najnovsSie poznatky vedeckého badania.
Zmluva by mala byt rozSirena aj na Zivnostni-
kov, aby mohli profitovat z vysSej miery bez-
pecnosti prace. Ktory Gradnik mdze povedat
,hie“ na také Slachetné ciele?

Nie len Brusel

Bolo by naivné v takychto pripadoch zvalo-
vat vinu len na Brusel. Ten je Casto len pro-
strednikom podivnych napadov lokalnych
Uradnikov, ktori si nevedia predstavit, Ze
kadernici by si mohli kapit tichy a lahky fén
aj bez toho, Ze by im to niekto nariadil. A ak
to nie s0 priamo Gradnici, potom su to oby-
Cajne lobisti, ktori sledujlc vlastné zaujmy
Siria dobro pre pracujlcich. Brusel v tomto
pripade predstavuje ,len“ kanal, ako podob-
né absurdnosti uvalit rovno na vSetky krajiny
Unie. A eurorealistom neostava nic¢ iné len
povzdych, Ze odstranenie nadbytocnej regu-
lacie vyzaduje podstatne viac Usilia, ako jej
prijatie.

iness.sk, 20.8.2012
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Ben Rooney

Esténsko je 132. najmensia krajina na svete
vzhladom na rozlohu, napriek tomu ma naj-
viac start-upov na pocet obyvatelov v celej
Eurépe. Napriek tomu, Ze méa populaciu o
velkosti Kodane, nebrani to Esténsku mat
najpokrokovejsi systém e-governmentu.

Preco je tento byvaly sovietsky Stat so zloZi-
tym jazykom a nie velmi priaznivym podne-
bim taky GspeSny ohladom start-upov?

Z dvadsiatich finalistov januarového Seed-
campu, programu zameraného na mento-
ring podnikatelov, Styria boli Esténci, vratane
nasledného vitaza GrabCAD - socialnej siete
pre inZinierov, v ktorej je uZ registrovanych
10 % inZinierov-mechanikov z celého sveta.
Podla Anttiho Vilpponena, CEO a zaklada-
tela ArcticStartup, stranky ktora sleduje pod-
nikatelské novinky v regione, Estonsko ma
oproti ostatnym tri vyhody: politickych pred-
stavitelov, Uspech Skype a vlastnud kultaru.
Vedenie krajiny je jasné a konzistentné.
Prezident Thomas Hendrik llves, Stvrty prezi-
dent v novodobej histérii Estonska, by sa asi
neurazil, keby ste ho nazvali informatickou
kockou. Na svojom stole v kancelarii ma 27
palcovy iMac, taktiez pouziva Macbook Air a
iPad 2. Predym zvykol programovat v assem-
bleri.

Pan llves sa nedavno dostal do verejnej roz-
trzky s ekonémom Paulom Krugmanom. O
jeho podpore technolégii vypoveda to, Ze si
ako bojové pole vybral Twitter. Kolko inych
svetovych lidrov piSe vlastné tweety?

VlIada zacala investovat do informatizacie uz
od ziskania nezavislosti v roku 1991. Kra-
jina je chvalena za svoju rovnd dan, ktora
pomohla vybudovat podporu pre e-gover-
nment, hovori Mr. llves. ,Ak skombinujete
rovnli dan s informatizovanym systémom,
tak vam vznikne systém, ktory je jednodu-
chy a lahko spocitatelny, a prave preto, Ze
je rovny a informatizovany, tak ludia méZu, a
skutoc¢ne to tak aj robia, podat svoje danové
priznanie vel'mi rychlo.”

Krajina zaviedla volby cez internet, elektro-

Martin Vlachynsky

Minuly vikend sa predstavitelia EU dohod-
li, Ze euroval (ESM) bude méct financovat
priamo banky. UZ financovanie jednotlivych
nezodpovednych vlad z prostriedkov ostat-
nych ¢lenov od pociatku povazujeme za
chybny krok. AvSak moznost posielat peni-
aze europskych danovych poplatnikov pri-
amo bankam negativa eSte viac rozsiruje.
Na rozdiel od p6Ziciek Statom, tieto peniaze
pbjdu mimo aspon naoko tvrdého dohladu
Trojky, aky zazivalo napriklad donedavna
Grécko. Vymenou za to dostaneme my, ak-

nicky zdravotnicky systém a moznost podpi-
sovat dokumenty elektronickym podpisom.
ZivotnG dlohu hréd samozrejme aj pojem
Uspechu. Ak sa rozpravate s estonskymi
podnikatelmi, meno jednej spolo¢nosti sa
neustale opakuje: Skype. Napriek tomu, Ze
tito spolodnost zaloZili Svéd a Dan, vybudo-
vali ju Esténci.

»,Nato, aby ste dostali do povedomia start-
-upy ako serioznu formu podnikania, po-
trebujete nejaky lokalny UGspesny pribeh,”
povedal Taavet Hinrikus, zakladatel zmena-
renskej sluzby TransferWise.

Nazor zdiela aj Andrus Purde, spoluzaklada-
tel Achoo - socialnej siete pre profesionalov.
,Vela ludi si uvedomilo, Ze ked' chlapik, s kto-
rym hravali basketbal, dokazal zmenit svet
priamo z Estonska, tak to moéZu dokazat aj
oni.”

A nakoniec tu mame kultdru, ukutd pocas
tvrdych rokov brutalnej okupacie. ,Podstat-
nou skuto¢nostou je psychologicky pocit
toho, Ze ste utlacani“, povedal llves. ,Chcete
sa zbavit vSetkého, ¢o ste zazili predtym. U
néas skoro nikto nevidi Ziadnu hodnotu v udr-
Ziavani tradicii e sovietskeho systému.“

Hinrikus dodal, Ze sovietska sklsenost v
nich vybudovala postoj, Ze dokazu vsetko.

,V tych ¢asoch ste nemali nikoho, kto by vam
pomohol. Ak ste nieco potrebovali, museli
ste si to spravit sami. To ndm vSetkym dalo
schopnost doviest veci do konca, ¢o je nut-
nostou pre zacéinajuci biznis.“ Paradoxne vel-
kost Estonska hrala klG¢ova rolu. Je jedno-
ducho prili§ malé na to, aby ste podporovali
domacich hracov. ,Velkost nasho trhu alebo
skor jeho malost nas prindtilo vytvarat idey,
ktoré su globalne,“ povedal Heikki Haldre,
CEO spoloénosti Fits.me, ktord poskytuje
sluzby pre online obchody s médou.

Nakoniec to je podnebie, ktoré - povedzme
si Gprimne, je Uplne strasné. Napriek tomu,
ako povedal Tonis Saag, CEO a zakladatel
Sportlyzer.com, online fitness systému, aj
to bolo pomocou. ,Chce to velmi trpezlivych
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[udi, ktori vybudujd nejak( technolégiu, a Zit
v Estonsku chce trpezlivost, ked méate len 5
hodin denného svetla v zime a 5 hodin tmy
v lete.”

Ale predtym, neZ odideme s myslienkou, ze
estonska start-upova komunita je nejakym
nekonecne UspeSnym pribehom, musime
poznamenat, Ze napriek Uspechu, Estonsko
zostava medzi najchudobnejsimi eurdpsky-
mi §tatmi. HDP na hlavu predstavuje len 13
194 Eur, &o je polovica susedného Svéd-
ska(27 039 Eur), ale zas vyrazne viac ako
jeho dvaja susedia, Litva(9 930 Eur) a Loty-
$sko (11 0441 Eur). Nezamestnanost zostava
stale vysoka na drovni 16,8 % v roku 2010
(momentalne uz len 11,5%, pozn. prekl.).

Hoci mnohi chvalia estonsku rovnd dan, na
nedavnej start-up konferencii na technickej
univerzite v hlavhom meste sa objavili na-
mietky na nedostatok vyuZivanie opcii na
akcie, obllUbenej formy financovania start-
-upov. Neziskali dostatok financii pre poteni-
calne talenty. Nebolo by lepsie, keby najviac
preferovany sektor dostal Specialne posta-
venie?

Ziadna $anca, odpoveda pan llves. ,Ziadne
vynimky pre nikoho. S0 to prave vynimky,
ktoré vams na konci zlomia vaz.“

Vo svete start-upov musite byt opatrny, aby
ste oddelil fakty od nafukovania, tvrdi An-
dres Susi, CEO a spoluzakladatel tallinnskej
stranky venujlcej sa zoznamovaniu Flirtic.
com. ,Myslim si, Ze Esténci odviedli velmi
dobrd pracu, ¢o sa tyka predania samého
seba ako ,start-up-erov“. AvSak eSte musi-
me dokazat, Ze vieme premenit start-up na
realnu spoloénost.”

Ked sa bude Estonsko v auguste obzerat do-
zadu pri 21. vyroc¢i od oslobodenia sa spod
sovietskej okupacie, moze sa pozriet a pove-
dat si kol'ko toho uz stihlo, no s vedomim, Ze
v budicnosti je stale ¢o zlepSovat.
Wall Street Journal, 14.6. 2012
Pre INESS prelozil Roman Frnéo

iness.sk, 11.7.2012

cionari ESM, akcie nesolventnych bank na
hranici kolapsu. No nekdp to.

Ti z vas, Co sa problematike venujete tro-
cha hlbsie, ste sa mozno zamysleli nad
jednou zaujimavou vecou. Zasadna Upra-
va (priame financovanie bank) sa dohodlo
potom, ¢o niektoré krajiny, ako napriklad
Slovensko, euroval uz schvalili. Ako je to
mozné? Budeme schvalovat novi zmluvu,
budeme hlasovat o dodatku?

Nie. Podla predstavitelov Komisie na tdto
zmenu netreba zmluvu o ESM vobez zme-



nit. Trik sa ukryva v ¢lanku 19, ktory tvrdi:
»Rada guvernérov [ESM] mbZe prehodnotit
zoznam nastrojov finanénej pomoci uvedeny
v €lankoch 14 az 18 a rozhodndt sa zmenit
ich.”

Holandania, ktori spolu s Finmi zacinaji
preberat Stafetu tvrdej linie po pomaly mak-
ndcom Nemecku, namietajli voci takémuto
vykladu. Ale ako sa vravi, ¢o sa babe zachce-
lo, to sa babe prisnilo. Dnes to funguje tak,
zajtra modzZe onak. DalSou zaujimavostou je
élanok 10, ktory vravi o tom, Ze rada guver-

Radovan Durana

Déchodkovy deficit je eSte vyssi ako sme Ca-
kali, kto vysvetli zahadny rozdiel?. Navrhova-
na (ne)reforma nechava dochodky hlboko v
éervenych ¢islach.

Vyvoj deficitu priebezného piliera po prijati
povodnych navrhov na penzijnej reformy,
zdokumentované v Stadii IFP (04/2012),
ilustruje horny graf vpravo (deficit by sa po-
hyboval v pasme -1,5% az -1% HDP, ak by
sa pri vyplacani déchodkov zohladnoval aj
pocet pracujlcich a dochodcov).

Aktualny navrh reformy, ktorej dopady v
dvoch grafoch zverejnil riaditel toho isté-
ho institatu Martin Filko (deficit v intervale
(-2,3% az 6% HDP), posielaju sGcasnl aj
pripravovanl penzijni bilanciu hlboko do
cervenych Cisel (spodny graf vpravo).

Okrem reformy, ktora zjavne neriesi, ale len
zjemnuje dopad zle nastaveného prvého pi-
liera za cenu vySSieho zdanenia, sa na jazyk
sa derie mnoho otazok.

1. Pre€o nebola oficidlne zverejnena studia
dopadov navrhovanej déchodkovej (ne)refor-
my, ked' prepocty evidentne existuju?

2. Preco je tak zasadny rozdiel v zakladnom
scenari? Co sa zmenilo za necelé tri mesi-
ace na demografickej Struktire alebo pred-
pokladoch déchodkového modelu, Ze scenar
bez zmien vykazoval za MikloSa v roku 2060
-6% deficit a za KazZimira -9%? Demografic-
ké predpoklady komisie boli zverejnené uz v
roku 2011, rovnako prognéza potencialneho
rastu (Paradoxne verzia 2012 pocita s Vac-
§im poctom Slovakov v produktivnom veku a
niz§im celkovym poklesom obyvatelstva ako
verzia 2008). Je viac nez zZiaduce, aby IFP,
alebo MPSVR, zverejnili pozadie vypoctov.
Podstatne rozdielny zakladny scenar (v apri-
li baseline zniZuje schodok do 2015, v juli
nie) bez adekvatneho vysvetlenia vyvolava
pochybnosti o kvalite dlhodobych prognoz.

3. PreCo sa o reforme rozhoduje pred zve-
rejnenim analyzy Fiskalnej rady? Predklada-
telov ,nezavisly“ nazor nezaujima?

iness.sk, 4.7.2012

nérov moze nielen poziadat o splatenie ka-
pitdlu na poziadanie, ale mdze tento kapital
navysit. Ak sa bude zdat 700 miliard malo,
moze sa navrch daco prihodit. Limitom si
len ekonomické moznosti eurépskych dano-
vych poplatnikov.

Nam uz len ostava dufat, Zze ked k poklad-
nici pribehne Slovensko (nas skoromenovec
sa uzZ postavil do radu), tak v nej nieco eSte
bude. Inak nam ostandu len dlhy.

P.S. Ak uZ mate zmluvu otvorenda, pozrite si
aj cell kapitolu 6 (¢lanky 31 a viac). Urad-
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nici ESM majud imunitu ohladom svojich roz-
hodnuti. Majetok ESM neméze byt zadrzany,
vratane akejkolvek dokumentéacie. A Uplna
perlicka na zaver. Staty nemaji prévo od
ESM vyberat Ziadnu priamu dan, ani jeho
zamestnanci neplatia v Clenskych Statoch
dan z prijmu. V pripade, Ze ESM pri svojej
¢innosti zaplati nejak( nepriamu dan, dany
Stat ju musi vratit. A ja som myslel, Ze vraj
Spekulantov treba zdanit...

Finweb, 5.7. 2012

Vplyvy opatreni na saldo priebezného piliera (% HDP)
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Vani K. Borooah

Francizsky IREF, s ktorym spolupracuje aj
INESS, vydal knihu zaoberajicu sa pri¢inami
krizy v Eurozéne a moZnymi buddcimi sce-
narmi. Precitajte si preklad jej zhrnutia.

Kriza v Eur6pe este nie je za nami a lahké
rieSenia sa nenlkaji samé od seba. Niekto-
ré priciny krizy méZzeme povazovat za doCas-
né, zatial o iné su viac Strukturalnej povahy.
Bublina na trhu nehnutelnosti patri do prvej
skupiny; zlyhanie vlad pri snahe implemen-
tovat rozumné opatrenia podporujlice eko-
nomicky rast zaradujeme do druhej skupiny.

Samozrejme, kazda krajina ma svoje vlast-
né charakteristiky, a z tohto dévodu ma svoj
(cet za krizu. Tento ¢lanok predstavuje na
zaklade tohto tvrdenia detailnG analyzu
troch kauzalnych charakteristickych vlast-
nosti spolo¢nych pre cell eurozénu. Po prvé,
monetarne autority Unie presadzovali expan-
zivnu politiku najmenej pocas jednej deka-
dy: v désledku ¢oho boli banky motivované k
volnému poZiGiavaniu, a to aj v pripade, ked'
to znamenalo preberanie neprimeraného
nizkou bonitou boli povzbudzovani, aby sipo-
ZiGiavali sumy, ktoré nemohli v budlcnosti v
ramci ich moznosti splatit, a vlady sa mohli
lahko pustit do rozmarného minania, finan-
covaného prostrednictvom dlhu. Po druhé,
predstavitelia Eurdpskej Gnie neurobili nic¢
preto, aby zmenili presvedéenie dlhopiso-
vych trhov, Ze za narodné dlhy jednotlivych
tatov ruéi EU. Inymi slovami, verejnost bola
presvedéena, Ze vlady a banky krajin Eurép-
skej monetarnej Unie nikdy nepadnd. Tento
pocit bol zosilnovany pomylenou vierou v to,
Ze technokraticka regulacia a monitorovanie
narodnych ekonomik bude stacit na udrza-
nie lode EMU nad vodou. Zial, a toto je treti
spoloény znak, tito technokrati neodviedli
dostatoCnu pracu pri analyzovani rizik a pl-
neni ich sfubov o dohlade.

Viaceré kapitoly tejto knihy ukazuja nasled-
ky tychto chyb. V niektorych pripadoch (napr.
Spanielsko a irsko), nadmerné poziciavanie
skoncilo nafuknutim hypotekarnej bubliny.

Franclzsky institat IREF vydal kazdoro¢na
publikaciu Taxation in Europe 2012, ktora
obsahuje popis fisSkalnych politik a danové-
ho vyvoja v 20 krajinach Eurépy. Nechyba
Cast o Slovensku, ktorej autorom je Radovan
Durana z INESS.

Komentare vyvoja v jednotlivych krajinach
sU pisané autormi poznajlicimi na jednej
strane lokalne prostredie, na druhej strane
eurépsky kontext, preto Citatel najde pri ka-
Zdej krajine mnoZstvo zaujimavych informa-
cil.

Ked bublina praskla, banky boli Skaredo
zasiahnuté rastom zlyhanych hypoték, ktoré
sa premietli do strat. Ako vieme, vlady ich
zacali zachranovat za cenu skomplikova-
nia ich vlastnej finanénej situacie. Onedlho
nasledovala kriza verejného dlhu. V inych
pripadoch nadmerné zadlZovanie prispelo
k poSkodeniu kredibility viad a riziku po-
tencidlneho rastu Urokovych sadzieb. Ked
tato zranitelnost zacala byt zrejma, rizikova
prémia sa zvysila: to vynulovalo vSetko Usi-
lie udrzat nizke Urokové miery a zachovat
finanénu stabilitu v Case ohrozenia .

Samozrejme, najmenej bolestivou cestou
z krizy by bol obrat k rychlemu rastu: ¢im
bohatsi dlznik, tym vacSia pravdepodobno-
st, Ze sa vyrovna so svojimi problémami a
splati svoje zavazky. No nizky rast je dalSou
spolo¢nou Strukturalnou slabostou eurozoé-
ny. Stale vacsie minanie a regulacna Gloha
vlady zlyhavaja v odstranovani privilégii a
vytvaraji stale tazsie a tazsSie (alebo menej
atraktivne) prostredie, v ktorom by podnika-
telia mohli rozvijat svoje napady, investori by
boli dostatocne odmenovani za preberanie
rizika, a jednotlivei motivovani investovat
zdroje do ich vlastného ludského kapitalu.
Ak nenastan( Strukturalne reformy, ak sa
Gloha vlady vyznamne nezmensi, a otazka
individualnej zodpovednosti jednotlivca sa
nestane referenénym bodom kazdého po-
litického navrhu, tato kriza bude trvalou ja-
zvou eurépskeho hospodarskeho priestoru.
Budd sa v buducnosti viady a banky spravat
zodpovednejSie? Difame v to, hoci doterajsi
vyvoj nenadchyna: nikto by nemal zabudndit,
Ze pocas poslednych desat rokov neboli jed-
notlivé vliady schopné dodrziavat rozpoctové
pravidla, ktoré si samé vytvorili, nedodrzanie
ktorych bolo len tazko postihnutelné a roz-
poctové podvadzanie nebolo zriedkavé.

Zaiste, otazka buducnosti eura ostava otvo-
rend a jeho Zivotaschopnost proporcne zavi-
si od miery suverenity, ktorej sa budud jednot-
livé krajiny ochotné vzdat. V dnesnej dobe
je popularna moznost rieSenia problémov
prostrednictvom centralizacie jednotlivych

V zavere publikacie s prehlad-
né tabulky fiSkalnej pozicie
jednotlivych krajin a zakladné
danové sadzby.

Publikaciu mozno zakupit pria-
mo v INESS.

politik, ktora sa méZe stat realitou v pripade,
ak stratou suverenity ziskajl ,slabé“ ekono-
miky prislub od ,velkych“ v oblasti garan-
cie vladnych dlhov celej Unie. Samozrejme,
aj v pripade, Ze by problémové krajiny boli
de facto spoloénymi silami v zachranené,
fiSkalna centralizacia bude mat maly efekt
v oblasti rieSenia Strukturalnych problémov
Gnie a m6Ze prispiet k ich zhorSeniu: cen-
tralna byrokracia ma radsej regulaciu ako
deregulaciu. Nebezpecenstvo v dlhsom ¢a-
sovom horizonte je, Ze dlznici bud( unaveni
z neustaleho prijimania Uspornych opatreni,
veritelia zo zachrannych balikov, a niektora
z Clenskych krajin bude povaZovat postupn
stratu suverenity za dostatocny dévod pre
opustenie Unie.

Nakoniec, jediny isty zaver je, Ze projekt jed-
notnej meny dosial' zlyhava. Eurdpska idea
zruSenia umelych bariér medzi krajinami
viedla na jednej strane k mnohym realnym
a trvajicim vyhodam pre obcanov clen-
skych krajin. Ale projekt spolo¢nej meny bol
krokom vedla. Bohuzial, tento chybny krok
vystavuje vSetky prinosy spoloéného eurép-
skeho trhu velkému riziku. Eurépa nebola a
ani nie je optimalnou menovou Uniou. Zaro-
ven, v kontraste s politickymi prislubmi, eu-
roz6na nepomohla Eurdpe stat sa politickou
Gniou. Na druhej strane, bez ohladu na eko-
nomické zdévodnenie Uspornych programov
uvalenych na mnohé ,slabé“ ekonomiky, je
zrejmé, Ze v tychto mesiacoch sa obyvatelia
tychto krajin len tazko budu pozerat na Bru-
sel a Frankfurt ako na pozehnanie. Nane-
Stastie, povodny projekt, ktory bol navrhnuty
s cielom spojenia Eurdpy, sa stal ,sliGzkou”
narastajlcej ekonomickej nerovnovahy, a
otvaranim starych ran a posilnovanim narod-
nych stereotypov zdrojom rastu politického
napatia medzi krajinami.

Povodny text najdete na strankach IREF na
tomto linku.

Pre INESS prelozil Jozef Luk&a
iness.sk, 17.7.2012

Coriy

Tascap (F=¥

= hg
E UROBe
20707



http://www.irefeurope.org/en/content/when-lights-go-out-europe-age-austerity
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Dr. Sean Gabb: Si libertariani vlavo alebo vpravo?

InstitGt INESS mal uZ po piaty krat cest
hostit najvyznamnejSieho sicasného brit-
ského libertariana, Dr. Seana Gabba. Ako
riaditel Libertarian Alliance je znamy svojimi
otvorenymi komentarmi na viaceré palcivé
ekonomické a spoloCenské témy. Dr. Gabb
je zaroven popularnym novelistom, ktorého
historické fikcie boli prelozené (pod pseu-
donymom Richard Blake) do viacerych jazy-
kov, vratane slovenciny. Prednaska Seana
Gabba sa uskutocnila Stvrtok 9.8.2012 v
priestoroch najvySSej stredovekej pivnice v
Bratislave. Nosnou témou bolo postavenie
libertarianskych myslienok na lavo-pravom
spolocenskom spektre. Dr. Gabb vyuZil svoje
rozsiahle vedomosti (nielen) britskej historie,
aby previedol posluchacov od vzniku myslie-
nok individualnej ludskej slobody v dielach
Locka, Smitha a dalSich, vplyv britskej po-
zemkovej aristokracie v 19.storoCi, nastup

INSTITUTE OF ECONOMIC AND SOCIAL

Historicko-numizmatické KRUCI

DalSie letné stretnutie KRUZku Cltatelov
INESS (KRUCI) sa uskutocnilo dna 15.8.
2012. Napriek dovolenkovej sezone a krat-
kemu éasu od oznamenia podujatia prislo
10 diskutujdcich. Podujatie viedol numizma-
tik a historik Juraj Horenitzky, ktory predna-
Sal na tému ,,Prvé pokusy o penaznu unifika-
ciu v ramci Habsburgského sustatia“.

Dozvedeli sme sa historické suvislosti ohla-
dom produkcie, obehu a konkurencie mien s
obehom na nasom UGzemi spolu s mnohymi
zaujimavymi faktami ohladom bezného Ci
ekonomického Zivota v skimanom obdobi.
Vzhladom na velmi zaujimavi tému, ktora
vyvolala intenzivnu diskusiu, sme sa nestihli
za 2,5 hodiny prepracovat z 16. storocia az
do planovaného roku 1918. Preto sa usku-
tocni pokracovanie tejto témy, na ktorom sa

moZu zGcastnit aj ti, ktori prvy diel zmeskali.
Termin véas oznamime a este raz dakujeme
Jurajovi Horenitzkému za ¢as a ochotu.

Podujatie podporuje Nadacia VUB.

nnN

NADACIA VUB

Consult

EKONOMICKY VYZNAM ZLATA
AAKO KOMODITY S MONETARNYM
DOPYTOM

JURAJ KARPIS: EKONOMICKY VYZNAM ZLATA AKO KOMODITY S
MONETARNYM DOPYTOM

Preco rastla cena zlata posledné desatro¢ie? Mozno povazovat
zlato za peniaze? Je zlato v bubline?

Odpovede aj na tieto otazky hl'adame v publikacii Ekonomicky vy-
znam zlata ako komodity s monetarnym dopytom, ktorii si v INESS
mozete zakupit za 3,99 eur.

Rok 2011, 160 stran

vo vasom meste.

PHILIPP BAGUS: TRAGEDIA EURA

Slovenské vydanie: (c) TRIM Broker a INESS

Knihu si mozZete za cenu 9,50 Eur zakiipit v INESS alebo v obchode

Statneho socializmu ne prelome 19. a 20.
storoCia, az po vynutenu bielo-Giernu realitu
studenej vojny, pred ktori boli mnohi liberta-
riani postaveni.

Pevne verime, Ze tato tradicia bude nadalej
pokracovat a Dr.Gabb nas navstivi aj o rok.
Na tejto adrese najdete audio zédznam pred-
nasky.

Pro/Anti Market
PRO MARKET

Sukromny symfonicky orchester?

Vazna hudba bez Statnych dotacii? Nemoz-
né, to si na seba nemoze zarobit, kto je dnes
ochotny platit za klasiku?

A predsa sa toéi, povedal by klasik. Cesky
narodni symfonicky orchester. Podla rozho-
voru so §éfom tohto 90 ¢lenného orchestra,
Janom Hasehnrohlom, v tyZdenniku EURO,
trzby sikromnika pozostavaju z:

1) Zisk z nahravania a turné 70%

2) Reklama, sponzorské 30%.

Roény rozpocet orchestra je 110 mil. K¢, or-
chester funguje 20 rokov. Existuje napriek
konkurencii 7 verejne dotovanych siborov.
Uspech a prezitie je vysledkom usilovnosti,
medzinarodného pdsobenia, ¢astého cesto-
vania, podmieneny schopnostou prispdso-
benia sa a reakcie na aktualny dopyt (napr.
koncert s black metalovou kapelou). Podla
§éfa orchestru je oproti dotovanym stborom
prave zavislost na zarobenych peniazoch vy-
hodou a zdrojom flexibility.

Pre ilustraciu uvadzame dotéaciu Slovenskej
filharménie na beZnu ¢innost v roku 2011:
5,5 mil. eur (137,5 mil. K¢&) (Zdroj: Zaverecny
Géet Ministerstva kultiry SR).

ANTI MARKET

Koniec olympijského sna

Ani jedna zlatd medaila. Katastrofa. Politici
sa nemajl s kym fotit. Treba rychlo najst vin-
nika a rychlo aj rieSenie.

Jedni chcl viac podporovat mladez, ini si my-
slia, Ze Uspesni by mali dostavat rentu. Ako
to uZ na Slovensku byva, bez akejkolvek kon-
cepcie. O zmysluplnosti, skutocnych cieloch
a efektivite verejnej podpory Sportu sa u nas
nediskutuje, pripadne malo. VSetko ma vy-
riesit viac pefiazi. M&m mall radu. PoloZte
tomu, kto Ziada viac penazi Statu na podpo-
ru Sportu s cielom vplyvat na zdravotny stav
obyvatelstva formou pozitivnych prikladov
Gspesnych reprezentantov, nasledujlicu
otazku: Na ktorom mieste v poradi najlspes-
nejSich krajin (najviac medaili) sa umiestnila
vyspeld krajina s najvy§Sou mierou obezity
na svete (USA)? Spravna odpoved: tu.
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