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,Nie  zamestnavatel  plati
mzdu. Ten peniaze len riadi. To
zakaznik plati mzdu. “
Henry Ford
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Editorial

Richard Durana

Dianie na Slovensku pocas uplynulych dni a tyzd-
nov prebilo naliehavost eurépskych problémov.
Iste, euro je jednym z dovodov stGcasnej eurdpskej
dlhovej krizy, tym dalSim a nemenej dolezitym je
aj dramaticky rast vladnych vydavkov a prebujne-
ly Stat socidlneho blahobytu v krajinach Eurdpske;j
Gnie. Od vSetkych krajin Brusel oakava skrotenie
deficitov a rozvratenych verejnych financii. Existuja
v zasade len dva pristupy - 1. zvySovanie prijmov
(dani, odvodov, registracnych poplatkov, atd.) a 2.
zniZovanie vydavkov. My uz dnes vieme, Ze sloven-
ska vlada si vybrala ti lahsiu cestu. Namiesto od-
stranovania nadorov v podobe plytvania s verejny-
mi zdrojmi zvolila do nich eSte intenzivnejsi prisun
Zivin. A tie budd v naSom hospodarstve stéle celia-
com dosledkom hospodarskej krizy chybat ako sol.
Tejto nanajvys dolezitej téme sa venujeme vo via-
cerych ¢lankoch tohto éisla. Vzhladom na skuto¢-
nost, Ze teraz sa rozhoduje o tom, ako bude vyze-
rat slovenské hospodarstvo v najblizSich rokoch,
sa INESS rozhodol do verejnej diskusie prispiet aj
zorganizovanim medzinarodnej konferencie s na-
zvom Zo¢i - voci deficitom, na ktoru vas tymto po-
zyvam. Vystlpia na nej zahraniéni i domaci politici i
nezavisli zahraniéni a domaci experti a spoloénym
menovatelom ich prispevkov bude hladanie moz-
nosti Gspor a prikladov obmedzovania vydavkov vo
verejnych financiach. Viac informacii o reénikoch,

programe i o tom, ako sa na konferenciu prihlasit
najdete na tejto a nasledujlicej strane. Na kon-
ferencii tiez predstavime najnovsSiu publikaciu
INESS o tom, kde hladat priestor na Uspory v dav-
kach statnej socialnej podpory.

INESS v tomto roku tak ako aj poc¢as uplynulych
Styroch rokov posiela na viac nez 300 strednych
Skol na celom Slovensku ugditelsky balicek Cena
Statu obsahujlci znamy plagat Vesmir verejnych
vydavkov, offline verziu tejto stranky, prezentaciu i
navod, ako Cenu $tatu pouzivat vo vyucbe. V tom-
to roku sme v spolupraci s Nadaciou Intenda pri-
pravili pre stredoskolskych Studentov esejisticki
sttaz na tému Aka je cena sStatu a kto ju plati?
Traja vyhercovia ziskaju atraktivne ceny. Vyzvu po-
sielame aj ucitelom, a ak by sa ndhodou cez nich
k vasim ratolestiam nedostala, najdete ju aj na
strane 12 v tomto ¢isle Market Finesse.

Do pozornosti vam davam aj posledny INESS Po-

licy Note nazvany Penzijny systém, kam SMERu-

jes?, ktory najdete na strankach www.iness.sk.

V tomto Cisle najdete vela zaujimavych ¢lankov a
ja vam prajem prijemné a inSpirativne ¢itanie.

¢
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InstitGt INESS ako organizator si Vas do-
voluje pozvat na medzinarodnu konferenciu
Zoci-voéi deficitom, venovanl nanajvys aktu-
alnej téme - rozpoctovej konsolidacii. Konfe-
rencia sa uskutocni 9. oktébra v konferenc-
nych priestoroch hotela Park Inn Danube v
Bratislave.

V roku 2011 vydavky vlad EU stagnovali, o
predstavuje vynimku za poslednych 10 ro-
kov. Ani kriza neviedla k znizeniu vydavkov,
dochadza akurat k spomaleniu ich rastu.
Deficit je tak postupne zniZovany hlavne ras-
tom prijmov, ktoré uz prekrocili predkrizovi
droven.

Cielom konferencie je diskutovat o forme
konsolidacie verejnych rozpocétov, o nevy-
uzitych moznostiach zniZovania verejnych
vydavkov, ¢i dopadoch zvySovania danového
zatazenia obyvatelstva v jednotlivych kraji-
nach.

i FUR DIE FREIHEIT [

Martin Vlachynsky

V poslednych tyzdhioch sa zaéinaji mno-
Zit informacie o investiénych stimuloch pre
roznych investorov. Samsung, Mondi, IBM
¢i ZKW patria medzi najznamejsie ryby v
32-Clennom zozname firiem, ktoré podali
Ziadost o stimul.

Hned na zaciatok ujasnenie pojmov s do-
jmami. Je investiéna pomoc vo forme dano-
vej Ulavy nakladom pre danovych poplatni-
kov? Ano, je. Relne totiZ nie je rozdiel medzi
tym, ak vdm niekto vezme sto eur a vzapati
ich vrati alebo ich nevezme vobec. Ak totiz
neklesnu celkové vydavky, na dieru, ktora
takto v rozpocte vznikne, sa musia vyskladat
ostatni. Verejna sprava ma na to dokonca
Specificky vyraz - ,danovy vydavok*.

Tisic mensich investicii

Investi€né stimuly suU nastroj s negativnym
dosahom na spolocnost a ekonomiku.
Vobec pritom nejde o to, akl maju investi-
cie ,pridani hodnotu*, nech uz toto spojenie
znamena cokolvek. Jednoducha logika vra-
vi, Ze ak by boli investicie, na ktoré maju ist
stimuly, vyhodné a vytvarali nejak( ,pridand
hodnotu“, zaplatili by sa samy z budUcich vy-
nosov a nepotrebovali by Ziadnu pomoc.

Zakladny problém je, Ze Ziadna metodika
nedokaze urcit, ¢i tato alebo ona investicia
bude lepSia ako tisic mensich investicii, kto-
ré by spravili napriklad Zivnostnici, ale sa
neuskutocnia, lebo peniaze od nich budd
presunuté. A nejde o prehananie - zvySenie
odvodov Zivnostnikom ma priniest patdesiat

Politicky panel

Remigijus Simasius, minister spravodlivos-
ti, Litva

Mojmir Hampl, vice-guvernér Ceskej nérod-
nej banky

Martin Filko, riaditel InStititu financ¢nej poli-
tiky Ministerstva financii SR
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PROGRAM

14:00 - 15:30 Prezentacie a diskusia - ne-
zavisli experti

15:30 - 15:50 Prestavka

15:50 - 17:30 Prezentacie a diskusia - poli-
ticki reprezentanti
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miliénov eur, zmeny v dafnovom zakone dal-
Sich dvadsat miliénov. Investi¢ny stimul pre
Mondi a ZKW ma byt spolu 45 miliénov, ¢iZze
cely vynos od Zivnostnikov pojde k nim.
Investicné stimuly pracovné miesta nevy-
tvarajd, ony ich prerozdeluji. A kedze ich
prerozdelujid od efektivnejSich podnikatelov
(ktorych ¢innost nepotrebuje viadne stimuly)
smerom k menej efektivnym (ktorych podni-
katel'ska ¢innost stimuly na prezitie potrebu-
je), znamena to pre celi ekonomiku stratu
produktivity, a teda aj Gistu stratu pracov-
nych miest.

Spravne rieSenie je jednoduché. Namiesto
danovej ulavy pre tri-Styri firmy znizit dano-
spektrum subjektov. Rovnaka logika plati aj
pri takzvanom pretahovani investorov medzi
krajinami, teda bitkou o to, kto vaésim sti-

TREND

Tyzdennik o ekonomike a podnikani

Expertny panel

Petar Ganev, Institute for Market Econo-
mics, Bulharsko

Kaetana Leontjeva, Lithuanian Free Market
Institute, Litva

Ales Rod, Liberalni institut, Ceska republika

Radovan Durana, INESS - Intitit ekono-
mickych a spolo¢enskych analyz, Slovensko

|0

Budeme radi, ak vyuZijete tito moZnost a
zUGastnite sa konferencie. Zavazne prihla-
sit sa je mozné na tejto stranke. Vstup na
konferenciu je bezplatny.

Dakujeme sponzorom a medidlnym part-
nerom!

DENNIK

mulom k sebe prildka novi fabriku. Opéat sa
na to nepouZije hrniec zlata najdeny na kon-
ci dahy, ale peniaze ostatnych podnikatelov
a zamestnancov.

Ak Poliaci chcl zo svojich penazi dotovat
naklady medzindrodnému vyrobcovi televi-
zorov, nech to spravia. Pre nas to bude zna-
menat lacnejSie televizory z Polska a uSetre-
né peniaze sa nestratia, ale pouziju v nasej
ekonomike na nieco iné.

Co stat nevie

Na zaver malé zamyslenie. Nie je ironické,
Ze na jednej strane pri vybranych investici-
ach vlada uznava, Ze ich dusia dane a znizu-
je im danovu zataZz, aby prezili a investovali,
no na strane druhej celej ekonomike dane
zvySuje? Bude to tym, Ze manazéri v Mondi
¢i ZKW s( daki divni a nevedia si s vySSimi
danami poradit, zatial ¢o zvySok Slovenska
ich s Usmevom zvladne (i dokonca nas
vySSie dane budi motivovat vytvarat vyssi
zisk, ako prednedavnom povedal isty ekono-
micky poradca)?

Ja myslim, Ze tymto to skutoéne nebude.
Stat by sa nemal hrat na podnikatela a delit
investorov na vitazov a porazenych. To mu
totiZz nejde. No pochvalit sa na verejnosti so
400 zachranenymi pracovnymi miestami v
jednom meste je jednoduchsie ako predat
Uspech niekol'ko tisic Zivnostnikov a dohoda-
rov roztrisenych po celom Slovensku.

SME, 19.9. 2012
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Juraj Karpis

Méame za sebou dalSie klGEové zasadanie
rady guvernérov ECB. Trhy sa nadchli, Nem-
ci zatinaju zuby. Pritom sa vlastne ni¢ nové
neschvalilo.

.namietate, Ze uZ to minulé zasadnutie
malo byt kliCové? Namietate sice spravne,
no zbyto¢ne. Rastlca koncentracia ,klUGCo-
vych“ zasadani ECB, eurépskych summitov
¢i rozhodnuti Ustavnych stdov je dobrym in-
dikatorom ustavi¢ne zhorsujlcej sa Slamas-
tiky, v ktorej sa eurozéna nachadza.

.draghiho akcia

Ocakavania pred poslednym rozhodnutim
rady boli naozaj velké. Oficidlne miesta pred
zasadanim Sirili klebety o ,neobmedzenych
nakupoch“ a ,stanoveni stropov“ na Groky
na dlhopisoch problematickych krajin. Ne-
Géast guvernéra ECB Maria Draghiho na
pravidelnom stretnuti svetovych centralnych
bankérov v americkom Jackson Hole, ozna-
mena na poslednu chvilu z ,pracovnych do-
vodov*“, sa interpretovala ako signal usilov-
nej prace na zachrane eurozony.

Ku TARP, QE, QE2, SMP, EFSF, EFSM, ESBPF,
ESM, LTRO, TWIST tak pribudla po zasadani
ECB dalSia skratka v rade magickych rieSeni
krizy centralnymi bankami a Statmi. Zahm-
lievanie podstaty problému a odkladanie rie-
Senia do budlcnosti sa odteraz bude volat
OMT - Outright Monetary Transactions (pria-
me monetarne transakcie).

V ramci tohto programu bude méct ECB na-
kupovat Statne dlhopisy problematickych
krajin so splatnostou jeden az tri roky - po-
tencidlne bez obmedzenia objemu. Tymto
novym programom chce ECB Udajne zabez-
pecit ,nezvratnost eura“. Nakupy vSak bude
podmienovat G¢astou krajiny, ktorej dlhopisy
ma ECB nakupovat, v programe eurovalov
alebo inom programe, ktory schvalia ¢lenské
krajiny eurozony. Cielom je, aby krajina pod
externou kontrolou implementovala kroky,
ktoré smeruji k naprave makroekonomickej
situacie. V pripade, Ze stanovené podmienky

Radovan Durana

Na zagiatku milénia bol v Ceskej republike
podiel vysokoskolsky vzdelanych fudi v po-
pulacii 30-34 rocnych 13,7 %. Na Sloven-
sku bolo titulov este o tretinu menej, diplom
mal v ruke len kazdy deviaty tridsiatnik. Po-
tom priSlo planovanie velkych zajtrajSkov.
Najprv neldspesna lisabonska stratégia, kto-
ra sa asi nedostane ani do ucebnic historie,
a potom aktualna vizia Eurépy 2020 a jej
velké vzdelavacie ciele.

Zapadny breh rieky Moravy by chcel titul pre-
kazdého tretieho tridsiatnika, vychodny je
odvaznejsi, vysokoskolakov by malo byt 40
%. V odvaznych cieloch su Slovaci skuto¢ni

krajina nebude plnit, ECB nakupy OMT Udaj-
ne zastavi. Na rozdiel od nakupov dlhopisov
americkym FED-om sa majd nakupy OTM
sterilizovat, to znamena, Ze ECB novovytvo-
rené eura, ktoré pouZzila na nakup dihopisov
krajin, stiahne z inej Casti ekonomiky cez
Glozky alebo predaj pokladniénych pouka-
Zok. OMT by tak nemal viest k rastu penaz-
nej zasoby, iba k socializacii rizika, ktoré vy-
plyva z nesplatenia tychto dlhopisov medzi
obyvatelov eurozony.

.SMP vs. OMT

Finan¢né trhy boli z oznamenia v euférii, no
zverejnené detaily naznacujd, Ze ide len o
trochu upravenu variaciu uz existujiceho Se-
curities Markets Programme (SMP). V ram-
ci neho ECB nakupovala dlhopisy Grécka,
neskodr Talianska ¢i inych krajin uz od roku
2010 (objem k dneSnému dnu vySe 200 mi-
liard eur). Dokonca mozZno argumentovat, ze
SMP bol flexibilnejSi ako OMT, ked'Ze nakupy
v ramci neho formalne nepodmienovalo pl-
nenie konkrétnych podmienok. V ramci SMP
sa nakupovali aj talianske dlhopisy bez toho,
aby Taliansko oficialne Ziadalo o pomoc.
Ano, ECB sice stanovila urgité podmienky
a nakoniec aj vykopla bonvivana Silvia Ber-
lusconiho z premiérskej stolicky a dosadila
svoju technokraticku figurku, no iba na za-
klade nejasnych osobnych rozhodnuti Cel-
nych predstavitelov EJ. SMP vznikom OMT
kon¢i a dlhopisy, ktoré sa v ramci tohto pro-
gramu nakdpili, sa budu drzat do splatnosti.

ECB sa pri OMT snazila oSetrit aj problém,
ktory pri SMP predstavoval striefanie do
vlastnej nohy. ECB mala totiz po nakupe
dlihopisov poziciu privilegovaného veritela,
¢o zhorSovalo postavenie ostatnych veri-
tefov a paradoxne viedlo k rastu rizika na
zostavajlcich dlhopisoch a zniZovaniu do-
pytu po nich. Grécke dlhopisy, naklpené v
ramci SMP, boli napriklad chranené pred
restrukturalizaciou pocas posledného gréc-
keho bankrotu.

majstri. Oproti stavu v roku 2010 sa musia
zlepsit uZ ,len“ 0 81 %, CR 0 57 %. Hladanie
racia v arbitrarnych kvantitativnych cieloch
by bolo stratou cenného ¢asu. Pozrime sa
vSak, ako sa ich dari pinit.

Hoci je ciel stanoveny na rok 2020, de fac-
to je aktualny uz dnes - 10 rokov predtym,
kedZe vacSina vysokoSkolakov Studuje hned'
po strednej Skole vo veku 20-24 rokov. 40 %
danej patrocnej kohorty predstavuje zhruba
170- tisic ludi. Minuly rok promovalo na Slo-
vensku takmer 70 tisic Studentov (bakalarov
+ vySSie stupne). Pri zachovani tohto tempa,
a pocet slcasnych Studentov tomu nasved-
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Statne dlhopisy nakupuje za novovytvorené
eura centralna banka. A nie je to nahodou
financovanie Statov centralnou bankou,
o zakazujui zmluvy o fungovani EU? Podla
ECB nie. Ak vraj vy predavate svoje dlhopi-
sy Ferovi, a Fero ich nasledne predava pro-
ducentovi penazi, podla ECB nedochadza k
vasmu financovaniu monetarnou autoritou.
Vynimkou v akceptovani tejto podivuhodnej
logiky je Nemecko. S&f Nemeckej centralnej
banky Jens Weidmann bol jedinym hlasom
proti schvaleniu OMT a Bundesbanka reago-
vala na zasadanie rady celkom nezvycajne
vlastnou tlaéovou spravou, kde opatrenia
prirovnava k ,financovaniu vlad tlaéenim
bankoviek“ a varuje, Ze monetarna politika
sa stava sluzkou fiskalnej politiky. Nemecky
Die Welt piSe o tom, ako ,finanéné trhy osla-
vuju smrt Bundesbanky“ a pre Nemecko sa
zacina ,no¢na mora“ z neobmedzenych na-
kupov dlhopisov.

.bude horsie

OMT, Cize opraSené SMP bez formalneho
limitu, uréite nemozZno povazovat za rieSe-
nie, ale iba za dalSie z nekone¢ného radu
opatreni na ,kupovanie ¢asu“. V zniZovani
Urokov problematickych krajin v minulosti
SMP prili§ nefungovalo, nie je preto celkom
zrejmé, prec¢o by malo fungovat OMT. Ani to
nezastavi odliv vkladov zo Spanielska, nena-
plni Statne pokladnice, nepomodze zavadzat
bolestivé Strukturalne reformy ¢i Usporné
opatrenia. Prave naopak. Odzbrojenim dlho-
pisovych trhov a eliminaciou ich tlaku OMT
odstrani mar, ku ktorému musia byt politici
v Taliansku, Spanielsku ¢&i inych krajinach
pritlaceni, aby konecne robili extrémne ne-
popularne kroky. OMT teda zhorSuje situaciu
a zvySuje nas konecny Ucet za euro. NavySe
sa ECB, volajlica po fiSkalnej centralizacii,
nebadane transformuje na voliémi nelegiti-
mizovany nastroj silenej eurépskej integra-
cie.

.tyzden, 8.9. 2012

-

.

¢uje, by mal byt teda poZadovany ciel spine-
ny. Ako sa podaril tento zazrak?

Kombinaciou mnohych nastrojov. Kvazi- bez-
platné stidium na vysokej Skole (pre vacsi-
nu Studentov): dotacia z verejnych zdrojov sa
pohybuje okolo 2 000 -3 000 eur roéne na
Studenta. Vyssia dostupnost prospechovych
a socialnych Stipendii. ZvySovanie narokov
pre ziskanie prace, ¢i vy$Sej mzdy vo verej-
nej sprave (o vytvorilo velky dopyt po exter-
nom $tadiu). VysSSia atraktivnost Stidia vo
forme zahrani¢nych Studijnych (Casto dovo-
lenkovych) pobytov. A v neposlednom rade
vyhodné danovo odvodové zataZenie prace
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Studentov, ktori nemusia platit zdravotné od-
vody, a donedavna sa im do vypoctu déchod-
ku pocitalo aj obdobie ,tazkého“ studia.

Spoloény menovatel - nizke naroky

V Sirokej aj odbornej verejnosti vSak rezo-
nuje iny spoloény menovatel - nizke naroky
vysokého Skolstva. Priame meranie kvality
vzdelania je komplikovanou, chulostivou
zalezitostou. Verejnost dospela k tomuto
menovatelu na zaklade nepriamych indicii,
ktorym vSak nemozno vZdy automaticky pri-
radit znamienko +/- (na ¢o upozoriujem v
zatvorkach). Nie je to len rastlci pocet kauz,
v ktorych dochadza k spochybneniu ziskané-
ho titulu, ¢i obhajoby prace (relativny vyskyt
plagiatorstva méze byt rovnaky ako pred de-
siatimi rokmi). Ani masa Studentov, porovna-
vana s 10-roénym odstupom nie je rovnake;j
kvality, a nielen kvoli nemennej Struktire
rozloZenia talentov a IQ v spolo¢nosti. Pred
rokom 2000 bolo ukonéenie Stldia trojroc-
nym, bakalarskym titulom zriedkavostou,
vacSina vysokoSkolakov absolvovala po dih-
Som Stadiu (hoci to implicitne neznamenalo
naroénejsie stidium). Dalsim indikatorom je
narast poctu Studentov na ucitela. Podla do-
stupnych Statistik sa zda, Ze za poslednych
desat rokov zvysili vysokosSkolski ucitelia
produktivitu prace o 34 %. Na Slovensku sl
beznym javom ucitelia, ktori zvliadajd dva pl-
nohodnotné pracovné Gvazky naraz, niektori
dokonca aj Styri. Popri tom sa samozrejme
v rovnakej miere ,venuji“ vedeckej praci.
S rastlcim pocétom Studentov nekoreluje
rast poétu citacii. Dalsim nepriamym indi-
katorom je narast vydavkov na vysoké skol-
stvo, ktory nekoreSponduje s takmer 100%
rastom poctu Studentov a si¢asnym rastom
cien a priemernej mzdy v hospodarstve.

Povedzme, Ze najdeme dostatok argumen-
tov na to, aby sme mohli konstatovat nizku
kvalitu vedomosti a schopnosti stucasnych

Utahovanie opaskov, Setrenie, Skrty. Zdaju
sa vam tieto slova az prilis povedomé? Po-
slednych niekolko rokov ich neustale poc-
Gvame z médii ¢i z st politikov. Eurépa si
vraj utiahla opasok a rozhodla sa Skrtat a
Setrit. Kroky, ktoré menia vysledky volieb a
vyhanaji do ulic desattisice demonstrantov
od Lisabonu az po Atény.

Aka je vSak realita? Graf Eurostatu znazor-
nuje agregovany vyvoj vladnych prijmov a
vydajov za cell eurdpsku dvadsatsedmicku.
Ako je vidiet, zatial Co prijmy sa vplyvom krizy
prudko prepadli, viadne vydaje len zmiernili
svoj rast. V Eurépe neprebieha vina Setrenia
ani Skrtov, len spomalenie rastu minania.
Zaroven sa ukazuje, ako velmi sa roztvorili
noznice medzi prijmami a vydajmi verejného
sektora, ktoré nep6jdu zavriet bez radikalnej
zmeny vnimania Glohy verejného sektora.

Zdroj: Eurostat

absolventov. Znamena to, Ze by Stat mal
zdvihnut bariéry vstupu? Po prvé tak nemo-
Ze urobit, aby neohrozil pinenie velkolepého
ciela. Po druhé, i napriek pochybnej kau-
zalite medzi ziskanym vzdelanim a $ancou
na dobre platen( pracu (malo Studentov
pracuje v odbore, ktory vyStudovali), maju
vysokoskolaci zatial vySSie platy a vyhyba sa
im nezamestnanost. Pracovny trh zjavne od-
menuje tych, ktori preukazali schopnost za
tri dni nastudovat nepouzitelné, spracovat
70 stranovy, vacsinou bezvyznamny vystup
s titulom diplomova praca, vedia sa prispo-
sobit autoritdm, ¢i jednoducho vyrazit za
hranice svojho mesta, krajiny a mat trochu
predstavu o Zivote vo svete. Pokial titul, aj
bez zodpovedajlcej kvality vzdelania, otva-
ra moznosti, poskytuje spoloéenské vyhody,
vstup do socialnych sieti, nemal by byt vzac-
nym statkom vdaka umelej regulacii. Jeho
ziskanie by malo byt dostupné kazdému (nie
vSak bezplatne), dokonca bez naroku na ma-
turitn( skasku.

Trhova hodnota titulu klesa

Trhova hodnota tohto signalu - titulu z vy-
sokej Skoly - pritom prirodzene klesa s ras-
tlcim pocétom ich drzitelov. Pre mnohych
zacCinajlcich, ¢&i prave vzdelavajlcich sa
Studentov to m6ze znamenat nemilé prekva-
penie. Pocituji ho uz teraz mnohi absolventi

predovSetkym humanitnych odborov, ktori
podstatne dlhSie hladaju prvd pracu, ako
tomu bolo pred rokmi. Zrazu zistia, ze Cas
zabity nepouzitelnym vzdeldvanim ich pri-
pravil o ziskavanie praktickych vedomosti a
zruénosti v redlnom svete.

Ako teda neobmedzovat pristup ku vzdela-
vaniu a zabezpeCit aj ak( taka kvalitu? V
Estonsku sa rozhodli planovat pocet potreb-
nych absolventov danych odborov. Bezplat-
ne Studujd v ramci limitu ti najlepsi, ostatni
si musia platit (v Estonsku plnia 40% podiel
vysokoskolakov uz teraz). Jedna sa tak o sys-
tém, ktory aspon Ciastocne umoznuje merat
efektivitu Statom vynaloZenych penazi ( na
rozdiel od neadresnej ploSnej dotacie). Ani
ten nie je idedlny, vSak predpovedat poZia-
davky trhu prace na 5-7 rokov dopredu vy-
Zaduje do istej miery astrologické schopnos-
ti. Rovnako vznika prirodzene otazka, preco
najlepsi, s najvy$Sou pravdepodobnostou
dobre plateného zamestnania, Studuji za-
darmo.

Historia uz mnohokrat ukazala, Ze komplex-
né rozhodnutia je lepSie nechat na tych,
ktori vynosy ale aj naklady rozhodnutia budd
niest, a to aj v pripade dlhodobych investi-
cii. Hoci to mnohym nebude zniet prijatelne,
trh si vie poradit aj s kvalitou vzdelavania, o
¢om svedci napriklad cenova a kvalitativna
diferenciacia jazykovych kurzov. Proces de-
regulacie vzdelavania bude dlhy a zloZity, ale
slcasny drahy a nepruzny systém zmenu po-
trebuje. PriSkrteny trh so vzdelavanim potre-
buje vyssiu diferenciaciu, ktord musi uréovat
spotrebitel - Student. Aby na Skole nesedel
Gctovnik rovnako dlho ako jadrovy fyzik. Pr-
vym krokom by mohlo byt prave zrusenie
nezmyselnych arbitrarnych cielov (40%) a
kritérii (min. 3 roky Stddia), ktoré garantuju
deforméacie trhu so vzdelavanim.

Cl Time, 10.9. 2012

Figure 5: EU-27 quarterly government revenue and expenditure, in billions of euro, sesaonally

adjusted and non-adjusted data, 1999Q1-2011Q4

1700

900

58l
2004

sl8l8ls
2003

51818[3/5[8/8]2
2001 2002

sllsls
2000

5/8[8ls
1999

—4— total expenditure seasonally adjusted —=— total expenditure —&— total revenue seasonally adjusted

sla[als

MEIEIE
2011

BREE
2010

s/883
2009

BEES
2008

NEEERERE
2006 2007

2008

total revenue

Source: Eurostat (online data code: gov_g ggnfa, seasonally adjusted data: Eurostat estimates)



Kol'ko jadrovych elektrarni potrebujeme

Martin Vlachynsky

Po Fukusime sa diskusia o energetickych
zdrojoch zmenila na zirivy boj odporcov ja-
dra proti ¢asto podobne odhodlanym obran-
com jadrovej energie. Debata o takych vy-
znamnych projektoch, ako su elektrarne, by
sa nemala stat duelom bud’ - alebo.

Po niekol'kych rokoch protestov vratane hla-
dovky deviatich matiek RakUSania na jesen
1978 rozdielom necelého percenta v politic-
ky zneuzitom referende rozhodli, Ze Cerstvo
vybudovana jadrova elektraren Zwettendorf
sa nespusti. Vyhodili tak 14 miliard Silingov
a zaroven zakonom zarazili akykolvek dalsi
rozvoj jadrovej energetiky v krajine. Pozor-
nosti usiel len univerzitny reaktor vo vieden-
skom Pratri, ktory funguje dodnes. Pri tom
je vSak z podstaty jeho dizajnu nemozné
roztavenie paliva.

Svet si pri tomto nie prave lacnom rozhod-
nuti ani velmi neklepal na ¢elo, kedze o
Styri mesiace sa stala nehoda v americ-
kej elektrarni Three Mile Island, ktora bol
v dovtedajSej histérii druhou najvacsou
jadrovou nehodou. Mimochodom, najvac-
Sou bola Kystymska nehoda z roku 1957,
o ktorej vSak zo Sovietskeho zvazu uniklo
len minimum informacii. Minuloro€na ha-
varia v japonskej FukuSime odstartovala
novl vinu protijadrového sentimentu. V
Japonsku sa postupne zastavilo vSetkych
50 reaktorov a v maji ostala krajina bez
jadrovej energie - prvy raz po 42 rokoch. V
jali dva z reaktorov opat zacali produkovat
elektrinu, no jadrova energia v tejto krajine
zaziva kruSné ¢asy. Podobne aj Nemecko sa
pod vplyvom katastrofy rozhodlo natrvalo za-
vriet osem reaktorov a vlada v Berline posil-
nila odhodlanie spravit Spolkovl republiku
do roku 2022 bezjadrovou.

Na tomto zaklade by sa mohlo zdat, Ze tem-
po rozvoja nuklearnej energie sa spomali.
No realita tomu zatial nenasvedcuje, skor
naopak. Vo svete je momentalne 433 funké-
nych reaktorov. Dalsich 65 je vo vystavbe,
158 vo faze planovania a 329 navrhnutych.
Samozrejme, plan je jedna vec a realita dru-
ha. Ved napriklad podla koncepcie z 80. ro-
kov malo byt dnes v Ceskoslovensku 22 re-
aktorov v siedmich jadrovych elektrariiach a
niekol'ko jadrovych teplarni. Zaroven pricha-
dza k priebeznému vyradovaniu reaktorov €i
uz z technickych, alebo politickych pricin. V
poslednych dekadach vystavba jadra stag-
novala a medzi rokmi 1996 az 2009 sa reéal-
ne zvysil pocet reaktorov o Sest. No zda sa,
Ze sa chysta nova renesancia. World Nuclear
Association odhaduje, Ze do roku 2030 sa
pocCet reaktorov vo svete zvysSi 0 142. Len v
Cine je momentalne vo vystavbe 26 reakto-
rov, 51 je planovanych a 120 navrhnutych.
Letmy pohlad na svetov(i mapu naznacuje,
kde vdade mdzeme ocakavat novu vystavbu.

Celé Juzna Amerika ma len tri reaktory a Af-
rika jeden jediny.
.jadro nie je laché

Slovensko je v oblasti jadrovej energetiky vy-
nimocne jednotné. Prakticky vSetky vyznam-
nejSie politické strany deklaruja jadrovej
energetike podporu, alebo prinajmensom
nedeklaruji odpor. Podobne aj v ramci ve-
rejnosti existuji len malé a prakticky nevidi-
tel'né ohniska odporu. Popri hokejistoch, pri-
rode a ludovkach je teda vystavba ,atomiek”
u nas akousi otazkou narodnej hrdosti, do-
kazom, Ze ,,aj my na to mame.“ Bolo by uz
nacase, aby sa do energetickej koncepcie u
nas vnieslo robustnejSie ekonomickeé racio.

Nechajme bokom bezpecénost prevadzky, ku
ktorej sa patri vyjadrovat jadrovym fyzikom

a konstruktérom. Otazka na ekonéma znie,
nakolko sl jadrové elektrarne vyhodné.
Prevadzkové naklady na vyrobu elektriny su
minimalne, len o trochu vysSie, ako pri vod-
nych elektrarinach, kde voda pada do turbin
,zadarmo“. Problém je, Ze naklady na ich
vystavbu sl obrovské. V mensich ekonomi-
kach (ako napriklad ta nasa) vacésinou ide o
jedno z najvacsich investi¢nych rozhodnuti,
ktoré kladie velké naroky na verejné zdroje
- alebo aspon na budlce zdroje vo forme
garancii.

K obrovskym investiénym nakladom (mini-
malne 4 miliardy eur) treba priratat Speci-
fické naklady na prevadzku, ako je zabezpe-
¢enie fyzickej ochrany objektov a paliva pri
transporte. A najma zaistenie bezpecnosti
ako takej. Kazda drobnejSia chyba si vyza-
duje odstavku, pricom niektoré mozu zna-
menat ne¢akany vypadok prijmov na mnoho
mesiacov, ako sa momentélne deje napri-
klad v belgickej elektrarni Doel, ktor( museli
pre praskliny na reaktorovych nadrziach od-
stavit. Nemo6zeme zatvarat o¢i ani pred naj-
vacsim rizikom, teda vaznou havariou, ktora
si vynUti predéasné ukoncenie prevadzky a
stratu utopenych investicii. Nakoniec, sami
sme to zaZili. Elektraren A1 v Bohuniciach
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fungovala len sedem rokov a od roku 1979
az dodnes prebieha jej likvidacia.

Apropo, likvidacia. Naklady na vyradovanie
predstavuju okolo Stvrtiny nakladov na vy-
stavbu, a to bez nakladov na likvidaciu Ci
spracovanie samotného vyhoreného paliva.
Zivotnost elektrarne je teoreticky niekde
medzi 30 az 60 rokmi. Po priklad, Ze sa
¢asto konéi dokonca pod spodnou hranicou,
nam opéat staci odskocit si do Bohunic, kde
sa V1 odstavila po 28 rokoch prevadzky.

Jadrové a tepelné elektrarne zaroven musia

bojovat s novym nepriatelom. Investicie

do obnovitelnych zdrojov s garantovanou

cenou vykupu su zlatou banou a vytlaéaji

volné zdroje z inych energetickych investicii.

Len v Nemecku sa na ne vynaloZilo okolo
100 miliard eur, za ktoré mohlo byt po-
stavenych niekolko jadrovych Gi desiatky
tepelnych elektrarni.

.kol'ko elektriny vlastne potrebujeme?

Aktuélne sa u nas dokoncuju bloky 3 a 4
v Mochovciach. Pévodné projektované na-
klady 1,3 miliardy eur sa vySplhali na 3,4
miliardy. Nie div, vystavba aj s prestavkou
trva uz 27 rokov. Hoci ju financuje ENEL,
danovy poplatnik na nu prispieva dividen-
dami zo Statneho podielu, ktoré ostavaju
minimalne do roku 2014 vlastnikovi. V pla-
ne je aj vystavba jedného ¢i dvoch novych
blokov v Jaslovskych Bohuniciach. Stat by
mala okolo 4 aZ 6 miliard eur a financovat
by ju mali Ceské energetické zavody (CEZ).
Hustota vyskytu podmienovacieho spdso-
bu v tomto texte naznacuje, aka je realita.
Pociatoény odhad nakladov byva vacsinou
len hanblivym nastrelom a Statom vlastne-
ny CEZ sa do tejto investicie nijako nehrnie.
Doma ho vlada tlaci do vystavby dvoch blo-
kov v Temeline a dalSieho v Dukovanoch, do
ktorej sa mu, najma z ekonomickych doévo-
dov, tiez prilis nechce.

Novy jadrovy zdroj bude podla slovenskej aj
Geskej strany Udajne nevyhnutny, tak prec¢o
sa don investori nehrnld? VysSie uvedené
naklady si prekazkou, ale prekonatelnou.
Negativny ton predosSlych riadkov by Citatela
nemal mylit - nie je ureny samotnej nuk-
learnej energii, ale neekonomickému spdso-
bu, akym sa o nej rozhoduje. MnoZstvo ana-
lyz sa snazilo vyratat naklady na vyrobu 1
MWh elektrickej energie a vo vacésine z nich
sa (v zavislosti od metodolégie) jadro ocitlo
niekde v strede rebricka nakladnosti, ked' je
podstatne lacnejSie ako napriklad solarna
energia. Na druhej strane, ekonomick( efek-
tivnost paroplynovej a ¢asto aj uhol'nej ener-
gie nedosahuje - v pripade plynu dokonca
ani po zaratani emisnych nakladov. Jedno-
ducho, jedna vec je investovat do jadrovych
elektrarni v Cine alebo Indii, kde sa desiatky
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reaktorov polahky stratia v mori dopytu sto-
viek miliénov obyvatelov, postvajlcich sa z
chudoby do strednej vrstvy, a iné v malickej
krajine v strede Eurdpy. Aj tam by vSak taz-
ko vznikali v takom mnozZstve bez statneho
financovania alebo aspon zaruk.

Spotreba elektriny na Slovensku esSte len
pred piatimi rokmi prekonala Groven z roku
1989. Odvtedy rastie len velmi mierne, az
stagnuje. Prognoézy sice predpokladaji do
roku 2030 narast spotreby o 30 percent, no
progno6zy sa robia na to, aby boli nepresné.
Napriklad prognéza vyvoja spotreby elek-
trickej energie v roku 1996 dala pesimis-
ticky scenar spotreby v roku 2010 viac ako
35 TWh a optimisticky viac ako 45 TWh. V
skutocnosti sme nespotrebovali ani 30 TWh
elektriny. Spotreba elektriny stagnuje nielen
v sUvislosti s prebiehajlcou krizou, ale aj
vdaka klesajlcej energetickej narocnosti

EU ludom: Pite rum!

Viac ako 30 000 oficialnych zamestnancov
EU (a niekolko desiatok tisic dalSich v roz-
nych pridruzenych agentdrach) zarucuje, Ze
plejada réznych politik, podpdr, iniciativ a
grantov bude skuto¢ne pestra.

Medzi tie exotickejSie patri podpora ka-
ribskym vyrobcom rumu. Vyrobcovia tejto
tradi¢nej trstinovej palenky by mali v ram-
ci balika pomoci pre CARICOM (Caribbean

Jan Dinga

Ceny poistiek budu rast. MézZe za to prehna-
ny aktivizmus eurépskych byrokratov, ktori
sa rozhodli zasiahnut tam, kde by $tat ne-
mal ¢o robit.

Eurépsky sudny dvor prijal minuly rok roz-
hodnutie, podla ktorého je zohladnovanie
pohlavia pri uréovani ceny poistného v roz-
pore s Chartou zakladnych prav Eur6pskej
Gnie. Na zaklade rozhodnutia slGdu musia
poistovne Clenskych Statov Eurdpskej Gnie
upravit svoje ponuky tak, aby neboli diskri-
minacéné, éo v praxi znamena zvySenie ceny
ponikanych produktov pre menej rizikové

slovenského priemyslu, ktory na kazdé vy-
robené euro HDP potrebuje menej a menej
elektriny. K zapadoeuropskej Grovni nam
vSak ostava eSte dlha cesta. Exportna pozi-
cia Slovenska je momentalne zlahka prebyt-
kové a s nabehom novych blokov v Mochov-
ciach bude export uz vyrazny. No mali by
politici tlacit na vystavbu dalSich a dalSich
reaktorov len s ciefom vybudovat si poziciu
lokalneho exportéra? Kto nateSene predpo-
klada, Ze zacneme ,Zhavit“ droty k susedom
a inkasovat peniaZzky, respektive dividendy
zo zisku, nemal by sa unahlit. Nielenze elek-
trinu nejde len tak prestvat ako jablka, ale
je otazne, Ci ju niekto bude az tak vel'mi chci-
et. Nejde len o dosledok krizy. Aj bruselsky
pioniersky zavazok, zrazit spotrebu energie
do roku 2020 o 20 percent, mdze zname-
nat, Ze spotreba v Eurdpe bude stagnovat
a ceny padat. Zachranit by to mohol hladny

Community) dostat v rokoch 2008 -2013
70 milibnov EUR. Podpora liehovarského
priemyslu v Karibiku bola obmedzena v
roku 2010, ale podla poslednych informacii
z aprila na zaklade podpisaného balika do-
hod opét zacne dostavat podporu. Malo by
sa jednat o 7,7 miliéna EUR.

Karibski vyrobcovia by pritom skor ako pe-
niaze eurépskych danovych poplatnikov
potrebovali zrusenie podpory pre domacich
vyrobcov v cielovych krajinach ich exportu.

skupiny.

Ale podme po poriadku. Uvedenu problema-
tiku rodovej rovnosti upravovala smernica,
podla ktorej bolo mozné ponulkat rovnaky
poistny produkt za réznu cenu v zavislosti
od pohlavia, ak empirické data ukazovali, Zze
pohlavie je pre vznik poistnej udalosti ddle-
Zity faktor.

Typickym prikladom su mladi vodici. MladSie
vodicky majl vo vSeobecnosti menej doprav-
nych nehdd ako mladi vodi¢i, malokto by
preto namietal, aby mladsSie vodicky platili
nizSie poistné.

dakujeme

realizovat, vam vopred dakujeme!

Radi by sme vam dali do pozornosti jednoduchi moznost ako mozZete podporit aktivity
INESS, medzi ktoré patri napriklad aj projekt Plytvanie statu ¢i vydavanie mesacnika Mar-

MozZete tak urobit zo svojho domova ¢i kancelarie jednoducho cez darovaci portal dakuje-
me.sme.sk. Postup je velmi jednoduchy a ¢asovo nenarocny.

Priamy link je uvedeny niZSie. Za vasu podporu, bez ktorej by nase aktivity nebolo mozné

http://dakujeme.sme.sk/organizacia/33/iness-institut-ekonomickych-a-
-spolocenskych-analyz
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Balkan, no ten sa s vystavbou plynovodov
Nabucco a South Stream dostane k lacné-
mu zdroju energie.

Ked sme uz pri plyne, postrehli ste spus-
tenie paroplynovej elektrarne Malzenice?
Otvarala sa bez velkého kriku, stala okolo
400 miliénov eur (teda priblizne desatinu z
toho, ¢o nas budu stat dva bloky v Mochov-
ciach) a ma instalovany vykon 430 MW,
takmer ako jeden mochovsky reaktor. Na jej
obsluhu staci 30 ludi.

Otazka teda nestoji, ¢i jadro, alebo nie, ale
kol'ko to stoji. Dat rozhodovanie o (ne)vystav-
be dalSich zdrojov do rik politikov miesto
investorov moze byt pekne drahé. Kamen-
na doba nam nehrozi. Pokial bude dopyt po
elektrine v buducnosti rast, vzdy sa najde
niekto, kto nan dokaze efektivne odpovedat.

tyzden, 1.9. 2012

Nie vS8ak Eurdépsky sidny dvor a Eurdpska
komisia. Rozdielnu vysku povaZzuji za natol-
ko neprijatelny, Ze svojim rozhodnutim rad-
Sej spOsobia zvySenie ceny poistného nizko-
rizikovych klientov. V praxi tak dochadza k
dvojakej nespravodlivosti - nastane celkové
zvySenie cenovej hladiny poistenia a ¢iastoc-
né znizenie ceny pre rizikovych klientov.

Ceny poistiek pojdu hore

Nejde pritom o drobné. Podla nemeckého
magazinu Finanztest ceny niektorych poist-
nych kontraktov po rozhodnuti eurépskeho
stdu stdpli o viac ako 50 percent. Tymto no-
vym pravidlom sa totiZ narusa zakladny prin-
cip poistenia, pri ktorom je najddlezitejSim
faktorom zohladnenie rizika kazdého klien-
ta. Nova Uprava musi byt implementovana
do 21. decembra 2012 a tyka sa aj poistovni
pbsobiacich na Slovensku.

Ocakavané zdrazovanie poistenia sa u nas
moéZe prejavit najmé pri cenach Zivotnych
poistiek. Na zaklade analyzy, ktor( dala
vypracovat Eurdpska federacia poistovni a
zaistovni, méZe od budlceho roka zdraziet
Zivotné poistenie pre Zeny v Eurdpe az o
tridsat percent. ZdraZenie radovo o desiatky
percent sa da ocakavat aj podla vyjadreni
niektorych slovenskych poistovni.



V Ceskej republike je Zivotné poistenie pre
Zeny o desiatky percent lacnejSie ako pre
muZov (pre pripad Umrtia mladej Zeny do-
konca o 50 percent oproti pripadu Umrtia
mladého muza). Od nového roku vSak bude
tato cenova vyhoda v mene rodovej rovnosti
minulostou.

ESte vacsie dosledky by mal zakaz zohlad-
novat vek alebo zdravotné postihnutie. Ako
upozornuje Marek Jankovi¢ zo Slovenskej
asociacie poistovni, antidiskriminacia ohro-
Zuje samotnu podstatu poistovnictva.
Diskriminacia antidiskriminacnou legisla-
tivou

Uvedené rozhodnutie je typickym prikladom
zasahovania Statu do oblasti, v ktorej narobi
viac problémov ako UzZitku. Rozdielne ceny ¢i
platy pre rozne skupiny obyvatelstva sa nam
nemusia javit vzdy spravodlivé.

Cena statu

Maastrichtsky dlh verejnej spravy prekro-
¢il 1 bilion Sk

Celkova suma: 36 909 mil. Eur (odhad k
31.12.2012)

Suma na jedného obcana: 6 830 Eur

Maastrichtsky dlh verejnej spravy by mal ku
koncu roka 2012 dosiahnut 36 909 mil. Eur,
¢o je 0 6 999 mil. Eur viac ako vlani. V starej
mene uz prekonal hranicu 1 biliéna Sk.

Prispevok v aktualnom roku, ku ktorému
prispelo takmer celé politické spektrum
vdaka striedaniu vlad, dosahuje 23%. Pri-
¢inou rastu je zadlzovanie (4 350 mil. Eur)
verejnej spravy okorenené o zavazky z Gcéasti
v eurovale ( Ministerstvo Financii odhaduje
nasSe zavazky v EFSF ku koncu roka na 2
648 mil. eur). Prudky rast zopakoval rekord-
ny rok 2010.

Za rok 2012 by teda mal dlh vzrast 0 23 % a
od roku 2008, teda za 4 roky, o neuveritel-
nych 98 %.

www.cenastatu.sk

Dakujeme Ben
Juraj Karpis

Guvernér FEDu (americkej centralnej banky)
Ben Bernanke tesne pred americkymi prezi-
dentskymi volbami oznamil tretie kolo kvan-
titativneho uvolfovania - nakupovania aktiv
za novovytvorené peniaze. 40 mld. novych
dolarov mesacne bude FED smerovat do re-
alitného sektora cez nakupy hypotekarnych
cennych papierov Udajne dovtedy, kym sa
nezlepsi zamestnanost v USA. Vzhladom na
nespecifikovany celkovy objem a trvanie do-
stalo toto uvolfiovanie prezyvku nekonecné.

Trochu zdravej skepsy ohladom (spechu
tohto nevidaného experimentu modze nazna-

W! CanDo It!

(Y

Svet vSak nie je a ani nebude dokonaly a ten-
to fakt by si mali uvedomit aj eurobyrokrati.
Vyjadrenie nespokojnosti v otazkach diskri-

2012 EFSF
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minacie a rozdielneho pristupu k zamest-
nancom ¢i spotrebitelom je preto najlepSie
prenechat verejnosti. Tato je na podobné pri-
pady v poslednych rokoch Coraz citlivejsSia.

Moderné technolégie a socidlne siete
umoZnuju aj mensim skupinam fudi vyvijat
pomerne silny tlak, ktory ma na zmyslanie
topmanazérov omnoho vacsi vplyv ako aké-
kolvek eurépske smernice alebo nariadenia
stdu - ak sa firme potencialni klienti alebo
zamestnanci budul vyhybat, mézu ovplyvnit
jej postavenie na trhu.

Sudny aktivizmus v snahe vyriesit tieto pro-
blémy ¢asto vykonadva pracu slona v porce-
lane. Antidiskriminaéna legislativa podobny-
mi Gpravami totiz najviac posSkodzuje prave
tych, ktorych by mala chranit.

SME, 29.8. 2012

(3
d’

¢it trojka za nazvom. Predchadzajlce kol3,
dva biliény novych dolarov a ani Styri roky
nulovych Grokov FEDu ekonomiku nevyliegili.
Tento kréat to uz ale musi vyjst! Nezamestna-
nost pritom skisal FED vylie€it inflaciou uz v
sedemdesiatych rokoch. A keynesianci sa po
tomto neulspechu naugili nové slovo. Stagfla-
cia. Ale inflacie sa vraj dnes netreba obavat.
Napriek tomu, Ze penaZna zasoba narastla
od roku 2008 o 80%, americké akcie sl na
dosah historickych maxim a ceny energii v
oblakoch.

Je sa chlieb, nie bankovky. Vytlaéenie no-
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vych penazi nevytvori nové bohatstvo. Len
sa prerozdeli to existujice. Od nezamest-
nanych, ktori krvacaji na benzinke, k bo-
hatym, ktori vlastnia vacsinu finan¢nych
aktiv profitujdcich z tejto politiky. Ben a jeho
druZina robia investovanie prijemnou a jed-

Konsolidacia verejnych financii po slovensky

Jan Dinga

Slovensky parlament nedavno schvalil via-
dou navrhnuté opatrenia na stabilizaciu ve-
rejnych financii. Cielom je dostat ich deficit
v budicom roku pod 3% HDP, k ¢omu nas
zavazuje ¢lenstvo v eurozone.

Snaha o skresanie deficitu na prijatelnad Gro-
ven je rozhodne pozitivna a toto Usilie treba
ocenit, aj ked' Ciastocne vyplyva z tlaku eu-
répskych institdcii. Problémom vSak ostava
spOsob, akym sa vlada konsolidaciu rozhod-
la dosiahnut.

V ¢asoch konsolidacie si viada obvykle sta-
novi pomer o¢akavaného prinosu opatreni
na prijmovej a vydavkovej strane, ktoré majui
spolu priniest potrebnd sumu. Minister fi-
nancii Peter Kazimir preto v aprili oznamil,
Ze na vydavkovej strane planuje usetrit tret-
inu celkového objemu prostriedkov. Dalo
by sa povedat, Ze vzhladom k pravidelnym
spravam o nevyhodnych Statnych nakupoch
¢i zlatych padéakoch pre odchadzajdcich po-
litickych nominantov, mohol byt stanoveny
ciel aj ambicioznejsi. Stat by totiz dokazal
nemalé prostriedky uSetrit aj poctivym audi-
tom svojho fungovania a odstranenim nee-
fektivnosti.

Realita schvalenych konsolidaénych opat-
reni vSak prekonala vSetky ocakavania (vid
tabulka).

Zo schvalenych opatreni teda vyplyva, Ze z
vySe 300 miliébnovej konsolidacie planova-
nej na tento rok su vsetky len na prijmovej
strane. Vlada bude Setrit Gctovne, konsolida-
ciu budu platit len firmy a danovi poplatnici.
Pozitivne to zatial nevyzera ani na buduci
rok. K schvalenym opatreniam vlada planuje

Svajciarske nie
Radovan Durana

Podobne ako na Slovensku, ani v Svajéiar-
sku nie je dovolené fajéenie na verejnych
miestach, s vynimkou vyhradenych fajciar-
skych miestnosti.

Aby sme boli presni, v 8 kanténoch Svajéi-
arska sl zakazané aj fajciarske miestnosti,
ak sU miestom vykonu prace (napriklad ¢as-
nika). Vynimku maju v tychto kanténoch klu-
by s povinnym ¢Elenstvom. No v 16 zvySnych
kanténoch si uplatnili vynimku, a ta sa stala
tffiom v oku federalnej vliade a zaujmovym
skupinam preferujucim zasah do dobrovol-
nych rozhodnuti fudi s cielom ich ochrany
Statnou mocou.

Svajéiari s prevalenciou fajéenia - 32% Muzi

noduchou hrou. Komplikované sektorové
analyzy? Pracny vyber tych spravnych titulov
na neistom volnom trhu? Pravidelna a hlav-
ne predpovedatelna prilivova vina Statnych
monopolnych penazi zdvihne vSetky lodky v
pristave finanénych aktiv. Ze tento pomyleny

Janosik zabija rabovanim sporitelov buddcu
produkénl schopnost ekonomiky, vadi ma-
lokomu. Ved' ako povedal samotny Keynes, z
dlhodobého hladiska sme aj tak vSetci mftvi.

SME, 24.9. 2012

Kladné &islo v pripade "priimov" znamend, Ze stipne vyber vyzbieranych prostriedkov.
Kladné &islo v pripade "vydavkov” znamend, Ze vdaka opatreniu klesnu vydavky.

pridat zvySenie dane z prijmu, pricom jedi-
nym Setrenim na vydavkovej strane je zatial
obmedzenie maximalnej vymery podpory v
nezamestnanosti vySkou priemernej mzdy
(dnes sa niektorym poberatelom vyplaca
vySe 1000 eur mesacne v ¢istom). V navrhu
rozpoctu je eSte zmienka o viazani vydavkov,
ale tie su zatial rezervované na priority a nie
na znizovanie deficitu.

Zly signal do budiicnosti

Konsolidacia na vydavkovej strane tak tvori
len zlomky percenta celkovej sumy. Taky-
to pristup vysiela negativny signal vSetkym
platitelom dani aj potencialnym investorom.
VlIada totiz dane zvysuje ¢isto z toho dévodu,
Ze vidi priestor na vySsi vyber (vysokoprijmo-
vi zamestnanci a firmy), ich platitelom ale

/ 28,3% Zeny - patria skor k priemeru, a roz-
hodne nepatria medzi krajiny, kde by bolo
fajenie narodnym Sportom a masivnym za-
bijakom (Rusko 62%) a podobne ako v inych
krajinach, aj tG vyskyt fajéenia postupne
klesa. Vikendové referendum vo Svajéiarsku
malo rozhodndt, ¢i sa fajciarske miestnosti
zakazu Uplne. S dvojtretinovou vacésinou roz-
hodli Svajéiari v prospech fajéenia - to jest
v ponechani prava vlastnikov restauracii po-
skytovat sluzby fajéiarom a ponechani zod-
povednosti na zamestnancoch (a zamest-
navateloch) za mozné doésledky ich pobytu
v zafajéenom prostredi. Podla niektorych
komentatorov bol vysledok tohto referenda

i ; Prijmy (P)/|_ESA95 (mil.eur) | neponlika  Ziadne
Konsolidacné opatrenie - s

vidavky ()| 2012 | 208 | hovs alebo  kvalit
Daldie vladou navrhované opatrenia nejéie sluiby (napr.

1. Zmeny v sadzbdch dane z prijmov - DPPO 23%; DPFO 19% a 25% |P 0,0] 391,4 " iSeni d
Zmeny v dafiovom zéklade SzC0 B 0,0] 20,2 pri _ZVy‘Se_m ane za
Opatrenia schvalené parlamentom reglstra0|u motoro-

2. Zmeny v druhom pilieri P/V 2150, 7165 VEhO vozidla).
2l Zin;en!e odvodovych svt.ropov n'a 5-ndsobok priemernej mzdy |P 0,0] 125,6| Zlepéovatr celkovi
4. Zvy3enie odvodov pre Zivnostnikov P/V 0,0| 49,1 R ny X
5. Zmeny vo valorizacii déchodkov 0,0] -0,2| bllan?’"iverejny?h fi-
6. Zvyienie dane za registraciu motorového vozidla P 59 27,8 hancii Cisto zvysova-
7. Vy3Sie zdane nie hazardu P 0,5 10,8 nim prijmov sa neda
8. Vyssie zdane nie tabakowych vyrobkov B 0,0] 81 robit donekoneéna.
9. Zavedenie odvoldov 'na'dohody . P/V 0,0] 137,7| S rasticou (de)mo—

10. Zmeny vo vyplacani davky v nezamestnanosti 0,0] 45 . .

11. Mimoriadny odvod pre banky P T2 84,6 tivaciou danovi po-
12. Mimoriadny odvod regulovanych firiem 77,0 platnici totiz hladaju

nové spdsoby, ako
sa plateniu dani vy-
hybat, v krajnom pri-
pade aj presunom
do Sedej ekonomi-
Ky. Investori naopak
moézu hladat pre
seba atraktivnejSie prostredie, ktoré sa im
v inych krajinach snazia vytvorit. Spomen-
me napriklad 10% dan z prijmu pravnickych
0s0b v Madarsku alebo planované znizenie
sadzby tejto dane vo Svédsku.

Premiér Fico nedavno vyhlasil, Ze vlada za-
plati za konsolidaéné snahy politicki dan.
Tento nazor moze byt pravdivy, bude to vSak
vina najma zlého nastavenia konsolidac-
nych opatreni. Vlada sa totiz nerozhodla Set-
rit na sebe, nepriznala plytvanie v davkach a
transferoch, ale sG¢asny neefektivne nasta-
veny systém verejnej spravy necha zaplatit
danovych poplatnikov bez nadeje a indicii na
rozumné reformy.

iness.sk, 19.9.2012

aj prejavom neochoty Svajéiarov popustit
uzdy Velkému bratovi. Toto referendum je z
pohladu Slovenska zaujimavé len v tom, Ze
dava tusit, ako sa Goskoro zmeni zakon aj
na Slovensku.

Aj na Slovensku parlament zakazal vlastni-
kom resStauracii poskytovat svoje sluzby iba
fajCiarom, a teda so svojim majetkom nemo-
Zu nakladat podla vlastného uvazenia. Par-
lament do reStauracii vpustil Velkého brata,
ked zodpovednost za pripadné zdravotné
nasledky z navstevovania tychto zariadeni
(najma pasivneho fajcenia) odobral ludom,
a rozhodol sa ich chranit pred ich viastnou
preferenciou tym, Ze prinGtil vliastnikov zaria-



deni poskytovat nefajciarske priestory. Mno-
hych vlastnikov tak donutil k investiciam,
ktoré nezamysSlali a nezvysili ich blahobyt.
Z ekonomického hladiska je to forma selek-
tivnej dane. Dlhodobé désledky podobnych
krokov sl tazko meratelné, ale predvidatel-
né. Posilnovanie restriktivnych zasahov Sta-
tu do dobrovolnych rozhodnuti (kontraktov)
verejnosti v oblasti fajéenia bude dodavat
odvahu mocichtivym panom regulovat ¢oraz
SirSie spektrum oblasti Zivota. M6Zzeme len
hadat, kedy budu zakdzané rockové koncer-
ty kvoli negativnemu zdravotnému vplyvu
hluku na divakov a zamestnancov organiza-
tora...

Svajciarske nie je vyznamné aj z iného

Jan Dinga

Verejna sprava ma sluzit pre potreby obca-
nov, a nie obc¢ania pre potreby Zivenia verej-
nej spravy.

InstitGt financnej politiky zverejnil na svojej
stranke kalkulacku, ktord porovnava Struk-
tdru slovenskych verejnych vydavkov s inymi
eurdpskymi krajinami. Ako benchmark sa tu
oznacuju hodnoty celoeurépskeho priemeru
(EU27 a EU15), naSich susedov vo V4, a tiez
skupina oznacena ako smart countries (Dan-
sko, Holandsko, Svédsko, Norsko, Svajéiar-
sko), teda top 5 eurdépskych krajin v rebricku
OECD Better Life.

Takéto porovnanie podielu vydavkov jednotli-
vych oblasti verejnej spravy na ich celkovom
objeme alebo na HDP mdZe byt zaujimavé
pre fanusikov medzinarodnych porovnani,
ale jej praktické vyuZitie nardza na prirodze-
né bariéry, z agregatnych Cisel ¢lovek tajom-
stvo bohatstva nevycita. PouZivanie pojmu
benchmark pri tomto porovnani vSak nie je
velmi &tastne zvolenym terminom. Special-
ne v suvislosti so skupinou smart countries
totiz evokuje dojem, Ze tieto krajiny maju
vySku a Struktlru prerozdelovania nastave-
nu najefektivnejSie a Slovensko by v snahe
dosiahnutia vysokej Grovne verejnych slu-
Zieb malo tdto Struktlru okopirovat, ¢i k nej
smerovat.

Struktdra verejného sektora by mala zodpo-
vedat spoloCenskej objednavke obyvatelov
daného Statu, tato sa vSak liSi od krajiny ku
krajine. Podiel déchodcov na obyvatelstve,
pocet deti, ¢i zdravotny stav obyvatelstva vy-
znamne vplyvajd na Struktdru vydavkov. Ak
ma byt verejny sektor dlhodobo udrzatelny,
musi byt zaroven financovany bez deficitu.

aspektu. Restriktivna loby zdruzujlica Casto
az fanaticky vystupujdcich hygienikov a le-
karov totiz rada pouziva a mysli vo velkych
Gislach. Fajcenie je najddleZitejsi modifiko-
vatelny faktor rizika predéasného Umrtia a
jeho eliminaciou by sa usetrilo 5,4 mil. dmr-
ti je ich rozhodujlici argument a tato veta z
pera WHO nesmie chybat v Ziadnej vedeckej
praci venovanej tabaku. A ¢isto pragmaticky
pohlad na vec hovori, Ze Ciastocne zlepsit
zdravotny stav par desattisic zamestnancov
pred fajéenim (najma ¢asnikov, z ktorych aj
tak velka cast fajci), je priliS maly benefit v
podobe ,predidenych® Gmrti oproti alterna-
tivnym reStrikciam. . Idealnou alternativou
pre lobistov je zakaz fajéenia v domacnosti -

opatrenia zvySujlce spotrebu. Na Slovensku
momentalne rastie priemyselna vyroba len
vdaka rastu vyroby automobilov, ktory vSak
tvori minimum novych pracovnych miest,
pricom zvaracie stroje karosérii neplatia
ani dan z prijmu ani odvody. Pri porovnani
s HDP sa modZe na prvy pohlad zdat, Ze pre-
rozdelovanie je na Slovensku relativne nizke
(37,4% HDP) oproti inym porovnavanym sku-
pinam (EU27 - 49,1% HDP; Smart countries
- 47,6% HDP).

Vacsi verejny sektor mdze byt désledkom bo-
hatstva krajiny, nie vSak cestou k bohatSej
krajine. V konecnom ddsledku je totiz vzdy
financovany len z dani a odvodov sektora
stkromného. Pri podobnom porovnani preto
nestaci uviest len podiel vydavkov na HDP,
ale aj podiel vydavkov na mzdovej baze oby-
vatelstva, ktora je rozhodujlca pre financo-
vanie verejného sektora®. Vo vSeobecnosti
si ludia vySSie HDP zamienaju s vy§§imi mz-
dami, toto vSak slvisi len Ciastocne. Podla
Eurostatu tvorila v roku 2011 mzdova baza
zamestnancov na Slovensku 37,5% HDP.

Ked' si tento pomer pozrieme v perspektive
ostatnych krajin eurozdny, zistime, Zze mensi
podiel mzdovej bazy na HDP ma len Grécko.
10 krajin EU ma tento podiel vy3&i ako 50% a
to plati aj pre krajiny zo skupiny smart coun-
tries (okrem Nérska so 45%). Pozitivnhe tento
ukazovatel pre Slovensko nevyznieva ani v
ramci V4, kde nas predstihuje CR (42%) a
Madarsko (43,8%)2.

Prerozdelujeme malo alebo vela?

Pri porovnani verejnych vydavkov k mzdove;j
baze zamestnancov tak miera prerozdelo-

september 2012  str.9

ma potencial vacsSieho pocétu zachranenych
Zivotov (nemusi ist hned' o plosny zakaz, ale
napr. minimalne 12 mesiacov po porode,
kedze pasivne fajcenie v domacnosti ma
zvlast u novorodencov vyznamné dopady na
ich buddci zdravotny stav). A hoci navrh na
zakaz fajéenia v domacnosti este oficialne
nepadol, verim tomu, Ze v mysliach predsta-
vitelov tejto skupiny uz ma jasné kontury. A
prave nie v nedavnom referende minimalne
oddialilo verejnu prezentaciu dalSich zasa-
hov do osobného Zivota fajéiarov v zaujme
ochrany zdravia. Samozrejme, len vo Svajgi-
arsku.

iness.sk, 24.9.2012

vania na Slovensku uZ nevyzera byt taka
mala - dosahuje 100% (ak by sme odistili
vydavky o transfery z EU, tak pomer dosahu-
je 92%). Tento pomer je prakticky identicky
s priemerom EU27. Krajiny zo skupiny smart
countries (okrem Danska) maja vSak tento
pomer nizsi. U tychto krajin méZeme pozoro-
vat vysok( mieru mzdovej bazy na HDP, kto-
ra je doésledkom ich vy$Sej pridanej hodnoty
prace.

V porovnani so mzdovou bazou zamestnan-
cov teda skupina mudrych krajin prerozdelu-
je menej vyprodukovaného zdanitelného
bohatstva ako Slovensko. Ak by sme chceli
nasu krajinu pribliZit ¢asto spomseinanému
Svajéiarsku, benchmarkova hodnota preroz-
delovania by na zaklade nasej mzdovej bazy
zodpovedala miere 22% HDP.

Efektivne fungovanie verejnej spravy by
malo byt primarnym zaujmom kaZdého
Statu. Kauzalita medzi vySSimi verejnymi
vydavkami a lepSimi Statom poskytovanymi
sluzbami vSak neexistuje. V realite skor do-
chadza k opacnému javu, ked prebujnend
verejnd sprava prestava riadne zabezpe-
Covat svoje zakladné funkcie a ocitd sa v
Spiradle zvySovania vydavkov a neefektivne
poskytovanych sluzieb.

Stat by sa preto mal sistredit na riadne pl-
nenie svojich zakladnych funkcii, ktoré si v
moznostiach nasej ekonomiky. Verejna spra-
va ma totiZ sluzit pre potreby obcanov, a nie
obcania sluzit pre potreby Zivenia verejnej
Spravy.

1Predmetom diskusie méZe byt, ¢i napriklad
dane z nehnutelnosti st uhradzané z mzdo-

Z vykonnosti ekonomiky teda vyplyvajli aj Krajina Vydavky k HDP [Mzdovd béza zamestnancov k HDP [Pomer vydavkov k mzdove] bize
prirodzené obmedzenia pre velkost verejnej Slovensko 37,4% 37,5% 99,7%
spravy. Dénsko 57,9% 55,4% 104,5%
HDP ako zavadzajiici ukazovatel - Holandsko 50,1% 50,9% 98,4%
Tu preto treba zdoraznit, Ze porovnavanie |eountries| SYé95ke 51,3% 52,6% 97,5%
vy3ky verejnych vydavkov ako pomeru k HDP Ndrsko 44,6% 45,1% 98,9%
nie je vhodnym ukazovatelom. HDP ma to- Svajéiarsko 34,2% 58,7% 58,3%
tiz v roznych krajinach réznu Struktdru, jeho Eu27 49,1% 49,2% 99,8%

vySku navySe ovplyviiuju Statne vydavky a Zdroj: Eurostat, 2011
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vého prijmu, alebo z prenajmu nehnutelnos-
ti. KaZdopadne ich podiel na HDP dosahuje
v EU27 1%, takZe nehraju vyznamnu poloZku
vo financovani statu. Rovnako dane z prijmu
prévnickych oséb, kde priemer EU 27 je
2,4% a na Slovensku 2,5% HDP.

Radovan Durana

TaZko najdeme pre konsolidaény navrh slo-
venskej vlady na rok 2012  vhodnejsi, vy-
stiznejsi vyraz ako vysmech slovenskych da-
novych poplatnikov. Alebo inak. V slovencine
dostala konsolidacia nové synonymum - je
nim zvySovanie dani.

Aby sa dodrzal planovany deficit na rok
2012, je potrebné prijat prijmové, ¢i vydav-
kové opatrenia vo vySke 498 mil. eur. Vlada
navrhuje opatrenia v rozsahu 600 mil. eur,
vid tabulka.

A preco ide o vysmech?

300 mil. eur z tejto sumy vlada zoberie
priamo danovym poplatnikom. Niektorym
dobrovolne (odhaduje sa navrat sporitelov
s odvodmi vo vySke 71 mil.eur), ostatnym
nedobrovolne (239 mil. eur). Rovnako oso-
bitny odvod bank, ani osobitna dan podnikov
v regulovanych odvetviach nebude uhradena
s laskou k vlasti, a Stat ju méa uz de facto ga-
rantovanu. Nejde teda o navrh opatreni, ale
len sumarizaciu uz schvalenych opatreni. Na
tejto strane rovnice uz niet ¢o schvalovat.

Krantifilseia potrédvmgeh konsolidaénych opatreni RVS na rok 2012 (E! )]
mil. enr 4 HDP

2Mzdova béaza nie je medzi krajinami tplne
porovnatelna premenna. Do velkej miery na
jej vysku vplyva aj miera nezamestnanosti,
Ci pocet Zivnostnikov, alebo vlastnikov spo-
locnosti, ktori v inych krajindach mézZzu mat
bezny mzdovy prijem. NemozZno vsak pred-

Pozrime sa ale ako chce vlada usetrit na
vydavkoch. Na miesto nakupovania doda-
toénej ropy do Statnych rezerv zapocita exis-
tujlce rezervy Statom vlastneného Transpe-
trolu. Nebudeme na tomto mieste hodnotit
zmysluplnost poZiadavky EU na 90 dfiové
zasoby ropou. Otazka znie inak: Pre¢o sme
doteraz zasoby Transpetrolu nezapoditavali
a ropu nakupovali? Z dokumentu nie je jas-
né, ¢o bude po roku 2015 (vlada nas tym asi
nechce zatazovat), kazdopadne tato ,finta v
Gc¢tovnictve“ nie je Setrenim v pravom slova
zmysle, maximalne tak lepSim nakladanim
so Statnym majetkom.

To isté plati pre realokaciu zdrojov v ramci
ROP. Stat povie, 7e na konkrétny EU spon-
zorovany program vyCleni XXX prostried-
kov. Ked sa ukaZe, Ze zaujemcov je dost a
Cerpanie ide dobre, spravcovia programu
sa snaZia vycerpat program na 100%. Pre
Gradnika verejnej spravy je motivaciou min-
Gt 100% rozpoctu, nie dosiahnut maximum
(optimum) za minimalne zdroje, ako je tomu
v sikromnom sektore. 100% cerpanie sa

dobre predava, lahsie sa ziada

o opakovanie programu. Kedze

1. Viazanie vidavkor Statneho rospocty 1200 017 « . ~ P
Gown G by E vSak nie vzdy sa podari vsetky
2. Realokacia zdrojov na riefenie nadkontr shace v ramei ROF -1 011 | i
3.7 aberpefenie nid: ovyeh : asoh ropy mimo sektora verejuych financil =0 013 %n]IUVy d_OtIaI'll_’] ut d? _konca’
1 Zaiesk prispevkor do TL pliera a jebo o oreaie 50 03 .stafc pozblera Ziadosti viac ‘ako
- rishe mfens prigeviovg miky o I piiea 1484 020 je limit programu, aby sa naho-
- ztohe; anverenie I piliera 6 010 dou nevycerpalo menej. No po-
.ﬁ:;nmenmhmahnm'ndnazn‘eihnmmﬂaimhnnd\'ndm‘bmk @24 0,08 tom sa méze stat’, Je pravidlé
- ztoh wineriady odved 1 6,06 splni viac Ziadosti a nakontra-
S einded ) ) 22 0.0 hovany objem presiahne 100%
6. Zavedenie do asneho osobit nebo odvodu z podudianda v rezulovanych 0 004 N _ )
odvetviach & - povodne planovanej sumy.
7. Zvyienie poplathu pri registracii avtomobilo 60 0,01 Sumu presahujl]cu plén musi
SUMA OPATREN S 88 yhradit v celej miere Statny roz-
Peme. svadimdvphay 5 WEBkiad pri rdomarinick s adobick desd = primen Zdeg: MF SR poéet a toje problém Rozdéva-
Jan Dinga

Eurépska centralna banka si stavia nové
sidlo. A nie hocijaké. Sidlo bude pozostavat
z dvoch budov (45 a 43 poschodi vysokych)
spojenych atriom, pricom celkova cena stav-
by presiahne jednu miliardu eur. Prostriedky
pritom pochadzaji z verejnych zdrojov, ¢o je
nepochybne dovod zamysliet sa nad zmyslu-
plnostou tohto projektu.

Ambiciou ECB je dostat svojich 2 600 za-
mestnancov pod jednu strechu. Pred stav-
bou tejto miliardovej vlajkovej lode by sme
sa vSak mali pozriet na alternativy a uviest
cenu projektu do perspektivy. Ak by sme
napriklad hladali umiestnenie pre rovnaky
pocet zamestnancov v Bratislave, ro¢ny pre-

pokladat, Ze by sa pri rozsireni bazy o tieto
efekty vyznamne pohol pomer mzdovej bazy
a HDP a prekrocCil napriklad hranicu 42%

eTrend, 13.9. 2012

=

.

¢i na Ministerstve pédohospodarstva prisl-
bili 0 282 mil. eur viac, ako bolo planované.
Na to je pohotové rieSenie. Presundt zdroje
z ostatnych nevyCerpanych programov do
toho precerpaného. To prave vlada schvalila,
a toto svoje ,konsolidacéné* Usilie ohodnotila
na 75,9 mil. eur (precerpanie financované
zo Statneho rozpoétu teda bude ,len“ 206
mil. eur. Opét ide o len G¢tovnicku fintu.

Posledné opatrenie patri do Standardného
zasobnika vlad neschopnych prijimat Gspor-
né opatrenia. Viazanie vydavkov Statneho
rozpocCtu, najlepsSie plosné, je najprimitivnej-
Sou formou Setrenia, ktoré nerozliSuje medzi
zodpovednymi a nezodpovednymi Gradmi.
Obycajne znamena odkladanie kapitalovych
transferov o dalsi rok neskor. Ale aspon to.
KaZdopadne, tento jediny zaujimavy bod
konsolidacného balika vlada ,objasnila“
slovami: O konkrétnej Struktdre viazanych
vydavkov sa rozhodne v zmysle uznesenia
vlady v priebehu septembra.

Ako sa bude Setrit, vid' posledné opatrenie,
teda nevieme. A bude sa vlastne Setrit, ked'
vlada potrebuje 500 mil. eur a navrhnuty
Lkonsolidaény balicek“ ma 600 mil. eur?
Viazanie vydavkov (jediny bod, ktory je Se-
trenim) je totiZ planované v objeme 120 mil.
eur).

Zaver

Vlada predlozila konsolidaény balicek, z
ktorého zvySovanie prijmov uz bolo predtym
schvélené, a vydavkové opatrenia bud nie
sU definované, alebo predstavuji UGctovné
finty. Naco ho vlastne predkladala?

iness.sk, 10.9.2012

najom by nas v modernych kancelarskych
priestoroch (15 m _, na zamestnanca; 15
eur/m ) vySiel priblizne 7 miliénov eur. ECB
by tak v jednom z bratislavskych administra-
tivnych centier mohla za cenu novej budovy
posobit skoro 150 rokov.

Pri dvojnasobnej cene najmu za high endo-
vé priestory vo Frankfurte sa teda ECB tato
investicia vrati za 75 rokov. Aj ked netreba
kolaps eurozény vidiet za kazdym rohom,
takd dlhovekost eura nepredvidaju ani naj-
vacsi optimisti.

Expanzivnost nielen v monetarnej politike

O predrazenosti projektu svedéi aj fakt, Ze
po rovnomernom rozpoditani zamestnancov



na kazdé poschodie novopostavenych budov
pripada len 30 ludi na jedno poschodie. Za-
uzivané koncepty open-space sUkromnych
korporacii pritom obvykle umiestiuji na jed-
no poschodie podstatne viac zamestnancov.
To, Ze pri navrhu novej budovy bolo kritérium
Uspornosti zrejme az na poslednom mieste,
si mozete overit na virtualnej prehliadke bu-
dovy.

Nova budova tak akoby sa inSpirovala plytva-
nim a vysokou cenou budovy NBS. Povodny
odhad ceny 800 mil. eur bol uz totiz navyse-
ny o 25% na 1 mild. eur. Iréniou je, Ze podla

ECB je tento narast sposobeny inflaciou na
stavebnom trhu. Zda sa, Ze cielovanie infla-
cie sa centralnym bankarom prili§ nedari,
ani ked' ide o ich vlastnd budovu.

Slovami ¢lena Vykonnej rady ECB Jorga As-
mussena tak ostava najvacsim benefitom
tejto stavby ,moderna a funkéna centrala,
ktor( budd ludia vo Frankfurte aj mimo neho
vnimat ako obohatenie panoramy mesta a
reliéfu Europy.“

Aj ked reprezentativna funkcia centraly
moéze mat vyznam pre imidZz sikromnej in-
Stitlcie, nie je dovod, aby investiciu s touto

Co takto zbierka na stadion?

Radovan Durana

Premiér Fico je vasnivy hraé futbalu a evi-
dentne aj on sdm povazuje absenciu repre-
zentativneho Stadionu pre reprezentacné
zapasy za velky nedostatok.

Statny stdnok povaZzuje za nevyhnutnost,
otazkou pre neho ostava, ako ho zafinanco-
vat: Dnes nemézeme vynaloZit jednorazovo
40 aZ 45 miliénov eur na vystavbu Narodné-
ho futbalového Stadiona, preto sa uvaZuje o
tom, Ze by sa nastavil splatkovy kalendar a
dohodlo dlhodobé splacanie,” povedal v roz-
hlasovych Sobotnych dialégoch.

Opodstatnenie Statom dotovaného Stadiéna
sa vSak hlada tazko. Pre miliony Slovakov (a
hlavne Sloveniek) je futbal tazko pochopitel-
na kratochvila. Nevidia doévod, aby Stat bol
vlastnikom Stadidna, ktory pre potreby repre-
zentacie bude slizit niekolko dni do roka. In-
vestorom a vlastnikom by mal byt bud’ klub,
futbalova asociacia, pripadne mesto, ktori
ho bud( z podstaty veci vyuzivat takmer na
dennej baze. Futbalovu radost v stvislosti s

reprezentaciou povazuju za stkromnu spo-
trebu vybranej skupiny ludi, ktori by si ju
mali financovat. Protiargumenty sa hladaju
tazko. Na konci dia tak obhajcovia stankov
Sportu zvykn( argumentovat narodnou hrdo-
stou, pretoze argumenty o podpore Sportu a
zdravia populacie plavajd na vode a si velmi
lahko priestrelné.*

Stat, ktory berie pracujicim ob&anom 50%
prijmov, ma vSak ohromné zdroje, a tak Sta-
dién sa v rozpocte strati, bez ohladu na tichy
neslhlas miliébnov nefanisikov futbalu. ,AZ
ked' to celé postavi a skolauduje, potom Stat
zacne davat proporcionalnu ¢ast sumy,“ po-
vedal premiér a skonStatoval, Ze kedZe ne-
jde o jednorazovy vydavok, tak ho to teraz
vObec netrapi.

Vysoka miera zdanovania a prerozdelovania
meni kultdru rozmyslania. Ludia sa s kazdou
potrebou obracajl na Stat, lebo vedia, Ze ak
budu Sikovnejsi ako ti druhi, ujde sa im kus z
27 mild. eur balika verejnych vydavkov.

Mezinarodni letni skola 2012

Radovan Durana z INESS prednasal dia
17.8. 2012 pre 25 Studentov zo Styroch kra-
jin na medzinarodnej letnej skole ,Classical
Liberalism in Philosophy, Economics and
Politics“, ktorG organizovali Vysoka Skola CE-
VRO Institut a Ohio University v Prahe. Jeho
prezentaciu si mdZzete pozriet tu.

CEVRO Institut otvara zaujimavy bakalarsky
odbor Hospodarska politka, ktory ako jeden
z mala éeskych programov dava priestor aj

rakiskemu pohladu na ekonomicku vedu a
jej vyuzitie v hospodarskej politike. Viac in-
formacii najdete tu.

E CEVROINSTITUT

Tragédia dusevného vlastnictva

Taky bol nazov prednasky Richarda Duranu
z INESS na Letnej akadémii Mises institutu
2012, ktory sa konal v dhoch 23.-26. augus-
ta 2012 blizko Znojma v Ceskej republike.

Vysvetlil v nej, preco je koncept dusevného
vlastnictva len spdsobom garancie dusev-
nych monopolov, ktoré by mali byt odmiet-
nuté rovnako ako monopoly a privilégia v
materialnom svete.

Na podujati pre 36 UGcastnikov prednasalo

viacero zaujimavych recnikov, spomenme
napriklad prof. Josefa Simu, rektora vysokej
Skoly CEVRO Institut (prednasal aj na nasom
Seminari rakiskej ekondémie), ¢i Mateusza
Machaja z polského Instytutu Misesa alebo
Petra Macha, predsedu Strany svobodnych
obcanu.

Vsetky prezentacie na stiahnutie najdete tu.
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pridanou hodnotou robila verejna institlcia
typu centralnej banky. Ta ma totiz zo svojej
podstaty pinit len verejnd sluzbu, ktord jej
definuje zakon.

ECB sice svojim vyhlasenim o neobmedze-
nom nakupovani Statnych dlhopisov zadlze-
nych krajin ukazala, ze z pochybnych mili-
ardovych investicii strach nema, obyvatelia
eurozony by vSak mali byt obozretnejsi. Oba
projekty ECB su totiz financované z naSich
penazi.

iness.sk, 27.9.2012

.

ESte pred par desiatkami rokov by sa otazka
Stadionu rieSila Gplne inak. Vyhlasila by sa
zbierka a Stadion by sa staval tymto sposo-
bom (vynimky Ciastoéne existuji aj dnes).
Verejnost by tak priamo hlasovala o tom, ¢i
reprezentany stanok potrebujeme, alebo
nie. Ak ma vrcholovy futbal na Slovensku 1
mil. fanusikov, tak Stadion by nebol problém
postavit. 50 eur by predsa obetoval z vlast-
ného vrecka kazdy milovnik vzrusujdcich za-
pasov slovenskej reprezentacie.

*Vplyv reprezentaéného Sportu na zdravot-
ny stav obyvatelstva je zanedbatelny, ak uz
ma Stat zdanovat ludi za Gc¢elom podpory
Sportu (s ohfadom na zdravotné benefity),
tak daleko vySSia pridana hodnota spociva v
podpore pohybovych aktivit na Skolach (tym
sa nemysli budovanie ihrisk pri prilezZitosti
vladnych vyjazdov...).

iness.sk, 26.9.2012



http://prezi.com/ll_lplku6a75/evri/
http://www.cevroinstitut.cz/cz/sekce/studijni+programy+a+obory/hospodarska+politik/
http://www.mises.cz/lami/
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INESS - Institit ekonomickych a spolocen-
skych analyz vyhlasuje v spolupraci s Nada-
ciou Intenda esejisticki sttaz pre Studentov
strednych Skol na tému:

AKa je cena statu a kto ju plati?

Priemerny pracujuci ¢lovek odvedie takmer
50% z ceny svojej prace (hruba mzda plus
odvody platené zamestnavatelom) vo forme
dani a odvodov Statu. Zaroven vSak ziskava
verejné sluzby a statky v podobe bezpeénos-
ti, ciest, kultGrnych podujati, ¢i roznych fori-
em socialnych davok. Nie vSetci vSak dosta-
vaju sluzby v rovnakej hodnote. Niektori do
spoloénej kasy prispievaju viac, ini menej.
Niektoré verejné sluzby zdaleka nedosahuji
pozadovan( kvalitu, iné sluzby zase obcania
nepozaduji vbébec, ¢i v mensom rozsahu.
Témou esejistickej sttaze je finanény vztah
obCana a Statu. Mnohé (daje, ktoré sa Stu-
dentom mozu pomdct zorientovat v proble-
matike s dostupné na www.cenastatu.sk.
InSpiraciou pre eseje by mali byt nasledovné
otazky:

Kol'ko prispievajii na chod statu moji rodi-
¢ia a aku protihodnotu ziskavaju?

V ktorych oblastiach by mal stat minat viac
a v ktorych by mal ubrat?

Kde nase mesto alebo obec plytva zdrojmi,
a naopak kde by malo investovat?

Ktoré vydavky statu alebo mesta maju mi-
nimalny prinos a ich zruSenie by nikomu
nechybalo?

Richard Durana z INESS prednésal diia 4.9.
2012 na svetovom stretnuti Mont Pelerin So-
ciety, ktory sa tento rok uskutoénil v Prahe.

Mont Pelerin Society, ktora sa do slovenci-
ny preklada aj ako montpelerinska spo-
locnost, je prestizna uzavreta spoloc-
nost ekondémov (8 nositelov Nobelovej
ceny), filozofov, historikov a intelektua-
lov, ktorl v roku 1947 zakladali napr.
Friedrich Hayek, Karl Popper, Ludwig
von Mises, George Stigler ¢i Milton
Friedman.

Na tohtoroénom stretnuti sa zlc¢astni-
lo cca 350 Ucastnikov, medzi reGnikmi
boli napriklad prezident CR Vaclav
Klaus, Allan Meltzer, Sam Peltzman,

The Mont

Podmienky sttaze

1. Uchadza¢ musi byt Studentom strednej
Skoly. Nepodpisani esej zasle e-mailom
(ako dokument formatu.doc alebo .rtf alebo
.pdf) na adresu esej@iness.sk najneskor do
31. oktobra 2012. Uchadzac zaroven v tele
e-mailu uvedie o sebe zakladné Gdaje (meno
a priezvisko, nazov Skoly, ktor( navstevuje,
ro¢nik, adresu bydliska, e-mail a telefonicky
kontakt). Zakladné Udaje nesmu byt uvede-
né v tom istom dokumente ako ese;.

2. Esej musi byt napisana v slovenskom ja-
zyku, musi sa tykat vyhlasenej témy a uvede-
nych okruhov a jej rozsah nesmie presiahnut
1500 slov (2-3 strany)

3. Eseje bude porota hodnotit bez znalosti
informacii o identite autora.

4. Porota bude zostavena z vybranych ana-
Iytikov institatu INESS a zastupcu Nadacie
Intenda, ktora sutaZz podporuje

5. Porota bude hodnotit obsahov( Groven
eseje vo vztahu k vyhlasenej téme. Porota
bude zohladnovat aj zrozumitelnost textu a
StylistickU stranku eseje. V pripade, Ze autor
eseje pri jej pisani cerpal Ci citoval v eseji
akékolvek externé zdroje, je povinny ich v
praci korektne uviest.

6. Vyhlasovatel sltaZe si vyhradzuje pravo
neobsadit ocenené miesta v pripade, Ze
prihlasené prace nebudl dosahovat poZa-
dovanu droven a zhodne sa na tom porota.
Vitazna esej bude vyhlasena v priebehu me-

Jeslis Huerta de Soto, Guido Hiilsmann,
Peter Boettke, James Tooley, Enrico Co-
lombatto, George Selgin a mnohé dalSie

siaca November 2012

7. Vsetci uchadzaci zaslanim eseji do sttaze

zaroven vyslovuji sihlas s ich publikovanim
a uvedenim ich mien ako autorov eseji. Na
webstranke INESS bud( zverejnené eseje,
ktoré sa umiestnia na prvych troch miestach
a v pripade rozhodnutia poroty aj dalSie vy-
brané eseje. Vitazna esej bude uverejnena
v mesacniku Market Finess a v mienkotvor-
nom médiu, ktoré bude partnerom sutaze.

Ceny pre sutaziacich
1. miesto: Notebook v hodnote 500 eur
2. miesto: Tablet v hodnote 300 eur

3. miesto: Mobilny telefon v hodnote 200
eur

Esejistick( sitaZ podporuje Nadacia Inten-
da

Slavnostné vyhodnotenie a medializacia
Slavnostné vyhodnotenie sltaze a odovzda-
vanie cien sa uskutocni v ramci niektorého z
podujati INESS.
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intenda

zname osobnosti.

Richard Durana komentoval paper vicegu-
vernéra CNB Mojmira Hampla venovany
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INESS na konferencii Future of European Integration

Radovan Durana dfia 6.9.2012 prednéasal
na prazskej konferencii organizovanej Eu-
ropskym liberainym férom s ndzvom: Future
of European Integration: The impact of the
financial crisis on European solidarity.

V paneli zameranom na analyzu pouceni z
prebiehajicej krizy predniesol prispevok a
diskutoval s ostatnymi panelistami: Frank

Hoffmeister, Deputy Head of Cabinet to Com-
missioner, Karel De Gucht, DGTrade, Ludék
Niedermayer, Economist, Deloitte, Ceské
republika, lliya Lingorski, Executive Director,
LIPA, ELF member organisation, Bulharsko.
Na podujati sa zG¢astnilo zhruba 50 Géast-
nikov, medzi ktorymi nechybali predstavitelia
politickych stran, think tankov, ¢i ambaséad.

Pro/Anti Market

PRO MARKET

Svédsko znizuje dan z prijmu

Svédska vlada vo Stvrtok oznamila, Ze navrh
rozpoctu na rok 2013 bude obsahovat znize-
nie dane z prijmu pravnickych osob z 26,3%
na 22%

Podla vyjadrenia vilady je ,dévodom snaha
o zlepsSenie prostredia na vytvaranie novych
pracovnych miest a investicii vo Svédsku.
OcCakavame, Ze vyznamné zniZenie dane z
prijmu pravnickych os6b posilni investi¢ny
potencial a Svédsky rast.”

Svédsko uZ svoju daf z prijmu pre pravnické
osoby znizovalo. Najskor v roku 1993 zniZilo
jej sadzbu z 30% na 28%, v roku 2009 na-
sledovalo zniZenie na 26,3%.

Vlada tieZz oznamila, Ze priemernd dan z
prijmu pravnickych osdb v EU je 23,4%, za-
tial' o priemer v krajinach OECD je 25,5%.
S navrhovanou zmenou sa preto Svédsko
dostane bod priemernu vySku tejto dane v
EU. Zmena by mala vstupit do platnosti od
1. januara 2013.

Addendum 14.9.: Pre Gplnost dodavame, ze
v Svédsku nadalej ostava v platnosti dan z
dividend vo vySke 30%, tato dan sa na Slo-

vensku neuvaluje. Celkové zataZenie prijmu
tak vo Svédsku klesne na 45,4% (pre porov-
nanie, v Dansku dosahuje 56,5%).

ANTI MARKET

Chceme vacsiu kontrolu z Bruselu?

26 obeti metylalkoholu robi prievan na ¢es-
kej politickej scéne.

Absolitny domaci zakaz predaja tvrdého
alkoholu bol doplneny o zakaz exportu.
Zaujimavé vsak je, ako Ceska vlada zakaz
exportu zdoévodnila. ZjednoduSene, ak by
export nezakazala, spravila by to Eur6pska
komisia. Taky krok z Bruselu ma ale svoje
Gradnicke pravidla, najma pri jeho zruseni.
Premiér Necas hovoril o hrozbe 2 mesiacov
a potrebnom sihlase mnohych krajin. A tak
Sikovna Geska vlada radsSej zakaz uvalila na-
hle sama, lebo mala ,overené“ informéacie,
Ze Brusel zakaz exportu uz chysta. Toto nie
je vtip: Vlada v zaujme ochrany vlastnych
exportérov uvalila zakaz na ich export. Tvr-
di totiz, Ze o par dni uvedie metylalkoholovu
aféru do takého stavu, Ze na ploSné zakazy
nebude dbvod. EK zavedenie zakazu expor-
tu vraj ocenila, ale vyvrcholenie na zaver:
Uvolnenie prohibicie exportu podmienuje
svojim sihlasom.

Consult

EKONOMICKY VYZNAM ZLATA
AAKO KOMODITY S MONETARNYM
DOPYTOM

JURAJ KARPIS: EKONOMICKY VYZNAM ZLATA AKO KOMODITY S
MONETARNYM DOPYTOM

Preco rastla cena zlata posledné desatro¢ie? Mozno povazovat
zlato za peniaze? Je zlato v bubline?

Odpovede aj na tieto otazky hl'adame v publikacii Ekonomicky vy-
znam zlata ako komodity s monetarnym dopytom, ktorii si v INESS
mozete zakupit za 3,99 eur.

Rok 2011, 160 stran

TRAGEDIA EURA

vo vasom meste.

PHILIPP BAGUS: TRAGEDIA EURA

Slovenské vydanie: (c) TRIM Broker a INESS

Knihu si mozZete za cenu 9,50 Eur zakiipit v INESS alebo v obchode

Tento postup nuti k zamysleniu, kto za koho
vlastne kope.

1.Chcel skutocne Brusel zabranit exportu?
2.Je Brusel priatel, ¢i nepriatel?

Princip subsidiarity hovori, Ze Brusel by mal
zasahovat vtedy, ked' si ¢lenské krajiny so
svojimi problémami nevedia rady. Najprv
definicia problému: Ako vieme, metylalko-
hol priotravil par ludi na Slovensku, podla
poslednych informacii nikto nezomrel a do-
konca nikto uz nie je ani v $pitali. Iné krajiny
Gmrtia nehlasili. Ide teda o problém, ktory by
mala riesit nadnarodna institlcia?

Existuje predpoklad, Ze krajiny si nevedia
rady s danym problémom? V relativne rych-
lej dobe po prepuknuti aféry zaviedlo Pol'sko
a Slovensko zékaz dovozu tvrdého z Ceska,
Nemci vyhlasili celorepublikové varovanie
pred alkoholom z Ceska. Problém sa zda
uz nesiri za hranice, resp. ak ano, tak roz-
hodne nema epidemicky charakter. Aféra sa
evidentne dotyka lokalnych predajcov v kon-
krétnych regiénoch Ceska, pripadne pohra-
niénych oblasti. Doévody, prec¢o by napriklad
Becherovka nemala cestovat do Holandska,
sa hladaju tazko. Zakaz exportu je mimori-
adne tvrdé a z pohladu existujlcich problé-
mov zbytocne represivne opatrenie.

Preco by mal teda Brusel zasahovat? Snad
dojde k vysvetleniu. Argumenty pre zasah
sl slabé a situacia budi dojem, Ze brusel-
ského straSiaka si vlada vymyslela sama.
To samozrejme nie je dobra sprava. Ide o
vyznamny zasah do podnikania fudi, ktori
vedia preukazat kvalitu a pévod svojich to-
varov. Uvidime, ¢i a kolko exportéri vysdia
od Ceskej vlady.

AvSak ani druha alternativa, ked by Brusel
bol skutoCne pripraveny zakaz uvalit, ne-
vesti ni¢ dobré. Krok ¢eskej vlady pripomina
postoj previnilého (utldéaného), ktory pred
hrozbou vacsieho trestu si radSej naseka
sam. Takto partnersky vztah nevyzera. Za-
kaz exportu zo strany EK by bol vyznamnym
zdsahom do principu subsidiarity, samo-
statnosti ¢lenskych Statov, silny prejav moci
nevolenej institdcie. Bola by to taka mala
ochutnavka, kam mézZe dospiet dalSia cen-
tralizacia EU?
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