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,Vzdelavanie...vyprodukovalo
pocetnu populaciu ludi schop-
nych citat ale neschopnych

rozlisit, ¢o je hodné citania.“
G. M. Trevelyan

Obsah

Zoci-vocCi deficitom
str. 1

Spanielska bolest
str. 2

Nedali sme si tatarsku, ale syr
a hranol¢eky musia byt
str. 3

Tlacenie penazi sa mbze skon-

¢it katastrofou (rozhovor)
str. 3

Zivajuca nobelovka?
str. 4

Vydavky Statu
str. 5

Preco su na Slovensku nizke
mzdy?
str. 6

Chudoba podla EU
str. 7

Franclzsky rozpocet ako
zabijak rastu
str. 8

Preco dava Estonsko na frak
eurozéne
str. 9

Nie je dlh ako dlh
str. 10

Konferencia Zoci-voCi defici-

tom
str. 11

wWwW.INESS.sk

neess

Editorial

Richard Durana

Zoci - voci deficitom. Takto sme nazvali sihrn
nasich aktivit, ktorymi sa snazime argumentacne
prispiet do verejnej diskusie o konsolidacii deficit-
nych verejnych financii.

UZ v predchadzajicich &islach sme varovali pred
konsolidaciou postavenou prevazne na prijmovej
strane rozpoctu. Tvrdime, Ze dane zvySovat netre-
ba a Ze je dostatocny priestor vo vydavkoch, ktoré
sU Gasto drahé a s minimalnou pridanou hodnotou.

Historia nas v INESS udi, Ze jednoduché poukéaza-
nie na oblasti, kde sa plytva verejnymi zdrojmi, ne-
staci. Preto sme sa rozhodli ist hibSie a doterajSim
vysledkom minulomesaéného Usilia st dva INESS
Policy Notes, jeden venovany mozZnostiam dspor
vo vydavkoch Statnej socidlnej podpory, druhy zase
poukazuje na moZnosti Gspor v oblasti podpory
osobnej Zelezniénej dopravy. Ich kombinaciou by
sa dala usporit suma, vdaka ktorej by sa vobec ne-
musela dvihat dan z prijmu pravnickych osob. Bez
toho, aby sme ubrali nizkoprijmovym rodinam ale-
bo obmedzili cestovanie za pracou. Stale je to vSak
len Spicka ladovca a oblasti bud( pribudat.

Pred mesiacom sme tieZ zorganizovali medzinarod-
nl konferenciu Zoci - voci deficitom, na ktorej piati
zahraniéni a dvaja domaci experti a politici rozpra-
vali o svojich sklsenostiach so zostavovanim roz-
poctov, o stboji s deficitmi i preferovanych rieSeni-
ach. Viac o podujati sa doditate na strane 11.

V tomto Cisle tiez uvadzame v ¢lankoch tri rézne
pristupy ku konsolidacii, jeden aktualny franclz-

Zoci-voci deficitom
Juraj Karpis

ZoGi-voCi obrovskému deficitu verejnych financii
sme v maji 2010 pred parlamentnymi volbami
napisali ,Za zasadny nedostatok volebnych pro-
gramov povazujeme ploSné micanie stran v ob-
lasti konkrétnych Uspor
vo verejnych financiach ...
Pri sucasnej vyske defici-
tu nepostacuje napriklad
zruSenie Fondu narodné-
ho majetku, ¢i zavedenie
elektronickych aukcii. Vy-
rovnanie rozpocCtu vyzadu-
je daleko vysSie Uspory,
ak nema byt dosiahnuté
zvySovanim dani, ktoré by
ohrozilo slovenskld konkurencieschopnost. Také
Setrenie vyzaduje aj Upravy v transferoch a dav-
kach obyvatelstvu.“

Napriklad na zaklade zavedenia testovania prijmov
poberatelov je dnes mozné iba vo vydavkoch na

sky, druhy estonsky, treti litovsky. Aj ked nie je
tazké hadat, kto ako konsoliduje, ¢itanie o vysled-
koch rbéznych pristupov je vskutku zaujimavé. V
niektorych krajinach sa vedia pri zlych vysledkoch
rychlo poucit. Litva napriklad po zvySeni dani za-
znamenala prepad danovych prijmov, po ktorom
dane vrétila na pévodnu Groven.

V Cisle prinaSame aj zaujimavy ¢lanok, ktory vy-
svetluje sposob, akym vznikajli mzdy zamestnan-
ca. PreGo mechanik vo Volkswagene na Slovensku
zarobi menej ako v Nemecku? Citajte Preco su na
Slovensku nizke mzdy? na strane 6.

Venujeme sa uz tradi¢ne aj problémom eurozoény,
tohtoroc¢nym nobelovkdm za ekonémiu (ano, td za
mier mate aj vy!), a dalSim zaujimavym témam.
Na zaver este jedna poteSujlca sprava: pred par
tyzdnami sme v spolupraci s Nadaciou Intenda
vyhlasili esejistickl sutaZz pre stredoskolakov na
tému: Aka je Cena Statu a kto ju plati? Do sita-
Ze, v ktorej mbZu Studenti vyhrat naozaj hodnot-
né ceny, sa zaslanim eseje zapojilo viac ako 60
Studentov zo vSetkych geografickych regiénov Slo-
venska! Vysledky najdete uz urcite aj v buddcom
Market Finesse.

Prijemné ¢itanie,

&
(5

pridavok na dieta usetrit 110 mil. eur rocne bez
toho, aby boli z poberania pridavkov vyliéené
rodiny s priemernymi a nizkymi prijmami ¢ize pri
zachovani solidarnej funkcie tychto vydavkov. Na
takéto kroky nenazbiera-
la odvahu ani pravicova
vlada. No minula koalicia
aspon naznacila snahu
nejaké to euro usetrit.
Smer-SD dostal od nas
pred volbami 2010 za
| plany ako znizovat deficit
Stvorku. Dnesny rozpocet
na rok 2013 ukazuje, ze
zasliZene. Setrenie? Vy-
davky verejnej spravy ocistené o ¢erpanie fondov
z EU narasti 0 250 mil. eur! No niekto Setrit musi.
A aj bude. Sukromnici. Odvody a dane za rovnaké
obdobie narastl o neuveritelnych 2 200 mil. eur.

Politici a ich zamestnanci rozpocet obhajujd po-
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divnymi historkami o tom, Ze Setrenie je,
ked vam vydavky rasti pomalSie, ako ste
pbvodne planovali. A vraj hypoteticky, na za-
klade niektorych modelov, v strednodobom
() horizonte, moze byt Setrenie v Statnych
vydavkoch zIé pre HDP. Zato zobrat o 2,2
mld. eur viac producentom hodnét a pracov-
nych miest na Slovensku ekonomiku urdite
podpori. ESte aj ideologicky praotec ekono-

Juraj Karpis
Cas, ked' si politici poZicaji na nas Géet 264
miliénov eur na to, aby ich poslali do euro-

valu, je vhodnou prilezZitostou skontrolovat,
ako sa dari eurokrize. Prekvita.

Vdaka hotovostnému vkladu do trvalého eu-
rovalu (ESM) narastie dlh Slovenska spolu o
660 miliénov eur, pricom rucit, samozrejme,
budeme aj za cely objem poskytnutych Gve-
rov. V hotovosti splatené zakladné imanie je
len desatinou celkovej kapacity fondu. Pr-
vou investiciou tohto rizikového fondu budu
pravdepodobne Spanielske aktiva. UZ bola
schvalena pomoc Spanielskemu bankovému
sektoru vo vySke 100 miliard eur. Teraz sa
Caka, kedy o dalSie peniaze poziada krajina
samotna.

Grécko prehralo

Prave na Pyrenejsky polostrov sa momental-
ne presunula frontova linia eurokrizy. Grécko
padlo a uz davno nie je centrom pozornosti.
Pred dvoma rokmi sa eurépski predstavitelia
predhanali v tom, kto je s Gréckom solidar-
nejsi. Fakt, Zze grécke HDP v 2013 ¢aka uz
neuveritelny Siesty rok poklesu, rozvratena
ekonomika, skolabovany akciovy trh a dvad-
satpatpercentna nezamestnanost, dnes
uz nezvlhéi Ziadne oko. Naopak, mnoZia sa
hlasy, Zze Eur6pa Grexit prezije. Len treba
pockat na americké volby, nech to Obamovi
nepokazime... Horsi scenar pre Grékov bolo
tazké vymysliet .

Spanielsko je uéebnicovou prehliadkou ne-
gativnych dopadov expanzivnej monetar-
nej politiky, zle riadenej monetarnej Unie
a dosledkov posobenia rozhadzovacnych
politikov. Krajine sa eSte stale dari masko-
vat existujlice straty z prasknutej bubliny v
nehnutelnostiach umelym udrziavanim ce-
novych indexov pochybnymi predajmi medzi
samotnymi bankami. Ked sa vSak ceny ko-
necne prepadnl na Groven, ktora vycisti trh,

INESS Policy Note 1/2012 Dane este zvy-
Sovat netreba (Co chyba analyze Odora a
Horvatha) http://goo.gl/EtbDf

INESS Policy Note 2/2012 Realny zmysel
prisnejsich STK unika http://g00.gl/S1FYj

mickej lavice Keynes povazoval zniZzovanie
odvodov za jedno z najlepsich proti-krizovych
opareni.

Rozpocet na rok 2013 a prislusné zmeny v
daniach a odvodoch st pokusom o zdihavi
ritudlnu vrazdu slovenskej zlatej husi. Nie,
zahraniéni investori sem neprisli preto, Ze
im chutia bryndzové halusky. Ci nedajboZe

60 percent Gverového portfélia Spanielskych
finan¢nych institdcii, tvorenych hypotékami
a pozZickami developerom (830 mld. eur),
strati desiatky percent hodnoty. Pritom kraji-
na je na pokraji bankrotu uz dnes. TamojSia
vlada oznamila, Ze ani tento rok uz dvakrat
revidovany deficit nedodrzi. Nebude to 4,4
percenta (odhad z konca 2011), 5,3 percen-
ta (marec 2012), ani 6,3 percenta (koniec
septembra), ale Gdajne 7,4 percenta (zaci-
atok oktobra) HDP. Sidiac podla readlneho
vyvoja za prvy polrok to vSak v roku 2012
vyzera skor na 8,6 percenta. Revizie z 8,96
percenta na 9,44 percenta sa dockal aj de-
ficit za minuly rok.

Kde sii rozpoctovi policajti?

Aj Spanieli si po vzore Portugalska, Irska,
Madarska a Slovenska zacali vo verejnych
financidch pomahat déchodkovymi Gspora-
mi svojich voli¢ov a pustili Zilou tamojSiemu
déchodkovému fondu, odkial si ,poZicali“ tri
miliardy eur. Pritom tento fond uz v posled-
nom obdobi tak ¢i onak vlade usilovne po-
mahal nakupmi jej dihopisov, ktorych drzi 57
miliard. Buddci Spanielski dochodcovia tak
majld dobre zainvestované.

Setrit sa prili§ nechce ani sedemnastim
poloautondmnym $panielskym regiénom,
ktoré kontroluju 50 percent celkovych Spa-
nielskych verejnych vydavkov. Tragicky stav
ich lokalnych rozpoCtov ma pomoct riesit
osemnastmiliardovy zachranny fond, no ani
ten nezabranil tomu, aby sa v katalanskom
parlamente nerozpridila debata o odélene-
ni regiénu od Spanielska. To nie je recesia,
ale secesia. Viceprezident eurdpskeho par-
lamentu Alejo Vidal-Quadras zareagoval vy-
zvou, aby Spanielska vlada zvazila vyslanie
vojenskej policie do Katalanska v pripade,
Ze tamojSia vlada bude dalej presadzovat
uskutoénenie referenda o nezavislosti. A
euro vraj malo spajat kontinent.

INESS Policy Note 3/2012 Penzijny sys-
tém, kam SMERujes? http://go0.gl/SQrls

INESS Policy Note 4/2012 Ako znizovat
vydavky v oblasti: Podpora osobnej Zelez-
ni¢nej dopravy http://goo.gl/1JMb9

pre vynikajlce sudnictvo a vyborni ochranu
vlastnickych prav. Prisli pre nizke dane. Ked'
ich opat zvySime, novi investori nas budud
obchadzat rovnako ako to robili pred rokom
2003 a ti existujlci budd dumat, preco halu
nerozmontovat a nenalozit na viak do Bul-
harska ¢i Estonska.

SME, 14.10. 2012
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Napriek Gctyhodnej zbierke zlych sprav Spa-
nielska vlada so Ziadostou o pomoc otala.
Na jednej strane si chce dopredu vyjednat,
Ze jej schvalenie nebude podmienené spl-
nenim naordinovanych podmienok zo za-
hranicia, ktoré by premiérovi znicili domacu
podporu a imidz schopného vyjednavaca.
Preto vlada v predstihu proaktivne prisla s
vlastnym dodatoénym Ulspornym balickom.
Spanielske odbory chystaju proti nemu v no-
vembri generalny Strajk. Na druhej strane si
chce premiér poistit, Ze sa Ziadost ,oplati“.
Hlada garancie, Ze vymenou za tdto potupu
a stratu Gasti suverenity pride naozaj tuéna
intervencia ECB alebo eurovalu na dlhopiso-
vych trhoch, ktora zniZi naklady Spanielske-
ho dlhu na dlhSie obdobie.

Ved' zaplatime

Trpkastlu pachut pre slovenskych danovni-
kov prindsa detailnejsi pohlad do Spaniel-
skeho rozpoétu, ktory budeme ¢&ochvila fi-
nancovat cez pomoc aj my. Okrem zachrany
bank sa v nom skryva aj zachrana velkych
energetickych gigantov za 25 miliard eur.
Ich dlhy su jednak vysledkom rozdielu medzi
Statom regulovanymi populistickymi cenami
vystupov a vstupov a toho, Ze ,politici si ne-
dokazali udrzat dostatocnl vzdialenost od
priemyslu, ktory mali regulovat.”

Donkichotsku snahu slovenskych politikov
zachranovat z naSich penaZeniek staru
Eurépu asi najlepSie ilustruje povzdych
tridsatSestrocného poZziarnika Luisa Rodri-
gueza, UCastnika nasilnych protestov proti
Gspornym opatreniam v Madride: ,Mdj roény
plat klesol uz o 8 000 eur. Ak klesne eSte
viac, budem mat problémy pokryt svoje na-
klady.“ Medianova mzda Slovaka je 8 040
eur rocne. MbéZeme sa tesit na Cas, ked sa
front presunie do Franclzska. Tamojsi Statni
zamestnanci maju platy este vyssie.

tyzden, 7.10. 2012
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Nedali sme si tatarsku, ale syr a hranol¢eky musia byt

Radovan Durana

Sucasné Setrenie vo vydavkoch by sa dalo
prirovnat k vynechaniu tatarskej omacky k
vyprazanému syru s hranolkami.

Ministerstvo financii zverejnilo tlaGova spra-
vu k aktudlnej vyske deficitu a Cerpania Stat-
neho rozpoctu. Vydavky dosahuji ku koncu
septembra 62,4% rocného planu, deficit
70,4%.

Ak sU za nami tri Stvrtiny roka, moze sa to
zdat ako vysledok slubujlci niZsi deficit, ako
sa planovalo.

Ide vSak skor o prianie, ako realistické hod-
notenie. Tak ako je pre obchodnikov na-
jdolezitejSia predvianocna sezéna, takisto
aj verejna sprava utraca najviac v posledne;j
Stvrtine roka, priemerne tretinu celorocnych
vydavkov.

Vlada ma samozrejme informacii o nadcha-
dzajucich vydavkoch viac, ako je toto zaklad-
né Statistické porovnanie. A tieZ vidi stagna-
ciu danovych prijmov.

Navrhuje preto dodato¢né opatrenia, aby bol
plan deficitu vobec dodrzany. Vysoky deficit,
resp. dan za predcasné volby zaplatime, zda
sa, v plnej vysSke.

Premeskana prileZitost

Tohtorocné hospodarenie Statu predstavuje
premeskana prilezitost na zniZovanie defici-
tu. Ani nova vlada zatial nepresla na zosti-
hlovaciu diétu.

Sdcéasné Setrenie vo vydavkoch by sa dalo

Tlacenie penazi sa moze skoncit katastrofou (rozhovor)

Juraj Karpis

Analytik INESS Juraj Karpi$ v rozhovore pre
Finweb hovori aj o tom, Ze sicasné kroky
ECB ulah¢ia situaciu iba politikom.
Povazujete tlacenie penazi zo strany Eu-
ropskej centralnej banky za nebezpecny
krok?

PovaZujem to minimalne za nevhodny krok.
Preco?

Myslim si, Ze centralna banka by nemala
vytvarat nové peniaze na to, aby ulahcova-
la financovanie deficitu krajin. To znamena,
Ze ked politici potrebujd peniaze, tak by ne-
mala nastupovat centralna banka, ktora ich
dotlaci. Politici by si mali poZi¢at na stiikrom-
nych trhoch. A ked to nedokazu, mali by za-
Cat Setrit a robit reformy.

Takze tlacenie penazi ulahcuje situaciu
len politikom?

Ano, ti tym padom nemusia prijimat také ra-
dikalne Setriace opatrenia.

Preco sii vSak banky také nepoucitelné,
ked'Zze minulost sved¢i o tom, Ze tlacenie
penazi je vzdy vysoko rizikovy krok?

Lebo napriek tomu, Ze sa centralne banky

prirovnat k vynechaniu tatarskej omacky k
vyprazanému syru s hranolkami.

Setrenie v podobe viazania miezd, prevad-
zkovych a kapitalovych vydavkov je pritom
ten najjednoduchsi postup, a ako to uz byva,
za mélo ndmahy, malo muziky. Vacsia cast
verejného kolaca sa prerozdeluje na réznych
davkach a dotaciach, ktoré ostali nedotknu-
té.

Aj keby vlada vyplatila svojim zamestnan-
com polovicné mzdy, s deficitom by to zasad-
ne nezamavalo.

KedZe v tomto roku vlada a parlament boli
zamestnané najma zvySovanim dani, legisla-
tiva, ktord by dokazala znizit davky a trans-
fery v buddcom roku, t.j. vacsiu ¢ast kolaca,
nebola prijata.

ZnizZenie deficitu zaplatia vyssie dane
Navrh rozpoCtu na rok 2013 bude nadalej

tvéria, aké su nezavislé, sl Gzko prepojené
so $tatnou mocou a s politikmi, a pre politi-
kov je to ta najlahsia cesta, ako rieSit situa-
ciu, do ktorej sa dostali.

Politici sa neboja dlhodobych dosledkov?

Politici su ako deti, neboja sa ni¢oho z dlho-
dobého horizontu. Vzdy prijimaji kratkodo-
bé rozhodnutia - teda také, ktoré neohrozia
ich pdsobenie najblizSie dva Gi Styri roky. A
tlaéenie penazi presne zapada do takéhoto
uvazovania.

€o to moze pre obyéajného éloveka zname-
nat, Ze sa europska centralna banka roz-
hodla tlacit peniaze?

Hrozi rast cien. To, Ze ceny zatial vyrazne ne-
stlpaju, slvisi s tym, Ze firmy si na druhej
strane nechcu prilis poZiciavat, takZe lebo sa
boja buddcnosti, vysokych dani... Inak pove-
dané, kym sa nepodari rozbehnut ekonomi-
ku, hrozba rastu cien nie je taka vyznamna.
Ak vSak politici budl nadalej hladat rieSenie
cez tlacenie penazi, v dlhodobom a stredno-
dobom horizonte hrozi vysSia inflacia.

Viac ako dve percenta?
Ano, moZno pat, mozno desat percent.

oktober 2012
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bez tatarskej, mozno ubudne péar hranolce-
kov, ale ani to nie je isté, kedze vlada planu-
je presunut vydavky zo znizenych mzdovych
nakladov na financovanie inych verejnych
vydavkov tzv. priorit.

ZnizZenie deficitu v budticom roku tak zapla-
tia danovi poplatnici, zvySovanie dani a od-
vodov ma Statnej kase vyniest 1,7 mld. eur.
Z pohladu eurdpskych Statistik vSak nejde
o vynimku. Vydavky EU 27 prvykrat zastavili
svoj rast az v roku 2011.

Znizovanie deficitov na Grovni UGnie tieZ pre-
bieha najma vdaka rastu dani a odvodov, pri-
jmy Statov uz presiahli predkrizovu Groven.
No a rozdiel od ostatnych krajin ma Sloven-
sko vysoky deficit aj bez priamych nakladov
z titulu zachranovania domacich bank.

Tento nepriaznivy stav potvrdzuje nelichotiva
Statistika, v ktorej slovenské verejné vydav-
ky vzrastli oproti predkrizovému roku 2008 o
17% (po odpocitani vplyvu Il. piliera o 14%).
Len vydavky Luxemburska rastli rychlejsie.
Naopak, pobaltské republiky dokazali vydav-
ky znizit nominélne o 5 - 12%, vydavky sa
podarilo znizit celkovo 6smim krajindm . Na
jazyk sa tak derie otdzka - v ¢om s( nase
vydavky iné, Ze sa nedajl znizovat, len zvy-
Sovat?

SME, 3.10. 2012
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Katastroficky scenar, ktory sa mnohokrat
vyskytol v minulosti, teda nehrozi?

Mo0zZe sa naplnit aj ten - ak ludia stratia dove-
ru v menu, v konzervativnost centralnej ban-
ky - v takom pripade hrozi aj vacsia cvalaj-
Uca inflacia. To sa vSak neda predpovedat.
Nie je to ten najpravdepodobnejsi scenar,
ale nemdzeme ho Uplne vylUcit.

V minulosti véak inflacia nastupovala po-
merne kratko nato, ako sa zacali tlaéit pe-
niaze. V ¢om je situacia odlisna?
Hyperinflaciu nemozno vylucit ani v pripade
eura. Akurat v pripade meny, ktord pouziva
tak vela ludi, ten proces znehodnotenia trva
vyrazne dlhsie. Cim vadsia krajina, tym dih-
Sie trva, kym ludia stratia v dani menu dove-
ru. Euro teda nemozZno porovnavat s rychlou
inflaciou zimbabského dolaru, alebo marky
za Weimarskej republiky, to boli podstatne
mensSie meny. Ale podstata zostava rovnaka.
Vy viete o pripadoch, kedy by vykryvanie
statnych dlhov tlacenim penazi malo dlho-
dobo pozitivny efekt? Aj pre beznych l'udi,
pravdaze.

No, finan¢na represia pri kombinacii tlace-
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nia novych penazi pri vy$Sej inflacii uz vyrie-
Sila zadlZenie vyspelych krajin v minulosti.
AvSak vyrieSila vtakom zmysle, Ze to zaplatili
[udia - nie cez dane, ale cez znizovanie hod-
noty svojich Uspor a pokles realnej klpnej
sily ich miezd.

Z darcu obdarovany

Poskytovanie Uverov patri medzi zakladné
funkcie Medzinarodného menového fondu.
Najskor USA poskytovali Gvery vojnou znice-
nym eurépskym krajindm a chudobnej Azii,
zacGiatkom 80.rokov uz zapadna Eurdpa bola
spolu s USA na strane darcov a tri Stvrtiny
Gverov smerovali do Afriky, Azie a blizkeho
vychodu. S pddom vychodného bloku zacali
pomoc dostavat aj chudobni ex-komunisticki
Eurdépania, no v polovici prvej dekady tohto
storoCia uz opat drviva vacsina Gverov IMF
smerovala do rozvojového sveta.

Co s tym spravila kriza? Odpoved vidite na
grafe. Dnes 75% Uverov MMF smeruje do
eurozony. Kedysi nastroj pomoci bohatych
krajin chudobnym (aj ked' jeho efektivita je
viac ako otazna) dnes zachrafuje svojich
najbohatsich ¢lenov.

Zdroj: MMF

Martin Vlachynsky

Pamatn( cenu Alfreda Nobela ziskali ekono-
movia Alvin Roth a Lloyd Shapley za teériu
stabilného rozdelenia a dizajn trhov. V ¢ase
najvacsej ekonomickej krizy za niekolko
desatroCi je to sprava, ktora si vyslizi skor
zivnutie.

V oboch pripadoch ide o relativne neut-
ralnych americkych ekonémov. O ¢o v ich
vyskume ide? Trh je abstraktné miesto, na
ktorom dochadza k uzatvaraniu kontraktov
medzi jeho GCastnikmi. Aby vSak k tejto in-
terakcii doslo, musia sa Uéastnici najskor
stretnut. Pokial si nimi Robinson a Piatok,
pri¢om jeden ma na vymenu rybu a druhy ko-
kosovy orech, nie je to velky problém. Ak je
vSak subjektov tisice a kazdy méa Specifické
charakteristiky, proces sparovania nie je az
taky jednoduchy. Prave na tento proces sa
laureati pozreli. Hoci nikdy spolu priamo ne-
spolupracovali, ich prace sa dopifaji. Profe-
sor Shapley je spoluautorom Gale-Shapley-
ho algoritmu, ktory je zakladnym nastrojom
na parovanie skupin fudi. Alvin Roth zavery
jeho prace nasledne aplikoval do viacerych
realnych odvetvi.

.kto dostane oblicku?

“ X

Slovné spojenia ako ,dizajn trhov“ ¢i ,ekono-
mické inZinierstvo“ mozu trhovych liberalov
vystrasit. No v pripade prace Rotha a Sha-
pleyho len nedopatrenim. KIGéovym parova-
cim nastrojom je totiz cena. Dva subjekty,
ktoré chcl na trhu uskutocnit vymenu tova-
rov Ci sluzieb, pridelia svojmu produktu po-

Ako by sa dali tieto problémy vyriesit bez
toho, aby museli bezni ludia dotovat kra-
jinu?

Konecne sa zacat prikryvat perinou, na aki
mame. Okresat verejné vydavky a deregulo-

vat rézne oblasti podnikania a zamestnava-
nie aby sme pomohli ekonomickému rastu.
Zredlnit sociadlnu politiku, teda napriklad
prestat slubovat fudom dbéchodky, ktoré im
nedokazeme zaplatit.

Finweb, 19.10. 2012
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myselnd cenovku, ktord na trhu demonstruja
- napriklad umiestnenim fyzickej cenovky
na produkt na strane predajcu a vytiahnutim
penaZenky na strane kupca. K sparovaniu
dochadza porovnavanim demonstrovanych
cien s vlastnymi subjektivnymi cenovymi li-
mitmi. No su trhy, kde tento mechanizmus z
regulacnych, pripadne inych dévodov, nie je
mozné aplikovat. Dizajn trhov v ich podani je
tak v podstate len technickou reformou re-
gulacie smerom k poZzadovanym vysledkom,
pricom nerieSia dovody existencie regulacie
¢i opravnenost zadanych cielov.

A prave tu nastupuji Shapley a Roth. Re-
alnym prikladom, ktory pomohol zachranit
mnozZstvo Zivotov, je darovanie obliCiek.
KedZze komerény trh s orgdnmi je zakazany,
pacienti boli odkazani na oblicku od pribuz-
nych, ktora vak nie je vzdy vhodna. Preto sa
umoznilo krizové darovanie. No ani jednodu-
chych kombinacii v podobe ,ja dam obli¢ku
tvojej Zzene a ty mojej“ nie je vela. Redlne je
nutné vytvorit retaz darcov, kde A obdaruje
B, B obdaruje C, a az kdesi K ¢i M daruje or-
gan zase A. Pricom vsetci v retazci musia byt
uspokojeni. Ked k tomu priddme mnozstvo
biologickych parametrov, ktoré konkrétny
organ musi spifiat, vychadza z toho pekny
optimalizacny orieSok. Rekordom je zatial
darovaci koloto¢, ktorého sa zléastnilo 60
ludi a 30 obliciek.

Gale-Shapleyho algoritmus a jeho klony sa
daja vyuzit vSade tam, kde je potreba spa-

rovat dve skupiny objektov, z ktorych kazdy
ma clenité charakteristiky a preferencie.
Okrem obli¢iek je dalSim realnym prikladom
aplikacie umiestnovanie Studentov na niek-
toré americké univerzity. Kazdy Student ma
rebriGek preferencii - chcel by Studovat také
predmety v onakom meste, ale ma aj menej
preferované alternativy. Podobne univerzita
ma kritéria na Studenta. Nie je mozné ka-
Zdého Studenta zapisat na tu Skolu, ktoru
najviac chce, ale je mozné skupinu sparovat
tak, aby vSetky preferencie boli ¢o najviac
uspokojené. ESte vyznamnejSie je aplikova-
nie tychto mechanizmov na umiestiovanie
medikov do nemocnic. Pdvodny systém,
ktory spocival prevazne na hesle ,kto skor
pride, ten skdér melie“, zaciatkom 90. rokov
viedol nemocnice k snahe uchytit medikov
uz pocas Stadia a k narastajucemu chaosu.
Ten sa zhorsil aj vdaka tomu, Ze do systému
bola zavedend moznost lekarskych parov.
Roth spolu s Elliotom Peransonom pripravili
parovaci mechanizmus, ktory dnes pouZziva
vacsina lekarskych organizacii v USA.
.skuto¢éna ekonémia?

Ohlasy z akademickej obce na udelenie
ceny sU prevazne pozitivne. Rotha a Sha-
pleyho vyzdvihuja ako priklad toho, Ze praca
ekonémov moze vyrazne prispiet k rieSeniu
readlnych problémov. Takto sa o Rothovi vyja-
dril napriklad znamy spoluautor knihy Frea-
conomics, Steven Levitt.



No objavuje sa aj kritika, ktord nespochyb-
nuje Uspechy oboch profesorov, ale skor sa
pyta, ¢i ich praca este patri do sféry ekoné-
mie, alebo skér do matematiky a pocitaco-
vych vied. Nakoniec, obaja su vzdelanim ma-
tematici. Profesor Charles Rowley z George
Mason University napisal na svojom blogu:
,Nobelova cena za ekonémiu uz niekolko

rokov pada do priemernosti...Velikdnov ako
Samuelson, Hayek, Friedman, Buchanan ¢i
Coase nahradzaji trpaslici...Prispevok Ro-
tha a Shapleyho predstavuje rutinnd pracu
pesiakov, ktorG lahko zvladnu pocitacovi
uéni.”

MoZno s to prilis tvrdé slova, ale je pravda,
Ze zaujmové oblasti akademickej ekondmie
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sa za posledné storoCie zmenili takmer na
nepoznanie. Ani zlriaca kriza (ktora osekala
finanénu odmenu pre laureadtov Nobelovej
ceny o 20 percent) nepriniesla navrat disku-
sie k fundamentalnym otdzkam. Uvidime o
rok.

tyzden, 21.10. 2012

Vydavky statu

Ako znizovat vydavky v oblasti Statnej so-
cialnej podpory

INESS zverejnil nova Stldiu s nazvom Ako
zniZzovat vydavky v oblasti Statnej socialnej
podpory.

Na zaklade zavedenia testovania prijmov po-
beratelov je mozné vo vydavkoch na prida-
vok na dieta usetrit 110 mil. eur roéne bez
toho, aby boli z poberania pridavkov vyluce-
né rodiny s priemernymi a nizkymi prijmami.
ZvySovanim adresnosti a Ucelnosti posky-
tovanych davok v tejto oblasti, ktora roéne
prerozdeluje viac ako 1 000 mil. eur, by bolo
mozné dosiahnut Uspory vo vySke takmer
300 mil. eur.

Autori Stadie pri stanovovani prijmovej hra-
nice poberania pridavku na dieta vychadzali
z0 skusenosti v zahranici, predovSetkym v
nadm kultirne a ekonomicky blizkej Ceskej
republike, kde adresnost poskytovania tejto
davky umoznila dosiahnut 40% Uspory vo
vydavkoch na tento Ucel pri siéasnom za-
chovani solidarnej funkcie tychto vydavkov.
Na rozdiel od stc¢asného zvySovania dani a
odvodov, zvySovanie adresnosti poskytova-
nych davok sa nedotkne nezamestnanych,
obéanov s nizkymi prijmami, ¢i déchodcov.
110 mil. eur uSetrenych na neefektivne po-
skytovanych pridavkoch na dieta je suma

porovnatelna so 123 mil. eur, ktoré chce
Stat ziskat zavedenim socidlnych odvodov
na dohody. ZvySovanie adresnosti davok
nebude mat na rozdiel od zvySovania dani

-

Uvalime na bohatych vySsiu daii

ahy sme im mohli vyplacat

pridavky na deti?

negativny vplyv na tvorbu pracovnych miest.

mess.sk

Tato Stddia je prispevkom do diskusie o moz-
nostiach konsolidacie verejnych rozpoctov
na vydavkovej strane, ktora je v sticasnosti
hiboko v tieni zvySovania dani a odvodov. Po
Styroch rokoch zmrazovania platov Statnych
zamestnancov a prevadzkovych nakladov
nie je mozné dosiahnut dostatocne vysoké
Gspory vo vydavkoch, navySe tieto ploSné

opatrenia ¢asom vedu nevyhnutne k znizo-
vaniu kvality verejnych sluZieb. DalSia kon-
solidacia vydavkov verejnych rozpodétov vy-
Zaduje reformné Usilie a Strukturalne zmeny
hlavne na strane davok, transferov a dota-
cii. K budlcemu rastu podielu vydavkovych
Uspornych opatreni na celkovej konsolidacii
sa hlasi aj sic¢asna vlada.

Stidia nadvazuje na Analyzu socidlneho
systému SR a Navrh rieSenia hlavnych ne-
dostatkov socidlneho systému SR, ktoré
INESS publikoval v roku 2006 a jej cielom
je predstavit konkrétne navrhy, ktoré zniZia
zataz verejnych rozpoctov, ale stGCasne za-
chovaji solidarnu podporu nizkoprijmovych
skupin. Navrhy popisané v prvej ¢asti Stldie
boli formulované s ohladom na sucasny
spoloéensky diSkurz. Zachovavaji Struktiru
rodinnej politiky, pricom autori si si vedo-
mi, Ze rodinna politika ako celok c¢eli viace-
rym fundamentalnym problémom. Tieto su
predmetom diskusie, ktora tvori druhu cast
Stadie. Tretia Cast Stldie obsahuje komplet-
ny prehlad viac ako 100 davok socialneho
systému na Slovensku.

Studia je sGcastou dlhodobého projektu
Zoc¢i -voci deficitom, ktorého cielom je prina-
Sat konkrétne navrhy na znizovanie deficitu
verejnej spravy. Je ju mozné tiez zakupit v
papierovej podobe v kancelarii INESS.

Cena statu

SOZA - stroj na peniaze pre vyvolenych?
SOZA (Slovensky ochranny zvaz autorsky) je
neziskové obCianske zdruZenie autorov a vy-
davatelov hudobnych diel, ktoré na zaklade
autorského zadkona a s opravnenim minis-
terstva kultdry, vykonava ich majetkové au-
torské prava. Na Slovensku zastupuje 2050
autorov a 47 vydavatelov, na zaklade medzi-
narodnych zmliv uplatiuje aj autorské pra-
va zahraniénych interpretov na Slovensku a
slovenskych interpretov v zahranic¢i. Organi-
zacia ma 60 zamestnancov. Celkové prijmy
SOZA dosiahli v roku 2011 7,7 miliéna eur,
naklady 1,7 miliéna (vacésinu tvoria mzdy za-
mestnancov).

Prijmy

Tretina prijmov SOZA pochadza z poplatkov
za verejné hudobné produkcie, Stvrtina za
televizne vysielanie, dalSiu patinu tvoria roz-
hlasové vysielania a kablova retransmisia.
ZvySok tvoria honorare zo zahranicia, ale
aj prijmy z predaja nenahranych nosicov. V

praxi tak SOZA inkasuje Sest percent z pre-
dajnej ceny kazdého prazdneho CD, ¢im sa
implicitne predpoklada jeho mozné zneuzi-
tie na nelegalne Sirenie hudby.

KedZe tento druh prijmu sa v poslednych
rokoch znizuje (dopyt po CD a DVD vo vSe-
obecnosti kvoli modernejSim technolégiam
klesa), SOZA najnovsie Ziada aj 3 percenté z
ceny kazdého predaného mobilného telef6-
nu s odévodnenim, Ze aj tieto vyrobky moézu
byt pouzité na nelegalne rozSirovanie hudob-
nych zdznamov.

Problémové interpretovanie zakona

SOZA vybera poplatky na zaklade autorské-
ho zakona za rézne formy verejnych preno-
sov, resp. verejného rozsirovania hudobnych
diel. Poplatky maju byt vlastne cenou za po-
skytnutie hudobného diela, ktoré SOZA odo-
vzdéa autorovi daného diela.

Organizacia vSak v poslednej dobe ¢eli silnej
kritike. UrCovanie toho, ¢o je a ¢o nie je ve-
rejné rozSirovanie, a koncept duSevného

vlastnictva, totiz ponika pomerne Siroké in-
terpretacie uplatnenia autorského zakona.
Do problému sa uz zaangaZovalo aj Minis-
terstvo kultdry, podla ktorého SOZA nema
vyberat poplatky za stuzkové, svadby, pohre-
by, ¢i rodinné oslavy. SOZA ma pritom dnes
podpisané hromadné licen¢né zmluvy aj s
pohrebnictvami. Dochadza tieZ k absurdnym
situaciam, ked podla pévodnych vyjadreni
SOZA mohol napriklad zubar pustit hudbu
pacientovi v ordinacii bez poplatku, v ¢akar-
ni by vSak uz na zapnutie radia potreboval
licenciu.

Minuly rok tiez SOZA chcela vyberat poplat-
ky od prevadzkovatelov web-stranok, ktoré
linkovali hudobné videa zo stranky YouTube.
Tento rok vyvolali negativne ohlasy mediali-
zované informacie, podla ktorych niektoré
obce obdrzali od SOZA faktlry za podujatia
spojené s verejnou prezentaciou ludovych
piesni. Siroka medializacia tychto pripadov
viedla az k rezignacii riaditela SOZA Vladimi-


http://iness.sk/media/file/pdf/INESS_Ako_znizovat_vydavky_pridavky(1).pdf
http://iness.sk/media/file/pdf/INESS_Ako_znizovat_vydavky_pridavky(1).pdf
http://iness.sk/media/file/pdf/INESS_Ako_znizovat_vydavky_pridavky(1).pdf
http://www.iness.sk/media/docs/INESS_Analyza%20socialneho%20systemu%20SR.pdf
http://www.iness.sk/media/docs/INESS_Analyza%20socialneho%20systemu%20SR.pdf
http://www.iness.sk/media/docs/INESS_Navrh%20reformy%20socialneho%20systemu%20SR.pdf
http://www.iness.sk/media/docs/INESS_Navrh%20reformy%20socialneho%20systemu%20SR.pdf
http://iness.sk/products/show/45-Ako-znizovat-vydavky-v-oblasti-statnej-socialnej-podpory
http://iness.sk/products/show/45-Ako-znizovat-vydavky-v-oblasti-statnej-socialnej-podpory
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ra Repcika.

Netransparentnost

DalSim velkym problémom organizacie viak
ostava jej netransparentnost. Vacsina jej pri-
jmov sa rozdeluje medzi autorov diel, ktorych
zastupuje. SOZA vSak nezverejnuje komu
kolko plati, podklady, na zaklade ktorych
by sa dala overit spravnost vypoctu vyplate-
nych tantiémov, neposkytuje ani samotnym
autorom. Nejasna je tieZ metodika vypoctu a

Peter Weisenpacher

Ludia Gasto popierajl, Ze vySka miezd za-
visi od nejakych objektivnych faktorov, ako
je napr. produktivita prace. Ich predstava je
priblizne taka, Ze vySka miezd zavisi najma
od dobrej vole zamestnavatela alebo Statu.
Dobry zamestnavatel ludom ,da zarobit”,
chamtivy ich zdiera. Dobra vlada sa o fudi
stard a Zmyka zamestnavatelov v prospech
zamestnancov, zla vlada je ,proti fudom®.
Podobné nazory existujl len ako intuitivne
predstavy, ich stlpenci nedokazu sformulo-
vat na tato tému Ziadnu ucelenu teériu, kto-
rd by mala nejaké racio (o to viac je v nich
ale emdcii). V tomto ¢lanku sa poklsim vy-
svetlit, ako sa vlastne mzdy na trhu tvoria a
od ¢oho zavisi ich vySka.

Predstavme si spoloc¢nost, v ktorej Zije mili-
on ludi, ktori st ale tak malo produktivni Ze
dokazu vyrobit len 100 tisic parov topanok.
Je vedlajSie, aké sl tu nominalne mzdy, t.j.
aké Ciselka sl vytlacené na papierikoch, kto-
ré lfudia dostavajd na vyplatu. Redlne mzdy
musia byt nutne také nizke, Ze topanky si
moze dovolit nanajvys kazdy desiaty Clovek
a teda najmenej 90% ludi ostane bosych.
Analogicky argument prirodzene plati aj pre
vSetky ostatné vyrobky. Z tohto prikladu je
zrejmé, Ze vySka miezd ,nejako“ s produk-
tivitou prace musi sivisiet, nech uz to ludia
hocijako popieraji. Ludia nemozu spotrebo-
vat viac nez vyrobia. Nizka vyroba znamena
nizSie redlne mzdy a nizSiu Zivotn( Groven.
Ziadna ,socialne citiaca“ vldda so svojimi
Jistotami“, Ziadne prelievanie slz nad osu-
dom bosych nemoZu vyprodukovat dodatoc-
né topanky, to moéze dosiahnut jedine pro-

kIG¢ rozdelenia vyzbieraného balika penazi.

Adresné prijmy, pri ktorych sa da jasne iden-
tifikovat podiel jednotlivych autorov (napr. z
playlistov, ktoré radia SOZA poskytuju), totiz
tvoria mensinu prijmov organizacie. Vacsinu
prijmov tvoria neadresné prijmy, ktoré po-
chadzaji aj od majitelov barov, reStauracii,
¢i klubov. V praxi tak SOZA vybera poplatky
aj za autorov, ktori nie sU jej ¢lenmi, tieto sa
vSak malokedy k tymto autorom aj dostand.

duktivnejsi obuvnicky priemysel.

TiezZ je jasné, Ze tato produktivitu ovplyviu-
je omnoho viac kvalitné strojové vybavenie
obuvnickej tovarne nez usilovnost pracovni-
kov. Priemerne usilovny pracovnik modernej
tovarne vyrobi za defi omnoho viac topanok
nez zrucny stredoveky remeselnik pracujici
s vypatim vSetkych sil s jednoduchymi ma-
nualnymi nastrojmi. Je délezité to zdéraznit,
pretoze ludia si pod produktivitou prace ro-
botnika ¢asto mylne predstavujd nieco také
ako jeho usilovnost. Tvrdenia o nizSej pro-
duktivite prace na Slovensku im zneju ako
hnusné protislovenské obvinovanie naSich
robotnikov z lenivosti. Iracionalne obranné
reakcie potom pochovaji akukolvek sna-
hu o rozumn( diskusiu. Produktivitou prace
teda budeme rozumiet jednoducho trhovi
hodnotu tovaru vyrobeného za ¢asovu jed-
notku, a pod pojmom fyzicka produktivita
budeme rozumiet pocet vyrobkov za tento
cas.

Zatial teda vieme, Ze vySka miezd nejako
stvisi s fyzickou produktivitou prace, ktora
zase slvisi s vykonnostou vybavenia tovar-
ni, t.j. akumulovanym kapitalom. Je treba
este vysvetlit, ¢o urcuje mzdu konkrétneho
pracovnika. Ked zamestnavatel najima do-
dato¢ného (medzného) zamestnanca, ma-
ximalna mzda, ktorU je mu schopny ponuk-
nut je dana trhovou hodnotou dodato¢ného
produktu, ktory sa vytvori jeho zapojenim
do prace (tzv. medzny produkt). Ak zamest-
nanec vytvori pre zamestnavatela hodnotu
1000 eur, zamestnavatel mu bude ochotny
vyplatit mzdu nanajvys 1000 eur, uréite nie

dakujeme

realizovat, vam vopred dakujeme!

Radi by sme vam dali do pozornosti jednoduchi moznost ako mozZete podporit aktivity
INESS, medzi ktoré patri napriklad aj projekt Plytvanie statu ¢i vydavanie mesacnika Mar-

MozZete tak urobit zo svojho domova ¢i kancelarie jednoducho cez darovaci portal dakuje-
me.sme.sk. Postup je velmi jednoduchy a ¢asovo nenarocny.

Priamy link je uvedeny niZSie. Za vasu podporu, bez ktorej by nase aktivity nebolo mozné

http://dakujeme.sme.sk/organizacia/33/iness-institut-ekonomickych-a-
-spolocenskych-analyz
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Neadresné prijmy sa v zasade rozdeluju na
zaklade rovnakého kliG¢a ako adresné, zo
stiéasného nastavenia tak profitujd najhra-
nejsi slovenski interpreti. Pomery v organi-
zacii verejne kritizovali aj niektori znamejsi
autori, medzi nimi Peci Uhercik alebo Marian
Greksa.

Jan Dinga
iness.sk, 5.11.2012

1200. Medzny produkt je pochopitelne tym
mestnavatel disponuje. Zamestnavatel ale
obvykle vébec netlzi platit zamestnancovi
maximalnu mozni mzdu, dani pracovniko-
vou medznou produktivitou (teda tych 1000
eur). Snazi sa mu poniknut mzdu nizSiu,
ale dostatocne vysok( na to, aby mu za-
mestnanca neodlakali ini zamestnavatelia.
Zamestnancova mzda bude teda tym vyssia
a tym blizSia jeho medznej produktivite,
¢im vy$Sej konkurencii ostatnych zamest-
navatelov musi nd$S zamestnavatel celit. A
schopnost ostatnych zamestnavatelov kon-
kurovat mu a preplatit ho nie je dana ni¢im
inym nezZ ich vlastnou kapitalovou vybave-
nostou a teda medznou produktivitou prace
v ich firmach. Cim viac kapitalu je celkovo
akumulovaného v danej krajine, tym viac sa
vyprodukuje, tym vysSie mzdy sU zamestna-
vatelia schopni vyplacat a pod tym vacsim
vzajomnym konkurenénym tlakom s, aby
tieto mzdy aj skutoéne vyplacali. Mzdy pra-
covnikov bud vySSie a rovnako aj ich podiel
na celkovom produkte. Preto na Slovensku
nielenze vyprodukujeme menej ako napr.
v kapitalovo dobre vybavenom Svajgiarsku
(mame nizsi HDP), ale navySe na mzdy pri-
pada len 38 % tohto nizSieho produktu, kym
v Svajéiarsku je to 59 %.

Vplyv medznej produktivity prace na vySku
mzdy sa da najlepSie pochopit na priklade
tych odvetvi, v ktorych ma akumulacia kapi-
talu maly alebo Ziadny vplyv na fyzickd pro-
duktivitu. Takymi s napr. niektoré sluzby.
Slcasna Casnicka roznesie za smenu zrej-
me rovnaké mnozstvo poharov piva, ako jej
kolegyna v stredoveku a jej fyzicka produkti-
vita je teda rovnaka. Ako je potom mozné, Ze
jej redlna mzda je omnoho vysSia ? Zdanlivo
to popiera slvis medzi produktivitou prace
a vySkou mzdy. Treba si ale uvedomit, Ze jej
mzda nie je uréena len medznou produkti-
vitou prace v tejto jednej kréme. Krémar
musi zaplatit ¢asnicke takd vysok( mzdu,
aby ju odlakal z eventualnej prace o. i. v tych
zamestnaniach, ktorych produktivita s na-
rastom mnozstva akumulovaného kapitalu
rastie. Ak by sa pokdusil ponuknut ¢asnicke
stredovekld mzdu, zamestnala by sa radSej
napr. v nejakej tovarni. Krémar musi zapla-
tit viac a na rozdiel od svojho stredovekého



kolegu si to mdZe dovolit. Je to tak preto, Ze
ma solventnejSich zakaznikov, napr. robot-
nikov z tovarni s rasticou produktivitou. Ti,
ak chcl byt obsliZeni, musia vacsiu Cast zo
svojho rastliceho prijmu prenechat (priamo
¢i nepriamo) krémarovi a ¢asnicke.

Po sformulovani tejto vSeobecnej tedrie ju uz
moézZeme pouzit na vysvetlenie konkrétnych
prikladov zo Zivota. Predstavme si napr.
vstup kapitalovo vyborne vybavenej firmy
(napr. Volkswagen) do krajiny, ktorej kapita-
lové rezervy boli zdecimované 40-roénym bu-
dovanim socializmu a 20-roénym budovanim
silného socialneho statu, a v ktorej socialna
politika vlady udrZiava stabilnu dvojciferna
nezamestnanost (napr. Slovensko). Aj ked
vdaka svojej vysokej medznej produktivite
je VW schopny vyplacat mzdy na nemecke;j
Urovni, ani ho nenapadne urobit nieco také.
BeZni slovenski zamestnavatelia so svojou
slabou kapitalovou vybavenostou pre neho
nie si konkurenciou a nezamestnanych je
dostatok, preto VW Uplne staci, ak ponukne
mzdy mierne nad slovenskym priemerom a
hlboko pod nemeckym a nebude mat pro-
blém ziskat najlepSich pracovnikov aki na
trhu sd. V Nemecku musi kvoli konkurencii
inych kapitalovo dobre vybavenych firiem
ponuknut omnoho vyssie mzdy. Tato skutoc-
nost ukazuje, Ze vySka miezd v nejakej firme
nezavisi jednoducho od produktivity tejto
konkrétnej firmy, ale od akejsi ,priemernej“
produktivity v danej krajine, danej celkovym
mnoZstvom akumulovaného kapitalu. Ked-
Ze v Nemecku je kapitalu podstatne viac,
je tam vySSia aj produktivita prace bezné-
ho pracovnika a tym aj Groven miezd. Toto
si neuvedomuji ludia, ktori spochybruju
vplyv produktivity prace na vysku miezd na
zaklade pomyleného argumentu, Ze robotni-

Jan Dinga

Eurostat nedavno zastreSil vydanie Stidie,
ktora meria materialnu deprivaciu v EU. Tato
sa zaobera vlastnictvom (resp. absenciou)
tych statkov, ktoré definuje ako klicové pri
uréeni stavu materialnej deprivacie obyva-
telstva. V ludskej reci teda skiima vlastnic-
tvo istych druhov majetku, ktorych absencia
ma znamenat, Zze sme chudobni.

Relativita chudoby

Aké kritéria vSak zvolit na urenie hranice
chudoby, resp. materialnej deprivacie? Clo-
vek, ktory nema k dispozicii strechu nad hla-
vou a strada zdroje na zakladné potraviny €i
oSatenie, nepochybne do kategdrie material-
ne deprivovanych spada. Stidia objednana
Eurostatom vSak koncept materialnej depri-
vacie opiera o cenovu dostupnost vybranych
produktov a sluZieb, ktoré su povazované za
nevyhnutné a Ziadlce na dosiahnutie prija-
tel'ného Standardu v krajine, v ktorej obyva-
tel Zije.

ci v slovenskom a nemeckom VW maja pri-
najmensom rovnakul produktivitu a napriek
tomu ti slovenski maju vyrazne nizsie platy.

Skor nez zacneme hromzit na chamtivych
nemeckych kapitalistov zneuzivajicich slo-
venskl chudobu, je dobré si uvedomit, ze
VW nemoéze cely rozdiel medzi nemeckymi
a slovenskymi mzdami zhrabnut ako zisk.
Konkurencia ho nuti premietnut tdto Gsporu
aspon Ciastone do nizSich cien vyrobkov.
Bez ohladu na to v akej miere to urobi, ¢i uz
preferuje vysSSi zisk alebo znizenie cien vy-
robkov, nuti to konkurentov takisto znizovat
naklady na pracovnd silu a presuvat kapitdl

do podobnych krajin ako Slovensko. Vdaka
tomu reélne mzdy v tychto krajinach rastd,
a to bud' tym, Ze sa zvySuji nominalne mzdy
v dosledku konkurencie produktivnejsich
zamestnavatelov, alebo vdaka znizeniu cien
vyrobkov umoZnenému nizS§imi nakladmi na
pracovn( silu a celkovo lepSou alokaciou
kapitalu. Slovenski robotnici nielenze ,otro-
¢ia“ v cudzich montaznych dieliach, ale ako
spotrebitelia si mézu aj dovolit kipit auta ¢i
elektroniku, ktoré sl lacnejSie nez by boli
keby ich vyrabali len nemecki robotnici po-
berajlci trojndsobné mzdy. Podobne narast
ziskov firiem ako VW vedie k vy$Sej akumu-
lacii kapitalu, ktory v budicnosti umozni na-
rast produktivity a miezd.

V takto Sirokej definicii sa vSak medzi ma-
teridlne deprivovanych mozu radit aj jednot-
livei zarabajlci nadpriemernd mzdu, ak pre
nich neexistuji cenovo dostupné produkty
na dosiahnutie nimi prijatelného Standardu.
V Studii sa tak moze najst prakticky kazdy,
kto nevlastni nieco, ¢o by chcel. Na sub-
jektivnost tohto ukazovatela koniec-koncov
poukazuja aj autori, ked rozliSuji napriklad
medzi lud'mi, ktori nevlastnia televizor z do-
vodu, Ze si ho neméZu dovolit, a ludmi, ¢o ho
vlastnit ani nechcd.

Chudoba sa dnes teda na eurdpskej Grovni
nemeria objektivne na zaklade vlastnictva
(resp. cenovej dostupnosti) statkov, ktoré
potrebuje k Zivotu kazdy bez rozdielu (strava,
obleCenie, strecha nad hlavou), ale na zakla-
de subjektivnych kritérii jednotlivca.

Dockame sa prava na auto?

Stldia meria materialnu deprivaciu na z&-
klade deviatich ukazovatelov: schopnost po-
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Je dobré zdoraznit, Ze pod pojmom mzda sa
v tomto ¢lanku rozumela hruba mzda (alebo
superhruba mzda, ¢i cena prace na vyplat-
nej paske). ,Socialne vyhody“ garantované
Statom nemaji Ziadny vplyv na samotnu vys-
ku hrubej mzdy. Sa z nej ale financované a
Gmerne tomu preto zniZuju zamestnancovu
Gistl mzdu. Taktiez neexistuju Ziadne ,odvo-
dy zamestnavatela“ - aj tdto suma spada do
hrubej mzdy a ¢im je vysSia, tym nizSia bude
zamestnancova Gistd mzda. Pojem ,odvody
zamestnavatela“ je len rafinovany vymysel,
ktory ma v naivnejSich zamestnancoch vy-
volat dojem, Ze vdaka Statu dostavaju od
zamestnavatela nieco, ¢o by inak nedostali.

Ukazal som, Ze nizke mzdy sU dosledkom
nedostatku kapitalu. Je preto zbytoéné hro-
mzit nad Gdajnou chamtivostou slovenskych
zamestnavatelov a tvarit sa, Ze situacia slo-
venskych pracovnikov sa zlepSi ak si bud
sami podnikatelia vstlpia do svedomia a
zvySia mzdy alebo ich k tomu don(ti social-
ne citiaca vlada. Vylievanim ZI¢e na chamti-
vych podnikatelov sa sice niektorym [udom
ulavi, ale problém to nerieSi. Ten totiz nie je
v psychike zamestnavatelov a v ich lakomos-
ti, ale v objektivnej skuto¢nosti nedostatku
kapitalu, a jeho jediné rieSenie je jeho dal-
Sia akumulacia. Ta je mozna bud prichodom
zahraniénych investorov alebo domaéacou
akumulaciu. KedZe kapital sa tvori vdaka
dosiahnutému zisku a vdaka Gsporam, po-
litika trestajlca zisk a Uspory (vySSie dane
a odvody, predrazovanie nakladov zamest-
navatelov, obmedzenie sporivého dodchod-
kového piliera a dalSie opatrenia tohto dru-
hu) akumulaciu kapitalu brzdi. Perspektivy
slovenskych poberatelov miezd do budlcna
preto nie su velmi ruzové.

iness.sk, 15.10.2012

kryt nepredvidatelné vydavky a splacat vCas
(c¢ty; masité jedlo kaZdy druhy den (pamata
sa aj na vegetarianov); dostupnost byvania
s kurenim; vlastnictvo pracky, televizoru a
telefonu; aspon raz za rok stravit tyzdnova
dovolenku mimo domova a pozor - osobné
auto. V pripade, Ze jedno nevlastnite, a vlast-
ne by ste aj chceli, spfﬁate jeden bod mate-
ridlnej deprivacie. Za materialne deprivova-
ného vas mozno povazovat vtedy, ak spolu
spinate 3 z 9 vyssie uvedenych bodov.

Co sa tyka ukazovatela rizika chudoby, do
tohto podla metodiky EU spada kazda do-
macnost, ktorej prijem nepresahuje 60%
medianového prijmu domacnosti v danej
krajine. Dnesné ukazovatele chudoby su
teda relativne. Ak by totiz buddci rok sloven-
ské domacnosti dosiahli 60% medianového
prijmu nemeckych domacnosti, rozhodne by
boli po vSetkych strankach omnoho bohat-
Sie ako dnes. Nemecka domacnost spadaju-
ca pod hranicu rizika chudoby tak eSte vzdy
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mbéZe mat lepSie podmienky pre Zivot svojich
¢lenov ako Standardna slovenska rodina.

Tento relativisticky pristup k meraniu chudo-
by mbZe viest k podivnym vysledkom. Ak sa
zvysi Zivotna Groven vSetkych rodin, len tych
s vySSim prijmom trochu viac, miera chudo-
by podla tohto pristupu v krajine vzrastla.
Zaroven este stale vysoka miera rovnosti pri-

Emmanuel Martin

Aka to irénia. Francuzsky prezidentsky kan-
didat, ktory kedysi kandidoval s heslom rast
miesto Skrtov dnes, ked je prezidentom,
chysta pre Franclzsko najvacsi danovy Sok
- skutoéného zabijaka rastu.

Rozpocet na rok 2013 bol zverejneny minu-
ly piatok s tym, Ze je to ,najvySSie Usporné
GUsilie za poslednych 30 rokov“ - teda aspon
podla prezidenta Hollandeho. Nasledujlc
obhajobu zlatého pravidla svojho predchod-
cu, socialisticky prezident planuje znizit de-
ficit v buddcom roku na 3% (oproti 4,5% v
tomto roku) s cielom nebyt obetou v rukach
trhu.

Samozrejme, Ze investori mozno uvitajd tdto
zdanlivl prezidentovu naruzivost. Samozrej-
me, Ze Nemecko moze byt potesené tym, ze
Flamby sa vratil po predvolebnej kampani
do reality.

Znizovanie deficitu vSak nie je francizskym
problémom samo o sebe: zalezi hlavne na
sposoboch, ako to chce vlada urobit. Za réto-
rikou o ,,odvaznom a zodpovednom rozpoc-
te“ alebo dokonca o ,rozpocte vitazstva“ sa
v skutoénosti skryva rozpocet, ktory je zalo-
Zeny na zvySovani dani (24 mid. eur) - a nie
na Skrtani vydavkov (10 mld. eur). V krajine,
v ktorej 56% HDP tvori verejny sektor a verej-
ny dlh sa blizi k hranici 90% HDP, by sa od
zodpovednej vlady najprv ¢akalo spustenie
vazneho Usilia na zniZzenie Grovne verejnych
vydavkov.

Realita je vSak takd, Ze celkové danové za-
tazenie vzrastie zo 44,9% na 46,3% HDP,
zatial' ¢o vladne vydavky sa ,stabilizuja” pri
56,3% HDP. Vynosy dane z prijmov maji
vzrast 0 25% (z 59 mld. na 73 mid. eur).
Nové danové pasmo sa vytvori 45% sadzbou
nad hranicou 150,000 eur a samozrejme aj
slavnou 75% sadzbou (tykajlcej sa zdanova-
nia prace) nad hranicou 1 miliénon eur. Tato
strma progresivita nie je dobrym stimulom
na vytvaranie investicii ¢i inovacii. Postave-
nie samostatne zarobkovo ¢innych os6b sa
zhorsi. Kapitalové zisky z predaja akcii firmy
sa budu danit sadzbou 60,5%, podnet odra-
dzajlci od akéhokolvek start-upu. Skupina
podnikatelov s ndzvom ,holub“ (holub tu
symbolizuje niekoho, kto za vSetkych plati,
ale jedného dha moze odletiet) uz naplano-
vala demonstraciu na 7. oktébra. Vynosy zo
zdanovania firiem by mali stipnut o0 30% na
52 mld. eur (najma obmedzenim moznosti

jmov na Slovensku tym padom vedie k nizke-
mu podielu chudobnych rodin na Slovensku
v porovnani s vyspelymi krajinami.

Pri podobnych Statistikach sa preto treba
mat na pozore. Zavery o chudobe v jednot-
livych krajinach su totiz zavislé od zvolenej
metodiky. Je velky rozdiel, ¢i Cloveku chybaji
financné prostriedky na zabezpecenie stravy

dafovych odpisov velkych firiem). Tazko po-
chopit, ako mo6ze franclzskemu problému s
vysokou nezamestnanostou (ktora nedavno
dosiahla 10%) a nedostatkom konkurencie-
schopnosti kvoli vysokym nakladom prace,
pomact takyto typ politiky (Specialne potom,
ako vlada minuly rok zniZila vek odchodu
do dochodku na 60 rokov pre osoby, ktoré
pracovali od 18 rokov a zvySila minimalnu
mzdu).

Vlada dnes tvrdi, Ze vacsiu Cast nového
danového bremena ponesl bohaté domac-
nosti a velké firmy. Toto znie skoro ako tri-
edny boj, aj ked Clovek vie, Ze zasiahnutie
bohatych v koneénom dosledku zasiahne
chudobnych - &i uz preto, Ze bohati obme-
dzia svoje investicie alebo investuji inde.
Podla Unie dafiovej spravy sa v skutocnosti
ukazuje, Ze 16 miliénov zdanovanych do-
macnosti (z 36 milibnov) bude postihnutych
zvySenim dane z prijmu a odstranenim vyni-
miek. Strop danovej Glavy na jedno dieta sa
znizi z 2,300 eur na 2,000 eur, ¢o sa dotkne
rodin zo strednej triedy, ktoré platia dan z
prijmu. Nové zdanovanie kapitalovych ziskov
a Uspor potresta nizSiu a strednd triedu, kto-
ré sa snazia Setrit. NavySe, jedno z opatreni,
ktoré prijala vlada pocas leta, uz stihlo znizit
kapnu silu pracujlcich: zrusenie nezdanova-
nia hodin odpracovanych v nadéasoch.

Vladne mzdy st zmrazené na 80 mid. eur -
ale neznizuju sa. Dokonca aj Skrt v rozpoCte
tykajlci sa menej doleZitého ministerstva
kultdry je maly (z 2,54 mld na 2,43 mid,
teda formalne 110 miliénové znizenie). Vo
vladnych Uradoch ma sice zaniknit 12,300
miest, rata sa ale s vytvorenim novych
11,000 miest financovanych z verejnych
zdrojov, a to uZ po vytvoreni 6,800 miest,
ktoré sa udialo pocas leta. Pravidlo nena-
hradzovania zamestnancov odchadzajucich
do dbchodku, ktoré zaviedol byvaly prezi-
dent Sarkozy, bolo zrusené. Aj ked' sa tvrdi,
Ze vladne programy budd redukované (hoci

alebo na kipu nového auta. Na prvy pohlad
sa zda, Ze tento rozdiel si uvedomuju aj au-
tori Stldie o materialnej deprivacii. Sami sa
zamysSlajd, ¢i je osobné auto vhodné ako
jedno z kritérii - nie vSak z doévodu, Ze auto
je skor luxusnym statkom, ale kvoli stratégii
zniZovania vypUstania sklenikovych plynov.

iness.sk, 22.10.2012

premiér Jean-Marc Ayrault Ziadne konkrétne
v poslednom televiznom vystlpeni nespo-
menul), je tazké vidiet, kde by sa malo v Skr-

toch najst slubovanych 10 mld. eur.

Nedavna NBER stlidia Alberta Alesina, Car-
la Favera and Francesca Giavazzia zistila,
Ze fiSkalne Upravy zamerané na znizenie
vydavkovej strany rozpoctu si ,spajané s
miernejSimi a kratkodobejSimi recesiami®,
v mnohych pripadoch sa jej dokonca vyhnd,
zatial ¢o pre konsolidaciu zvySovanim dani
sl charakteristické ,dlhotrvajlice a hlboké
recesie”. Je najvySSi Cas, aby Franclzsko
vazne zefektivnilo svoju spravu (potlacenim
niektorych Casti svojho decentralizovaného
systému, napr. Département - Cast miestne;j
spravy) a zniZilo svoje verejné vydavky. Niet
pochyb, Ze aj Sarkozy minal prehnane vela a
pocas jeho vlady sa verejny dih zvysil o0 30%
(6o dnes vyrazne oslabuje kritiku zo strany
opozicie), ale pred piatimi rokmi odStartoval
snahu o zracionalizovanie Statnej spravy
svojou Revue générale des politiques pub-
liques (analyza nakladov a prinosov francuz-
skej verejnej politiky s cielom reformy viady)
a bol to dobry zaciatok. Nova vlada tdto inici-
ativu zda sa zahodila.

Nakoniec spomenme obvykly optimisticky
odhad buducoroéného rastu. Vlada zaca-
la s progndzou 1,2%, neskdr ju pre potre-
by rozpoétu znizila na 0,8%. Ekonémovia
predpokladaju 0,3%. Rozdiely to pritom nie
st kozmetické, 0,1% tu reprezentuje jednu
miliardu eur. KedZe je zjavné, Ze planovany
danovy Sok spdsobi pokles ekonomickej ak-
tivity, Clovek moze len s prekvapenim hladiet
na vladne prognézy rastu v dalSich rokoch:
2% !

Franclzsky obrat k fiSkalnej zodpovednosti
po takmer Styridsiatich rokoch deficitnych
rozpocétov by mohol zniet ako dobra sprava.
Podstatny je vSak spdsob, ktory sa na tito
cestu k fiSkalnej vyrovnanosti voli, a bohuzi-
al, pan Hollande si vybral cestu konsolidacie
dalSimi danami a Ziadnymi reformami. Ked-
Ze Francuzsko je jednym z klucovych hracov
eurépskej hry, stoji za zamyslenie, Gi tieto
kroky ¢oskoro nepovedu k zaniku eura.

Autor je redaktor frankofénnej platformy At-
las Economic Research Foundation

www.UnMondeLibre.org
Prelozil Jan Dinga
iness.sk, 3.10.2012
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Litovsky konsolidacny netispech

Jan Dinga

Koncom roku 2008 vyhrala v Litve volby
stredoprava koalicia, v ktorej dve zo Styroch
strén slubovali voliCom zniZenie danového
bremena. Prudky prepad ekonomiky a na-
sledny zvysSujlci sa deficit verejnych financii
printtil viadu prijat rychle konsolidacné opa-
trenia. Tieto sa aj napriek predvolebnym slu-
bom uberali cestou zvySovania dani.

Doslo k zvySeniu dane z prijmu pravnickych
0sob z 15% na 20%, DPH bola docasne
zvySena z 18% na 19% (slcasna sadzba je
21%), zdravotné odvody sa zacali platit aj z
dividend, ¢im ich celkové zdanenie stuplo z
15% na 26%, rozsiril sa okruh osbb platia-

cich socialne odvody, stipla dan z alkoho-
lovych vyrobkov. 24% sadzba rovnej dane z
prijmu fyzickych osoéb, v ktorej boli zahrnuté
aj zdravotné odvody, klesla, rozdelila sa na
6% zdravotny odvod a 15% dan z prijmu. VIa-
da tymito opatreniami ocakavala zvySenie
vynosov danovo-odvodového vyberu o 580
mil. eur.

Recesia v roku 2009 v kombinacii so zvySe-
nim danovo-odvodového zataZenia sposo-
bila, Ze doslo k zvySenému Uniku zdanova-
nych subjektov do Giernej ekonomiky (podla
odhadu Lithuanian Free Market Institute z
18% na 27% HDP). Vladny odhad zvySenych

prijmov z vyberu dani sa taktiez nenaplnil.
Vyber dane z prijmu pravnickych osob dosi-
ahol 59% odhadovanej hodnoty, DPH 73%,
spotrebnych dani 82%. Celkovy medzirocny
prepad ekonomiky ¢&inil 15% HDP.

V dosledku neuspesnej konsolidacie na pri-
jmovej strane upustila vlada od zodvodno-
vania dividend a dan z prijmu pravnickych
0s0b upravila na 15% predkrizovi sadzbu.
Pristlpila taktieZ k znizeniu dane z prijmu
malych podnikov z 13% na 5%. Zvykne sa
hovorit, Ze histéria sa opakuje. Zreprizuje sa
na Slovensku litovsky scenar?

iness.sk, 12.10.2012

Preco dava Estonsko
Frank Shostak

na frak eurozone

Vzhladom na pozadie vaznej ekonomickej
krizy v eurozone je celkom prekvapujlce
zistit, Ze jeden Clen europriestoru vykazuje
celkom dobri ekonomicku vykonnost. Tymto
glenom je Estonsko. Co sa tyka takzvané-
ho redlneho hrubého doméaceho produktu
(HDP), priemerné rona miera rastu v Es-
ténsku bola v roku 2011 8,4%, oproti prie-
mernému vykonu eurozény v hodnote 1,5%.
V roku 2012 bola do tejto chvile priemerna
rocna miera rastu Estonska na Grovni 2,8%
verzus -0,2% v eurozéne (graf 1).

Treba si tieZ vS§imnat, Ze miera nezamestna-
nosti v Esténsku ukazuje viditelné zniZenie:
poklesla na 5,9% v auguste z januarovych
7,6%. Na rozdiel od Esténska sa miera neza-
mestnanosti v eurozéne vySplhala v auguste
na vysok( Groven. Potom ako dosiahla v ja-
nuari 10,8%, vystrelila v auguste na 11,4%.
(graf 2).

Tvrda odista, t.j. odstranenie rdznych ne-
produktivnych aktivit je klicovym faktorom,
ktory sa nachadza za GspeSnym estonskym
pribehom. Medzi tretim kvartdlom 2008 a
prvym kvartdlom 2011 sa priemerna roc-
na miera rastu viadnych vydavkov dostala
na -7,4%. Stru¢ne: vladne vydavky boli os-
tro osekané. Tymto sa eliminovali rozlicné
faloSné aktivity, ktoré sa vynorili na pozadi
predchadzajliceho uvolneného viladneho
minania. K tomu je treba pripomendt, Ze es-
tonsky vladny dih ako percento HDP je iba
6% oproti nemeckym 81% ¢i gréckym 165%
(graf 3).

Dal&im déleZitym faktorom, ktory opét oZivil
estonsku ekonomiku, bola zniZzena ponuka
penazi pocas obdobia od maja 2008 do
novembra 2009, t.j. poCas 19 mesiacov.
Neprehliadnutelny je tiez fakt, Ze priemer
ronej miery rastu penaznej zasoby (AMS)
pocas tohto obdobia bol na -7,9%. Pokles v
ponuke penazi znemoznil transfer redlneho
bohatstva z aktivit, ktoré bohatstvo gene-
rujd, do tych, ktoré ho netvoria. Tymto sa po-
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silnili ti, ktori bohatstvo vytvaraja, a oslabili
sa aktivity, ktoré bohatstvo netvoria. Kvoli
¢asovému posunu je efekt tohto poklesu v
penaznej ponuke esSte stale v systéme, t.j.
tento efekt stale prinaSa ekonomicky osoh.
(graf 4).

AvSak od druhého kvartalu 2011 viada zme-
nila svoj postoj a pustila sa do masivneho
minania. Priemer ronej miery rastu medzi
Q2 2011 a Q2 2012 je v pozitivnej hodnote
na 11% (porovnajte s -7,4% do Q3 2009 do
Q1 2011). Okrem toho rocna miera rastu pe-
naznej ponuky doteraz ukazovala silny rast.
Priemer roCnej miery rastu medzi decem-
brom 2009 a augustom 2012 bol 8% (dajte
do porovnania s -7,9% od maja 2008 do no-
vembra 2009) (graf 5).

Radsej ako nepovolit v oCistnom procese sa
vlada a centralna banka rozhodli pre zmenu
postoja, ¢im zastavili proces hospodarskeho
ozdravovania. DoCasne bude tento zvrat v
postoji vliady pravdepodobne fungovat. Po-
vzbudi nérast novych bublinovych aktivit a
posilni staré bubliny. Co sa tyka realneho
HDP, je celkom pravdepodobné, Ze pred se-
bou uvidime zretelné posilnenie vdaka mo-
mentu hybnosti rastu. Napriek tomu bude
ale v istom S§tadiu citelné oslabenie tvorcov
bohatstva a estonska ekonomika bude tr-
piet v dosledku tohto obratu vo fiskalnom a
monetarnom postoji (graf 4).

Zhrnutie a zaver
Pripad Estonska ukazuje ako politika, ktora

odstranuje bublinové aktivity, tvori zaklad
pre zdravy ekonomicky rast.

Kazdy pokus o zmenu striktnejSich fiskal-
nych a monetarnych politik prinesie naspat
faloSné a neproduktivne aktivity a vedie k
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Clanok vysiel diia 18. oktdbra na strankach
amerického Mises Institute.

Pre INESS prelozil Jakub Betinsky
iness.sk, 22.10.2012

ekonomickému ochudobneniu.

Nie je mozné vytvorit nie¢o z nicoho a hoci-
jaky pokus o to je iba dalSou ekonomickou
pohromou.

Nie je dlh ako dlh

Jan Dinga

N -

0d nastupu krizy je verejnost Coraz viac kon-
frontovana s ukazovatelmi, ktoré sa tykaju
vyvoja ekonomiky. KedZe sa jedna o krizu
dlhov(, najcastejSie poclvame o vyvoji verej-
nych financii, deficite a Statnom dlhu. Prave
posledny menovany si zaslUzi vacSiu pozor-
nost. Kvoli nezvladnutym Statnym dihom sa
totiz zriadoval euroval, kvoli Statnym dlhom
ECB nakupuje dlhopisy pochybnej hodnoty
krajin eurozdny, a kvoli dlhom tiez planuje
EU &oraz viac zasahovat do suverenity &len-
skych krajin.

S verejnym dlhom ma velky problém vacSina
eurépskych ekonomik, nielen krajiny zname
pod neslavnou skratkou PIIGS. Z dat Eurost-
atu za rok 2011 vyplyva, Ze celkovy verejny
dlh EU27 predstavuje vySe 10 bilionov eur.
Zavazky krajin PIIGS ale tvoria len neceld
tretinu tohto dlhu (priom vaésinu dlhu
PIIGS tvori Taliansko). Sucet verejnych dlhov
Nemecka, Franclzska a Velkej Britanie pri-
tom tvori viac ako polovicu dlhu EU27. Vyvoj
v tychto troch krajinach je preto z hladiska

totiZ tvori len Cast HDP, dalsie zlozky HDP
pozostavaji z vydavkov firiem, domacnosti
a Cistého exportu. Nie je preto dévod uvad-
zat pomer verejného dlhu k celkovému HDP
krajiny ako kriticky ukazovatel. PoctivejSie je
porovnavat statny dih k danovo-odvodovym
prijmom. Prave redistriblciou tychto prijmov
sa Stat podiela na tvorbe HDP (dodatocné
zdroje ziskava este z EU transferov a pdzi-
Giek na vykrytie deficitu). Z tychto prijmov
sa tiez platia Uroky na verejny dlh, ktory Stat
vytvoril, a tieto prijmy maju slizit aj na jeho
splatenie.

Porovnavajme porovnatelné

Slovensky verejny dih sa v st¢asnosti bliZi k
hranici 50% HDP. Absol(tna vySka dlhu v po-
mere k danovo-odvodovym prijmom (teda k
zdrojom, ktoré ma Stat skutoéne k dispozicii)
je vsak priblizne 150%. Znamena to, Ze pri
stcasnom danovo-odvodovom zatazeni by
sme museli pracovat na zaplatenie dlhu rok
a pol bez toho, aby Stat za toto obdobie po-
skytol obcanom akukolvek sluzbu (Skolstvo,

buddceho priebehu eurdpskej dlhovej krizy
daleko kritickejsi.
Podiel krajin EU na celkovom dlhu
Eurdpskejanie

Zdray: Eurostat 2011

Statny dih sa najéastejSie vykazuje ako po-
mer absolutneho dlhu k celkovému HDP kra-
jiny. Toto porovnanie je vdak klamlivé. Stat



zdravotnictvo, dochodky, policiu..).

Porovnanie verejného dihu k HDP a k roc-
nym prijmom jednotlivych eurdspkych statov
znazoriuje nasledujlci graf (posledné do-
stupné udaje z roku 2010):

v tomto pripade moze byt Estonsko, ktoré by
verejny dih bolo schopné splatit z dvoch me-
sacnych prijmov Statu.

S wynimkou Spanielska najdeme krajiny
PIIGS na opaénom konci grafu. Verejny dih

Dlh v porovnani k dafiovo-odvodovym prijmom
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Z grafu sa da vycitat, Ze pomer verejného
dlhu k statnym prijmom je vo vSeobecnosti
niekolko nasobne vysSi ako pomer dlhu k
HDP. Celkové zadiZzenie EU27 sice &inilo 80%
HDP EU, &lenské krajiny vak potrebovali v
priemere 170% svojich danovo-odvodovych
prijmov na jeho splatenie. Trend zhorSenia
vyhliadok na splacanie dlhov méZeme pozo-
rovat v pomerne kratkom ¢asovom obdobi,
ked eSte v roku 2008 tvoril dlh v krajinach
EU v priemere 120% ich prijmov. Na Sloven-
sku to bolo priblizne 100%, teda o tretinu
menej ako dnes.

Tu tkvie skutocny problém dlhovej krizy.
Hranim sa s Cislami sice mdzeme dlh optic-
ky znizit, realita je ale taka, Ze len 5 krajin
EU malo svoj dih niz&i ako roény(!) dafovo-
-odvodovy prijem (Esténsko, Luxembursko,
Bulharsko, Dansko, Svédsko). Vzorom nam

INESS s podporou Friedrich Naumann
Stiftung a  Republikovej Gnie zamestnava-
telov zorganizoval dna 9.10. 2012 medzi-
narodnd konferenciu Zoci-voCi deficitom,
ktora bola pokracovanim naSej kazdoroénej
tradicie konferencii venovanych verejnym
rozpoctom.

V konferenénych priestoroch bratislavského
hotela Park Inn Danube sa v dvoch paneloch
postupne vystriedalo sedem rec¢nikov zo Sty-
roch eurdpskych krajin, ktori rbznym sposo-
bom zodpovedali otazku, ktora bola zaroven
témou konferencie - Je mozné konsolidovat
verejné rozpoCty na vydavkovej strane, a
ako?

Pod moderatorskym vedenim riaditela
INESS Richarda Duranu konferenciu zaha-
jil expertny panel. Ako prvy vystlpil Petar
Ganev z bulharského Institute for Market
Economics. Viac ako stovke hosti priblizil sk-
Usenost jeho krajiny s reformou verejnych fi-
nancii. Bulharsko zaZilo prebytkové rozpocty,
10% rovnu dan, ¢i fiskalne rezervy, cez ktoré
dnes financuje deficit. No ani v Bulharsku sa
nevyhli problémom s rozpoctom, chybajlca
socialna reforma, ¢i snaha vlady konsolido-

I Pomer verejndho dibu k rodnym dsteva-odvadewym prijmonm
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Styroch krajin z tejto skupiny uz pred dvomi
rokmi presiahol 250% ro¢nych danovo-od-
vodovych prijmov, v pripade Grécka dokon-
ca 450%. Pri tak extrémnom pomere pred-
stavuji Urokové naklady tak velky vydavok
verejnych rozpoctov, ze zavazky sa stavajl
prakticky nesplatitelnymi. Krajina straca
doveru trhov, nie je schopna si dalej poZicat
na refinancovanie svojho dlhu a ocita sa vo
finanénom chaose.

Dlhy stupaju aj v klic¢ovych krajinach
Varovnym signalom je tu Nemecko, ktorého
dlh tvori viac ako 2-nasobok Statnych pri-
jmov. V roku 2008 mal pritom pomer jeho
dlhu k prijmom eSte hodnotu 1,66. Nemecky
dlh v absolitnom vyjadreni vzrastol v rokoch
2008 aZz 2011 o 25%, a narast je charak-
teristicky aj pre ostatné krajiny, ktoré sa
eSte stale pySia ratingom AAA: Franclzsky

vat najma cez stranu prijmov.

O situacii v Ceskej republike v expertnom
paneli diskutoval Ales Rod z Liberalniho in-
stitutu. Napriek tomu, Ze aktualna ¢eska vla-
da sa prezentuje ako pravicova a protrhova,
jej aplikované rieSenia tazivej rozpoctovej
situacie sa prili§ neliSia od tych, ktoré pre-
sadzuji lavicové vlady inych Statov. Ceského
danovnika postupne zasiahnu takmer dve
desiatky pripadov zvySenia dani, utiahnutie
opasku C¢eského Statu prebieha zatial len v
teoretickej a rétorickej rovine.

Kaetana Leontjeva z Lithuanian Free Mar-
ket Institute v prezentacii demonstrovala,
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absolltny dlh podla dat Eurostatu vzrastol

za toto obdobie o 30%, Holandska o 13%,

Rakulska o 20%, a Finska skoro o 50%. S

vynimkou Finska tvori dlh uvedenych krajin

viac ako 1,5-ndsobok roénych danovo-od-
vodovych prijmov Statu. Verejny
dlh v uvedenom obdobi stipal
vo vSetkych Elenskych krajinach
EU okrem Madarska (ktorého
zadiZenie vyrazne stlpalo zadi-
atkom tisicrocia).

Nemecko - hnaci motor eurozé-
ny - sa teda tiez nemdze zadl-
Zovat donekonecna a bolo by
obrovskym hazardom hladat
hranicu, pri ktorej trhy stratia
doéveru pre budici vyvoj nemec-
kych verejnych financii tak, ako
sa to stalo krajinam PIIGS. Vyplatit dlhy celej
Eurépy preto rozhodne nie je v moznostiach
nemeckej ekonomiky.

Slovensko sa v dlhovych ukazovateloch zati-
al pohybuje v tej zodpovednejSej polovici eu-
ropskych krajin, vysoké deficity v poslednych
rokoch vSak stav naSich verejnych financii
rychlo zhorSuju - prijmy Statu stagnujd, zatial
¢o verejny dlh v rokoch 2009 az 2012 stlpa
medzirocne o 10% az 20%.

RieSenie dlhovej krizy ostava pre vSetky kra-
jiny rovnaké - konsolidovat verejné financie
tak, aby nevytvarali dalsi dlh, a to najma na
vydavkovej strane, aby nedoslo k Gtimu eko-
nomickej aktivity. Otazkou ostava, ¢i sa na
tato cestu vydame vcas. Na dosledky odkla-
dania nevyhnutného sa nam totiz staci po-
zriet do Grécka alebo Spanielska.

iness.sk, 8.10.2012

B
OF ECONOMIC AND SOCIAL |

Ze aj litovska vlada sa ubrala jednoduchsSou
cestou zvySenia dani. To sa jej vypomstilo
rapidnym narastom Sedej ekonomiky a da-
novymi vynosmi hlboko pod ocakavaniami.
Vlada zareagovala spatnym zniZzenim niek-
torych dani na povodnd Groven a ploSnym
zniZzenim niektorych vydavkov. No aj v tejto
pobaltskej krajine je potrebné zamerat sa
na systémové zmeny vo vydavkoch.

Expertny panel uzatvaral Radovan Durana z
INESS. Jeho prednaska ukazala dopad krizy
na verejné rozpocty, ktory mal podobu vyraz-
ného prepadu prijmov, ale na strane vydav-
kov znamenal len spomalenie ich rastového
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trendu. Na Slovensku slovo Setrenie zname-
na najma zmrazovanie a odkladanie vydav-
kov. Hlavnym zdrojom nerovnovahy je vSak
neudrZatelny socialny systém, bez ktorého
reformy bude konsolidacia verejnych financii
v nasledujucich rokoch nemozna.

Po kratkej diskusii s publikom nasledoval po-
liticky panel. Uvodni prednadku mal litovsky
minister spravodlivosti Remigijus Simasius.
Na jednoduchej rozhodovacej schéme uka-
zal vSetky moznosti, ktoré vykonna moc ma
na vyrovnanie rozpoctu. Nie je ich prilis vela,
existuje len Sest zakladnych krokov, z kto-
rych len polovica je ekonomicky prospesna.
Viceguvernér Ceskej narodnej banky Mojmir
Hampl prezentoval sic¢asni situaciu z me-
dzinarodného pohladu. Nie prilis optimistic-
kym konsStatovanim bolo, Ze Medzinarodny
menovy fond, ktory bol oficidlne zaloZeny
bohatymi zapadnymi krajinami na pomoc
rozvojovému svetu, dnes zachranuje najma
v celosvetovom porovnani vyspelé krajiny
Eurépy.

Pohlad slovenskej vlady a jej analytikov na
rozpoCtovl situaciu na zaver podal riaditel
Institdtu financnej politiky Ministerstva fi-

MIC AND SOCIAL STUDIES

nancii Martin Filko. Po technickom Ulvode
ohladom pohladu ekonomickej tedrie na do-
pad réznych konsolidaénych krokov na rast
HDP a nezamestnanost prezentoval technic-
ké detaily a metodiku, s ktorymi IFP pracuje
pri navrhovani prislusnych opatreni.

Na konferencii sa z(¢astnila rada vyznam-
nych hosti, od poslancov cez velvyslancov
azZ po predstavitelov priemyslu, akademickej
obce, tretieho sektora a médii. Verime, Ze
tato konferencia prispela k naSmu dlhodo-
bému Usiliu informovat slovensku verejnost
o slcasnej situacii verejnych financii a pon-
Gkanych rieSeniach tohto stavu.

Podujatie podporili  Friedrich  Naumann
Stiftung a Republikova Unia zamestnava-
telov.

sistoe FOR DIE FREIHEIT

REPUBLIKOVA UNIA

ZAMESTNAVATELOV

Liberal Social Policy Conference

Richard Durana z INESS prednasal na konfe-
rencii Liberal Social Policy Conference, ktora
sa uskutocCnila vo VarSave dna 30.10. 2012.
Témou jeho prednasky bol flexibilny pracov-
ny trh v Eurépskej Gnii.

V paneli spolu s nim vystupili Jeremi Mor-
dasewicz (Polish Confederation of Private
Employers Lewiatan), Wiktor Wojciechowski
(Civil Development Forum) a Rita Griguolaite
(Lithuanian Free Market Institute).

Podujatie organizovali Liberté!, 4liberty.eu
network, Fredrich Naumann Foundation for

Freedom, Stefan Batory Foundation, Civil
Development Forum, Project: Poland, Polish

n

Confederation of Private Employers Lewia-
tan.

Atlas Liberty Forum

Americky Atlas Economic Research Founda-
tion organizoval v New Yorku v dnoch 3-4.
oktébra 2012 kazdorocnl medzinarodni
konferenciu The 2012 Liberty Forum za
Ucasti priblizne 450 zastupcov protrhovo ori-
entovanych think tankov z celého sveta. Na
konferencii prednasal o projektoch INESS aj
Richard Durana z INESS. Report z podujatia
je dostupny tu.

Seminar pre novinarov

INESS zorganizoval dha 18.10. 2012 semi-
nar pre redaktorov slovenskych periodik.
Témou bola analyza navrhu rozpoétu na
budici rok a Stadia o vyplacani rodinnych
pridavkov v ramci projektu ,Zoci-voci defici-
tom*, ktorym chce INESS upozornit na moz-
nosti Setrenia vydavkov v jednotlivych oblas-
tiach verejnej spravy.

0 navrhu rozpocétu novinarom prednasal Ra-
dovan Durana a navrh INESS na zniZovanie
vydavkov v oblasti Statnej socialnej podpo-
ry predstavil novinarom Jan Dinga. Ugelom
Stadie je poukazat na fakt, Ze rodinné pri-
davky sa vyplacaju ploSne a v rovnakej vySke
pre vSetkych poberatelov bezohladu na pri-
jmové a majetkové podmienky rodin.
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ESFL Stockholm Regional Conference

V priestoroch Stokholmskej univerzity sa
v sobotu 20.oktébra uskutocnila jedna zo
série regionalnych konferencii European
Students For Liberty. Z ¢lenov INESS sa jej
zGCastnili Martin Vlachynsky a Katarina Kor-
belova. Reénici, medzi inymi byvaly predse-
da Libertarian Party James Lark, ¢i hlavny in-
vestor Saxo Bank Steen Jacobsen, sa v sérii
prednasok zaoberali ekonomickymi omylmi,

rozhodovacimi nastrahami, ktoré ¢ihaji na
politikov, ¢i degradaciou skutoc¢ného vyzna-
mu ludskych prav.

K stovke sa bliziaci pocet Gcastnikov, pre-
vazne mladych ludi z niekolkych eurdpskych
krajin je pre ESFL dobrym signalom pri rozvi-
jani ich aktivit v Eurépe, ktoré zacali eSte len
pred rokom.

Historicko-numizmatické KRUCI 2

Dalsie stretnutie KRUzku Cltatelov INESS
(KRUCI) sa uskutoCnilo dna 24.10. 2012 v
priestoroch INESS. Na druhé kolo diskusie s
numizmatikom a historikom Jurajom Horeni-
tzkym priSlo aZz 17 zaujemcov.

V tomto kole sme si presli 18. storo¢im a do-
stali sme sa az do polky 19. storocia. Okrem
mnoZstva inych zaujimavych historicko-mo-
netarnych faktov z nasho regiénu sme sa

dozvedeli aj to, kedy a z akych (samozrejme
inflacnych) dévodov sa zacali vydavat na na-
Som (zemi prvé papierové Statovky. Kedze
sme sa opat nestihli dostat aZ do 20. storo-
Cia, v blizkej budicnosti nas ¢aka posledné
tretie kolo, kde sa detailnejSie pozrieme na
fungovanie zlatého Standardu.

Podujatie podporuje Nadacia VUB.

NADACIA VUB

Pro/Anti Market

PRO MARKET

Korejcov nebudii monitorovat

Nebyva zvykom, aby sme v sekcii Pro-market
uvadzali rozhodnutia Eurépskej komisie, no
tento krat si to zaslUzi za svoje ,Nie“ Franc-
Gzskej poziadavke monitorovat kérejské do-
vozy aut na eurdpsky trh.

EU ma s juznou Kéreou od leta minulého
roku bilateralnu dohodu o volnom obchode,
aj vdaka ktorej narastli dovozy kérejskych
aut. To sa ale momentalne nehodi Franc-
Gzom prilis do kariet. Velka cast korejskych
aut predstavuje priamu konkurenciu pre
Renault a PSA, z ktorych druhd menovana

spolo¢nost sa hachadza v pomerne vaznych
ekonomickych problémoch.

Franclzi teda obvinili kérejskych vyrobcov
z ,dumpingu”“ a Ziadali monitorovanie dovo-
zov, ktoré by mohlo viest k zavedeniu restrik-
cii. Samotné slovo je v Gvodzovkach, pretoze
sa jedna skor o politicky ako ekonomicky ter-
min, Ziadna objektivna cena, ktord by sme
mohli nasledne ,dumpovat“ totiz v ekonomi-
ke neexistuje. Podnikatel stanovuje cenu na
zaklade trhovej situacie a vlastnej finan¢nej
situacie. Ak sa rozhodne predavat auta za
cenu, ktorda mu v danej situacii vytvara stra-
tu, jeho akcionari tym vlastne poskytuju do-
taciu eurépskym spotrebitelom.

Consult

EKONOMICKY VYZNAM ZLATA
AAKO KOMODITY S MONETARNYM
DOPYTOM

SE

£ % |

JURAJ KARPIS: EKONOMICKY VYZNAM ZLATA AKO KOMODITY S
MONETARNYM DOPYTOM

Preco rastla cena zlata posledné desatro¢ie? Mozno povazovat
zlato za peniaze? Je zlato v bubline?

Odpovede aj na tieto otazky hl'adame v publikacii Ekonomicky vy-
znam zlata ako komodity s monetarnym dopytom, ktorii si v INESS
mozete zakupit za 3,99 eur.

Rok 2011, 160 stran
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vo vasom meste.

PHILIPP BAGUS: TRAGEDIA EURA

Slovenské vydanie: (c) TRIM Broker a INESS

Knihu si mozZete za cenu 9,50 Eur zakiipit v INESS alebo v obchode

Ceresnickou na torte tohto rozhodnutia bola
poznamka komisara pre obchod Karl de
Guchta v rozhovore pre Le Figaro: ,Ak si sku-
tocne chcete reindustrializovat krajinu, mali
by ste sa skor pozriet na svoj 35-hodinovy
pracovny tyzden a vysoké naklady prace.“

ANTI MARKET

Desat krajin smeruje ku dani z finanénych
transakcii

Franclzsko, Nemecko, Taliansko, Spaniel-
sko, Rakusko, Belgicko, Grécko, Portugal-
sko, Slovinsko a Slovensko pokrogili v snahe
ziskat dalSie prijmy do Statneho rozpocCtu.
Predstavili plany na zavedenie dane z financ-
nych transakcii (prezyvana aj Tobinova dan,
¢i dan Robina Hooda). Dan bude uvalena na
transakcie finan¢nych aktiv.

Hoci je tato dan oficidlne prezentovana ako
dan na Spekulantov, dopada na vSetkych,
ktori hoci nepriamo nakupuji financné ak-
tiva - na ludi s déchodkovym sporenim, po-
istkami (obzvlast Zivotnymi), ¢i podielovymi
fondmi. Holandsky finanény regulator odha-
dol zniZenie hodnoty déchodkovych fondov v
krajine 0 10%, ak by sa dan zaviedla v navr-
hovanej podobe.

Predseda Komisie Barroso iniciativu chva-
li, odpor vychadza najma z Velkej Britanie,
ktord sa obava presunu finanénych aktivit
z Londyna mimo kontinent. Vychadzaji z
nedavnej skdsenosti Svédska, ktoré po za-
vedeni tejto dane celilo obrovskému odlivu
aktivit, a oGakavany vynos dane nielen Ze
nenaplnil oéakavania, ale bol vyvazeny po-
klesom vynosov inych dani, ktory suvisel s
utimenim aktivit.
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