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~Znamenitost nie je jednorazo-
vy akt, ale zvyk. Ste to, ¢o opa-
kovane robite.“

Shaquille O‘Neal
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Editorial

Richard Durana

S koncom leta skoncil aj oddychovy ¢as politikov.
Ma té letna uhorkova sezéna nieco do seba, povie-
te si. Po roku sa opéat zvolebnieva a z billboardov sa
nas opat sypl zaplavy slubov od kandidatov, kto-
rym zrazu po 4 rokoch opéat zacalo zalezat na pro-
stredi, v ktorom Zijeme. Bratislavsky central park,
¢i nova Sportova a oddychova zdéna na vode... Nikto
ti neda tolko, kol'ko ti ja slGbim, hovori sa v starom
vtipe. Dalie aktualne novinky a7 také vtipné nie
sU. Plynarenska kauza, kvoli ktorej prave v parla-
mente prebieha (ne)odvolavanie premiéra, lahky
zarobok jednej Cesko-slovenskej financnej skupiny
na nakupe dlhopisov za peniaze nas vSetkych, pia-
te vyroCie krizy a iné.

Napriek tomu zamestnadva domace i zahraniéné
média ina téma. Zaregistrovali ste uz svoj odlozeny
pokladni¢ny blo¢ek v Narodnej blockovej lotérii? Je
vasa Uétenka jednou zo 600 tisic, ktoré boli zaregis-
trované v priebehu prvého jeden a pol dna? Vlada
po mesiacoch priprav spustila projekt, ktory INESS
kritizuje od pociatku. Nielen preto, Ze sa Sibnutim
¢arovného pratika pocas letnych prazdnin zmenil
komunikovany motiv lotérie - uZ ani tak nejde o
zvySeny prijem Statnej kasy ako na zaciatku, ale o
edukacny moment - aby sa ludia naucili pytat si za
tovary a sluzby blocky a takto spolu s daniarmi vyvi-
jali tlak na nepoctivych obchodnikov ¢i poskytova-
telov sluzieb. Upozoriujeme na to, Ze Ministerstvo
financii nezverejnilo projektovanu finanénu bilan-
ciu projektu. Bez vyCislenia oCakavanych nakla-
dov a prijmov a zaroven metodoldgie na odliSenie
novych spotrebitelov Ziadajlcich blocky len vdaka
lotérii nebude po roku jednoduché vyhodnotit, Ci
je projekt efektivny alebo ide o plytvanie peniazmi
danovych poplatnikov. Projekt vraj zaplati Tipos zo
svojich ziskov. Co to vSak znamena? Zisk Tiposu
ako Statnej firmy je prijmom Statneho rozpoctu.
Nizsi zisk znamena mensi odvod do Statnej kasy.

LOTRI
Juraj Karpis

Cesko - slovenska banka znamej finanénej skupiny
si v ramci programu dlhodobych Gverov Eurépskej
centralnej banky (LTRO) z konca roku 2011 za 1
% Urok zobrala trojrocny Uver a nakUpila slovenské
Statne dlhopisy Udajne s 3 % Grokom.

Na drokovom rozdiele a naraste trhovej hodnoty
dlhopisov zarobila desiatky miliénov eur.

Ked ludom opakujem, ako Statne centralne banky
prerozdeluju v spolo¢nosti bohatstvo smerom od
chudobnych k bohatym, ludia zivajd. llustracia te-
jto suchej tedrie prikladom banky, ku ktorej maju
Slovaci emocionalne puto, prichadza preto vhod.

Plati teda, Ze su to peniaze nas vSetkych.

INESS pred mesiacom predstavil svoj navrh na
zavedenie odvodovej odpoditatelnej polozky na
nizke mzdy. Pisali sme o fiom v minulom ¢&isle
Market Finesse. VIdada minuly tyZzden predstavi-
la svoj zamer na zavedenie odvodového Uveru a
odvodovej Ulavy, od ktorych si slubuje zvySenie
zamestnanosti. Prevedenie mySlienky do praxe je
vSak rovnako dblezité ako idea samotna. V élanku
Viadny zamer zniZovania odvodov: dobra myslien-
ka so zlym prevedenim sme sa pozreli na dopady,
ktoré by takato realizacia mohla priniest.

Kriza sa dozZiva 5 rokov. O tom, Ze zadala skor ako
krachom finanéného domu Lehman Brothers, pi-
Seme v Clanku Jedna velka kriza. Tym, ktori po-
strehli, Ze krizové summity stratili na frekvencii,
oznamujeme, Ze kriza zdaleka neskoncila. To len
Eurdpska centralna banka na ¢as upokojila fi-
nanéné trhy. O tom, Ze len oddialila nevyhnutné
reformy a prediiila fiSkalnu anarchiu v Eurépskej
Gnii piseme v €Elanku Anarchy in the EMU. Na
nasej Facebookovskej stranke vam iste neusla
infografika s 10 najnezmyselnejSimi projektmi
financovanymi z eurofondov. V ¢lanku Nestastné
eurofondy sa dozviete, ¢o vsetko maju eurofondy
na svedomi.

V Cisle vSak mame aj dobré spravy: vo Stvrtok za-
¢ina Stvrty rocnik nasho vlajkového vzdelavacieho
podujatia - Seminara raklskej ekonémie. Dvaja
zahranicni a Siesti domaci lektori opéat rozputaju
intelektualne dobrodruzstvo, na ktoré viac nez 30
vybranych Géastnikov tak skoro nezabudne.

Prajem vam prijemné Citanie,
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Zacnime hadankou: kto nesie ekonomické nakla-
dy fajnového auta a pompéznej nehnutelnosti,
ktoré si z rozdeleného zisku kipi Stastny majitel
banky? Standardna ekonomicka odpoved, 7e sa
to zaplati z hodnoty vygenerovanej vdaka usilov-
nym a chytrym bankarom, ktori presmerovali vol-
né Uspory na ich najproduktivnejSie miesto, je tu
na smiech. Ved' Ziadne Uspory nikam necestovali,
to iba Statna centralna banka vytvorila nové peni-
aze a poskytla ich na par rokov Statu na Uhradu
jeho vydavkov. Cez prostrednika, ktorého jedina
Uloha bola zjest urokovy rozdiel. Rozdiel medzi
Grokmi, ktoré Stat za dlhopisy poslal banke a
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banka zaplatila za Gver ECB, zaplatime my
vSetci. Cez dane, z ktorych sa dlhova sluzba
plati a cez relativny pokles kipnej sily nasich
penazi v tomto obdobi. Zisk zo samotného
rastu ceny dlhopisov zas zaplatia ich pred-
chadzajlci maijitelia, ktori draho nakdipili a
prilacno predali.

Takéto operacie prerozdelujuce bohatstvo
vraj pomahaji ekonomike. Ako, to je pre
mna zahada. Sa ale ekonomovia, ktori na
celej operacii nevidia ni¢ zIé. Ved pri kipe
dlhopisov banka niesla riziko spojené so
Statnymi dlhopismi a odmenu si preto za-
sluzi. No takyto obchod by riskol asi kazdy,
ja teda urcite. Ved banka nakupila dlhopisy
Statu s vyrazne nizSim kreditnym rizikom nez
ma ona sama. Jej bankrot je urdite pravde-
podobnejsi, ako bankrot Slovenska. A o tom,
ako Staty garantuju preZitie lokalnych bank
vdaka ¢omu s( ich osudy i tak prepojené
ako siamské dvojcata, sa tu ani nebudem
rozpisovat. NavySe ak banka nakupovala iba
dlhopisy s terminom splatnosti do vyprSania
trojrocnej doby Uveru od ECB, neriskovala

Martin Vlachynsky

Ako dlho sa da robit biznis, v ktorom vam tri
eura nakladov vygeneruju jedno euro trzieb?
Ak véas drzia nad vodou danovi poplatnici,
tak aj donekonecna.

Presne tak vyzera situacia na Useku osobnej
Zeleznicnej prepravy. Podla vyroénej spravy
za rok 2012 ZSSK dosiahli v danom roku vy-
nosy z prepravy osob vo vyske 111 880 000
euro, kym naklady dosiahli vySku 339 768
000 euro (vratane odpisov).

Za dvanast mesiacov bolo prepravenych 43
445 000 pasazierov (vid' klesajlci trend na
prvom grafe), priemerny vynos bol teda ne-
celych 2,6 euro, naklad 7,8 euro na pasa-
Ziera. Relevantnejsi je (daj o osobokilome-
troch. ZSSK dosiahli vykon 2 413 490 000
osobokilometrov.

Za kazdy kilometer prejdeny viakom ste
tak zaplatili 5 centov, no ZSSK to stalo 14
centov. To je pomerne zavratné ¢islo. Porov-
najme si ho s autom. NajlacnejSie naftové
vozidla franclzskej ¢i rumunskej vyroby
zacinaja na 10 000 eurach, majd spotrebu
zhruba 5 litrov nafty (1,5e/1) na 100 kilome-
trov, vyzaduju si rocné naklady 500 euro a
ich Zivotnost si pesimisticky stanovime na
15 rokov a 300 000 kilometrov. V takom pri-
pade naklad na kilometer dosahuje 13 cen-
tov - ak sa v nom pocas celej doby vozi len
jedna osoba. Kazda dalSia osoba naklad na
osobokilometer prudko znizuje.

Rozdiel medzi nakladmi a vynosmi vykryva
Statna dotacia vo vySke zhruba 217 mili6-
nov eur, ktort ZSSK pravidelne dostavajl na
zaklade Zmluvy o dopravnych sluzbach vo
verejnom zaujme. To nie je prave mala su-
micka - je to napriklad dvojnasobok toho,

- R

ani poliles ich trhovej ceny, ktory by mohol
do operacie vniest aspon trochu napétia.

LenZe mne za 1 % na tGto genidlnu inves-
ticiu nikto nechcel pozi¢at. Diskusie o tom,
ako rizikovy je v skuto¢nosti slovensky dlho-
pis, iba odvadzaji pozornost od podstaty. Je
to ako keby sme sa bavili, ako tazko sa zlo-
dej pri lGpezi narobil. ,Ved si mohol pri Gteku
zlomit nohu!“ To ale lup zaslizenym nespra-
vi. Ak vdm centralna banka ako privilegova-
nému subjektu pozic¢ia za 1 % v Case, ked
si tato banka nevie na trhu pozi¢at rovnaké
peniaze za menej nez 4 %, ide o dotaciu. Bez

¢o vlada v roku 2012 vybra-

la od Zivnostnikov na dani z -

ohladu na to, do ¢oho nasledne investujete.
Ak by ste ich uloZili na terminovanom Ucte v
cyperskej banke alebo nakupili za ne dlho-
pisy bankrotujliceho Grécka, boli by ste sice
investi¢ny idiot, ale dotovany z verejnych
zdrojov.

LTRO zabralo, banky sme ,zachranili“. Za bi-
libn eur sme mnohym nesolventnym gigan-
tom predizili Zivot. Sice vedlajsi, no odakava-
ny a vitany efekt poklesu Grokov na Statnych
dlhopisoch, ktoré lokalne banky o duSu
nakupovali, potesil deravé pokladnice ¢len-
skych Statov. Ani to ale nestacilo a samotné
Staty musela nakoniec ECB zachranovat o
nie¢o neskor dalSim programom - prisfubom
neobmedzenych nakupov samotnych Stat-
nych dlhopisov (OMT).

Na konci sa patri podotknit, Ze takto ne-
zarabali iba medialne znami Zraloci, ale aj
vSetky ostatné, vacsie a seridznejSie tvaria-
ce sa banky v eurozéne. Nejde totiZ o indivi-
dualne zlyhanie, ale systémov( chybu.

.tyzden, 17.8.2013

Podet cestujicich a dopravny vykon

prijmu.

Chybu mbdZeme hladat na 50

viacerych frontoch. Osob-

né Zeleznice si vo vacsine

sveta uZ desatroCia strato- 4
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vé, no ich mimoriadne silné

vyjednévacie postavenie im 3%

zarucduje preZitie z verejnych a5

zdrojov. Osobna Zeleznica

ma Sancu zlepsSit svoje hos-
podarenie, len ak sa zameria
na obsluhu silnych preprav-
nych pradov, ktoré sa vSak
v slovenskych podmienkach
hladaji len tazko. Nasa Ze-
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Udaje od roku 2005 nazna- O3

¢uju posun smerom k vacési- 505000

emu poctu pasazierov vo vla-

ku. V roku 2005 cestovalo vo
vlaku priemerne 68 o0sob, v
roku 2012 to bolo 79 0s6b (kapacita jedné-
ho bezného vagéna je cca 80 ludi). Predizila
sa aj priemerna dizka trasy, ked kazdy pasa-
Zier absolvoval 44 kilometrovd trasu v roku
2005 a 56 kilometrovi v roku 2012. No v
hospodareni sa to prakticky neprejavilo. V
roku 2005 bola dotéacia 4,5 miliardy Sk (ca.
112 miliénov euro podla vtedajsieho kurzu,
hoci asi nepokryvala vSetky naklady), dnes
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je to zhruba dvojnasobok.

2011 201z

Na obranu ZSSK treba dodat, Ze ich snaha
o racionalizaciu trati vaésSinou tvrdo naraza
na neochotu viady podstpit akékolvek mar-
ketingové riziko. Zelezniény trojlistok (ZSR,
ZSSK, CARGO) tak nadalej ostava jednou z
najvacsich ¢iernych dier z portfélia Statnych
podnikov.

iness.sk, 27.8.2013
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Porovnanie

Kam idi nové eura?
Cez Uverové programy ECB, najma cez bili-

eurdpskej ekonomiky obrovské mnoZstvo
novych eur.

No komercné banky nelveruju sikromny
sektor a novovytvorené eura zachranujd pre-
dovSetkym Staty a samotné banky.

Na grafe je znazorneny vyvoj Gverov nefinac-
nym institdciam v ré6znych ¢lenskych Statoch
eurozony. Ako vidiet, Gvery nefinaénym insti-
tlciam od roku 2009 s vynimkou Holandska
stahnujd. V pripade Spanielska & Grécka
prislo dokonca k velkym prepadom, ked' (ve-
rovanie pokleslo az o tretinu.

Zdroj: ECB, Eurostat a Crédit Agricole CIB
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Statne stavebné plytvanie

Radovan Durana

a.

Dovody, kvoli ktorym povazujeme vyplacanie
prémie k stavebnému sporeniu za
plytvanie, sme podrobne popisali v
tejto Stadii. PredovSetkym je to zby-
toény transfer, pri ktorom si vaésina
sporitelov zaplati dane, a potom si
ich vyber( vo forme prémie. Teda

zdanlivo. Podla stadie IFP z roku
2011 zhltli poplatky 83% zo sumy
prémie. Po tom, o sporitelne &i- -
astoCne zniZili poplatky, tvoria po-
platky (PSS) pri priemernej cielovej
sume takmer 50%.Najviac vyhod z
tohto transferu tak maji sporitelne,
ktoré ho sprostredkuvaju (Cisty zisk
PSS na drovni 20%).

Byvala vlada chcela znizit prémiu
na 15 eur, ¢o by znamenalo 75%
moznej Uspory. Slcéasna vlada by
mohla navrh prebrat a idealne zni-
Zit na O eur, ale zatial sa tejto téme pocti-
vo vyhyba a Uspory hlada najma Gétovnym
¢achrovanim s ropnymi rezervami. To, Ze
plosné zniZenie je mozné, dokazuje pokles
vyplacanej prémie na Slovensku v minulosti,

&i nedavne znizenie prémie v Cesku.

Podla odhadov poskytnutych Prvou staveb-
nou sporitelfnou denniku SME.sk, pobera
Statnu stavebnd prémiu na Slovensku 780
000 ludi. Teda, aby sme boli presni, na tolko
zmlUv je prémia vyplacana. Pretoze ak na-

priklad dobre zarabajlci rodi¢ zalozi zmluvy
o0 sporeni aj svojim dvom detom,
Statnu prémiu zinkasuje 3 krat. Sta-
¢ mu ulozit 3*577,3 eura v tomto
roku na Gcet sporitelne.
. Ak by sa sporitelom znizila prémia
' k stavebnému sporeniu na 0 eur
. uz od bududceho roka, okamzite by
&= sa dosiahla Gspora viac ako 30 mil.
! eur. Bolo by to pravdepodobne me-
* nej, ako celkové vydavky na prémiu
cca 40 mil.eur, lebo k niektorym
zmluvam bol prideleny medziGver
(cca 12 %) a je otazne, Ci by pravnici
zastavenie vyplaty prémii k Gverom
nepovazovali za poruSenie pravi-
diel. Dodato¢na uspora by teda
nabiehala v priebehu ukoncovania
tychto Gverov (resp. zmliv o staveb-
nom sporeni).
Aj tento priklad poukazuje na to, Ze Setrit sa
este da.
iness.sk, 16.8.2013
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Martin Vlachynsky

Pri ¢oraz zlfalejSom hladani Gspor v Stat-
nom rozpocte ostava takmer nedotknuta
jedna velka téma - Statne podniky.

Divoka privatizacia socialistickych podnikov
v 90.rokoch negativne poznamenala obraz
aktu privatizacie v o€iach slovenskych obca-
nov minimalne na generaciu dopredu. Trpka
prichut z obdobia tvorby ,domacej kapitalo-
vej vrstvy“ by vSéak nemala zastierat oci pred
délezitym faktom. Stat nie je podnikatel a
Uspesne podnikat nevie, alebo lepsie po-
vedané - nema zaujem. Pokial nedostanu
Specialne privilégia (monopolné postavenie,
ndatené vyuzivanie sluzieb obéanmi..), bez
dotacii velka Cast z nich z nich vyraba straty.
Niekedy nestacia ani tie privilégia.
Ddvodov je viacero, Citatel siich mdze vyhla-
dat v ekonomickej literature alebo odpozoro-
vat v redlnom Zivote. Manazment vyberany
politicky a nie na zaklade schopnosti, nasilu
udrziavana zamestnanost, motivacia uspo-
kojit vladu, nie zakaznika.

Podnik produkujuci straty znizuje svoju tr-
hovl hodnotu a tym zniZzuje majetok Statu,
ale ujeda aj kapital v celej ekonomike. VIa-
da Gasto krat sanuje stratové firmy priamo
z rozpoCtu, alebo pomocou zvyhodnenych
nenavratné, ¢o zhorSuje fiSkalnu situaciu.
Skvelym prikladom je CARGO, za ktoré in-
vestori este v roku 2006 nukali pol miliardy

Jan Dinga

Ako mOze nezamestnanost na papieri klesat
bez toho, aby skuto¢ne klesala?

Po viacerych medzimesacnych poklesoch o
niekolko stotin percentualneho bodu vyka-
zalo Ustredie prace pokles miery nezamest-
nanosti v jali o Stvrt percenta. Miera evido-
vanej nezamestnanosti tak po dlhsej dobe
klesla pod 14 %, na batovskych 13,99 %.

Nemusi to vSak nevyhnutne znamenat, Ze si
nezamestnani nachadzaji pracu. Eurostat
uZ taky optimisticky nie je. Miera nezamest-
nanosti na Slovensku podla jeho Udajov
vzrastla medzi januarom a junom z 14,3 %
na 14,5 %. Podla Gdajov Statistického ura-
du (SU) navySe zamestnanost(!) u nas uz rok
klesa.

Poslanec Beblavy upozornil, Ze za znizenim
miery nezamestnanosti moze byt Ucelova
snaha ocistit evidenciu od ludi, ktori si pri-
vyrabajd malé sumy na dohody o vykonani
prace, ¢o zakon povoluje, aj ked sU oficialne
nezamestnani. Prekvapenie nad Gdajmi vy-
slovil aj $éf personalnej agentiry, kedZe ta-
kyto skok by si mal vyZadovat zasadn( zme-
nu ekonomickej situacie, resp. legislativy.

2011 2012 2013 | 2014
CARGO -0,3 -23,9 -249 | -18,0
Slovensky vodohospodarsky podnik -18,6 | -18,2 -11,0 | -11,2
Letisko M. R. Stefanika 3,7 -13,4 -12,8 | -9,5
Z55K -15,8 | -11,3 -10,7 | -5,3
Hydromelioracie -6,8 -6,8 7.1 7.1
Memocnica sviteho Michala 2,7 3.4 4,1 2,4
Slovenska posta 9.1 -2,7 0,4 -0,8
Vojensky opravarensky podnik Trenéin | -1,6 -1,7 0 0
Vojensky opravarensky podnik Novaky | -2,3 -0,8 -0,5 -0,4

euro. Dnes je jeho trhova hodnota zaporna
a pravidelne ujeda prostriedky zo Statneho
rozpoctu. Podobne za bratislavské a koSické
letisko investori ponukali 230-280 milibnov
eur a zavazok preinvestovat dalSich ca. 300
miliénov eur. Nakoniec sa sprivatizovalo len
kosické letisko a na Bratislavskom do prazd-
nych hal ,zainvestovali“ danovnici.

Takychto spoloénosti ma stat viacero. Ich
privatizacia by v lepSom pripade mohla pri-
niest dodatocné zdroje do rozpoctu, v tom
horSom aspon zastavit ich vysavanie statne-
ho rozpoctu. Vystrahou budiz Grécko, ktoré
napriek rozsiahlemu privatizacnému progra-
mu ma problém ziskat vobec nejakych zau-
jemcov o svoje podniky.

V tabulke je prehlad finanénych vysledkov

Jedna vec je preto skuto¢ny pocet fudi, ktori
nie sU zaradeni v pracovnom procese, druha
miera nezamestnanosti, ktora sa vykazuje
na zaklade metodickych pravidiel. Slovensko
zdaleka nie je jedinou eurdépskou krajinou, v
ktorej vznikaju otazniky nad skutocnou a evi-
dovanou mierou nezamestnanosti.

MO JOBRS
AT THE

MOMENT

Vykazovanie nezamestnanosti v irsku

irsko je krajina s 4,6 mil. obyvatelmi, ktorej
produktivhu populaciu podla tamojSieho
Statistického dradu tvori 2,14 mil. lfudi. V
oficialnej evidencii je 292-tisic uchadzacov o
pracu, z ¢oho prameni oficidlna miera neza-
mestnanosti 13,6 %.

niektorych statnych podnikov 2011-2014 v
mil. euro (roky 2013 a 2014 si odhad).

Tim Worstall z Adam Smith Institute vel'mi
pekne zhrnul problém s riadenim Statnych
podnikov: ,0d vlady si vyZzaduje velké Usilie
Cokolvek spravit. Tato velkd namaha vyplyva
z rezistentnosti systému - vyzaduje si velkd
namahu nieco rozbehndt a velkd namahu
niec¢o rozbehnuté zastavit. To je v kontraste
s trhom. Ano, aj ten si vyZaduje velkd nama-
hu nieco rozbehndt. Ale trhovy systém obsa-
huje univerzalny vypinac: bankrot. Ak nieco
nefunguje, nevyzaduje si velki namahu za-
stavit to. Jednoducho sa tomu min( peniaze
a zastavi sa to.“

iness.sk, 26.8.2013

W

irsky Statisticky Grad ale zaroveR pozna aj
evidenciu Live Register, v ktorej sa nacha-
dza 435-tisic ludi. Okrem tych v evidencii
nezamestnanych (292-tisic) tu drad eviduje
skupinu ludi pracujlcich na Ciastocny Uva-
zok (do troch dni v tyZdni) v poCte 88-tisic a
tiez pracovnikov s narokom na prémiu pre
uchadzaca o zamestnanie (jobseeker’s allo-
wance a jobseeker’s benefit).

V irsku sa teda nachadza vyse 50-tisic [udf,
ktori vykonavaju verejno-prospesSné prace,
resp. sU na nejakej forme Statnej podpo-
ry, pricom ale nie sU zahrnuti v oficidlnej
evidencii nezamestnanych. Ak by sme tito
skupinu k nezamestnanym priratali, miera
nezamestnanosti by vyskocila na 16,2 %.

Celkovo v irsku pracuje skoro pol miliéna ludi
na Giastocny Gvazok, teda 25 % vSetkych za-
mestnanych (na Slovensku je to podla S0
len 5 %). 156-tisic z nich je klasifikovanych
ako underemployed, ¢o znamena, Ze by pre-
ferovali pracu na plny Gvazok.

KratSi Gvazok okrem iného znamena aj men-
Si prijem. NavySe, ak si napriklad architekt
najde pracu na skrateny pracovny pomer



ako ¢asnik v restauracii, nemozno povazo-
vat jeho problém s hladanim prace za vyrie-
Seny.

Aj ked praca na CiastoCny Uvazok moze byt
aj preferencia pracujlceho (napriklad matky
na materskej), podla irskych Statistik by 86
% nezamestnanych preferovalo full-time za-

Stat v tomto roku plénuje vynaloZit na pod-
poru polnohospodarov 711 milionov eur.
V priemere tak kazdy pracujlci odvedie na
daniach vySe 300 eur na podporu tohto sek-
tora ekonomiky. Podla Statistického Gradu
pracovalo v minulom roku v polnohospo-
darstve v priemere 62 600 ludi s priemer-
nou mzdou 637 eur. Statna podpora polno-
hospodarstva tak prevySuje rocné mzdové
naklady vSetkych zamestnancov pracuju-
cich v tomto odvetvi. Na podporu polnohos-
podarov ide zo Statneho rozpoCtu ro¢ne viac
ako na financovanie vzdelavania deti na za-

Ministerstvo dopravy planuje v tomto roku
minut na bonifikaciu hypoték 31 milionov
eur. Statna bonifikacia je percento, o ktoré
je docasne znizena (resp. Statom zadoto-
vand) sadzba pri hypotekarnom Uvere. Na
Slovensku ju Stat ponika ludom do veku
35 rokov, ak ich priemerny mesacny pri-
jem neprekracuje 1,3-ndsobok priemernej
mzdy. ManzZelia maji na prispevok narok v
pripade, Ze ich spoloény prijem nepresiahol
dvojnasobok tejto sumy. Narok na dotovanu
hypotéku tak ma priblizne 80 % mladych za-
mestnancov.

Martin Vlachynsky

Prilev eurofondov nie je vyhra. Prili§ ¢asto to
kon&i mrhanim vzacnych zdrojov.

,Kto sa dnes chce tahat s Eur6pskou Gniou,
ked potrebujeme eurofondy?“ Premiérov
vyrok z doby kratko po poslednych volbach
dokonale ilustruje vztah vacésiny fudi k euro-
fondom. Zachranovanie Grécka, bruselska
byrokracia, Ci ni¢nerobiaci europoslanci s
kozmickymi platmi dvihaji tlak vSetkym, no
v pripade eurofondov sa kritizuji len dve
veci - nizke Cerpanie a korupcia. No pri po-
zornejSom zamysleni dostava prospesnost
samotného konceptu eurofondov vyrazné
trhliny.

Toto je jeden z momentov, kde na ekonomic-
ké myslenie nestaci sedliacky rozum , ten
uzitoény, ale nie univerzalny nastroj analyzy.
Pred nami lezi kopa penazi, staci sa po nu s
prislusnym projektom v ruke naciahnut, to
predsa neméze byt nic zI€?

Pyrenejské Sialenstvo

Cast eurofondov v Eurépe padne na ogivid-

mestnanie.

Ak by sme tento Zelany pomer rozsirili na
cell pracujldcu populaciu, mézeme sa do-
mnievat, Ze vySe polovica z takmer pol mi-
libna irskych part-timerov by v skuto¢nosti
chcela pracovat na piny Gvazok.

irsko teda sice vykazuje 13,6 % nezamest-

kladnych skolach.

Vaésina vydavkov z tychto dotécii je finan-

Pre rok 2013 sa Statny prispevok poskytuje
najviac do sumy 50 000 eur. Stat pri hypo-
tekadrnom Gvere prispieva 5 rokov k zniZeniu
sadzby o 2 %, banka obvykle pridava dalSie
1 %. Znizena sadzba sa uplatiuje pocas pr-
vych piatich rokov splacania Gveru.

Viceguvernér NBS vSak naznacil, Ze banky si
Cast bonifikacie nechavaju pre seba. Danovi
poplatnici tak nedotuji Gvery len mladym ro-
dinam, ale aj prijmy bank. KedZe hranicny
prijem naroku na dotaciu presahuje 1 000
eur, v praxi danovi poplatnici (ktorych medi-
anova mzda bola v minulom roku 703 eur)

ne nezmyselné projekty, ktoré presli vdaka
nekompetencii, ¢i priamo korupcii. Nebude
to zanedbatelnd suma, len v Taliansku re-
gistruje Eurépsky Urad pre boj proti podvo-
dom za poslednych 10 rokov 4 421 podo-
zrivych pripadov nakladania s eurépskymi
peniazmi. Ale to je chyba v systéme, nie
systému.

Na poznavaci zdjazd za zasadnymi chybami
modelu eurofondov je najlepSie vybrat sa
na pyrenejsky polostrov. Vasa cesta takmer
urcite povedie aj po jednej z miestnych dia-
Inic. Spanielsko so 46 milinmi obyvatelov
ma najrozsiahlejsiu dialnién( siet v Eurdpe
a tretiu (podla niektorych hodnoteni az pia-
tu) najrozsiahlejsiu siet na svete. Podobne
Portugalsko ma o 60% vacsiu dizku dialnic
na obyvatela ako Nemecko, 0 100% viac ako
priemer EU a 0 300% viac ako Britania. Nie
je vynimkou, Ze v tejto malej krajine leZia v
dlhych Usekoch paralelne vedla seba dve
dialnice. Nejde len o dialnice. Spanielsko
ma najviac komercnych letisk v Eurépe a po
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nanost, pracu ale v skutocnosti (¢i uz ako
nezamestnani, part-time pracovnik alebo
pracovnik na verejno-prospesnych pracach)
mdZe aktivne hladat kazdy Stvrty ir. Z tohto
pohladu je preto skuto¢na irska nezamest-
nanost na Grovni 25 %.

iness.sk, 26.8.2013

covana z prostriedkov EU, na ktoré sa viak
skladaju aj slovenski danovi poplatnici. Vy-
davky pozostavaji najma z priamych platieb
polnohospodarom (390 mil. eur) a podpory
rozvoja vidieka (283 mil. eur).

Ugelom priamych platieb je podpora pol'no-
hospodarskej produkcie podla stanovenych
vyrobnych kvét. Pod rozvoj vidieka spada
modernizacia polnohospodarskych, potravi-
narskych a lesnickych podnikov, zlepSovanie
Zivotného prostredia, €i vytvaranie pracov-
nych prileZitosti vo vidieckych oblastiach.

prispievajd na splatku hypotéky aj ludom s
nadstandardnymi prijmami. Prispevok teda
nemozno oznadit ani za solidarny. Je tieZ na
zvaZeni, i je nevyhnutné, aby Stat podporo-
val osobné vlastnictvo nehnutelnosti, ktoré-
ho podiel na celkovom byvani na Slovensku
patri medzi najvyssie v EU.

Podpora byvania si nevyzaduje podporu
vlastnictva nehnutelnosti. Zatial' o az 90 %
slovenskych domacnosti vlastni nehnutel'no-
st, v ktorej byva, v bohatSom Nemecku je to
necelych 50 %.

Cine druh( najdihsiu siet rychlostnych trati
na svete, dlhi takmer ako nemecka a franc-
lzska siet dokopy.

Tento infrastruktdrny boom priSiel so vstu-
pom oboch krajin do Unie v roku 1986.
Portugalsko odvtedy svoju dialniénu siet
zdesatnasobilo ked z 300 kilometrov vznik-
lo 3000 kilometrov dialnic (0 nie€o mensia
CR ma 750 km). Spanielsko len v prvom de-
satroéi tohto storocia postavilo 5200 novych
kilometrov dialnic. Ni¢ nie je zadarmo, tob6z
nie dialnice. V Portugalsku zhruba Stvrtina
Strukturdlnych fondov, teda asi 24 miliard
eur, iSla na vystavbu ciest. Spoluli¢ast stala
Lisabon 21,5 miliardy eur. Stvorélenna por-
tugalska rodina tak za poslednych 27 rokov
zaplatila za tento stimul hospodarskeho ras-
tu (rozumej luxus) 40 000 eur.

Po Siestich rokoch ¢oraz intenzivnejSej eko-
nomickej krizy obe krajiny zistuju, Ze prestre-
lili nielen v realitach, ale aj v infrastrukture
Existuji tam nielen mesta duchov, ale aj
letiska ¢i cesty duchov. . Predpokladany ob-
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jem premavky sa s krizou prepadol, alebo
lepSie povedané - nikdy nepriSiel. V okoli
Madridu sa premavka prepadla o takmer
20%. V Portugalsku v prvych troch mesia-
coch tohto roka medziro¢ne prepadol pocet
zapch o dve tretiny. Zo 48 komercnych le-
tisk, vybudovanych v Spanielsku za posled-
nych 20 rokov, len 11 dokaze vytvarat zisk.
Legendou sa stalo letisko regionalneho pol
miliGnového mesta Castellon, ktoré malo
podla predpovedi obslizit 2 miliény
pasaZierov rocne. Letisko bolo do-
koncené, vratane 24-metrovej bron-
zovej sochy regionalneho politika za
300 000 eur. Na letisku nakoniec
nepristalo ani jediné lietadlo. Soche
medzitym zlodeji kovov odpilili ruku.
Cast dialnic v Portugalsku aj Spa-
nielsku bola postavena cez PPP pro-
jekty podobne ako nasa R1. Napriek
vyraznym Statnym dotacidm (neraz
aj cez 50% nakladov) sa Coraz viac
prevadzkujucich spoloénosti dostéa-
va do vaznych finanénych problémov
vdaka padajicim prijmom z mytne-
ho. To napriklad v Portugalsku po
zvySeni dosahuje neraz cez 20 eur
na 300 km Usekoch, ¢o motivuje vodicov vy-
uzivat okresné cesty, alebo neplatené Statne
dialnice. Ako sa vyjadril Jacobo Diaz Pineda,
Séf asociacie zdruzujlcej prevadzkovatelov
dialnic: ,Mali sme vela zdrojov z fondov EU
a vytvorili vel'mi kratky a rychly rast bez pre-
myslania nad tym, ¢o sa stane, ked' sa koh-
Gtiky zatvoria. Teraz si nemdZeme dovolit ani
udrziavat to, ¢o sme postavili.*

Zle alokovany kapital

Ako sa mohli krajiny pustit do projektov, kto-
ré dnes uz na prvy pohlad vyvolavaji klop-
kanie na ¢elo aj u Ziakov zakladnej Skoly?
Presne z toho dbvodu, ktory je spomenuty
na zaCiatku. Stacilo sa natiahnut po volnej
kope penazi. Konkrétne po dvoch kopach.
Jednou kopu boli superlacné peniaze, ktoré
s vidinou vstupu do eurozony (a nemeckej
penaZenky, ruciacej za vSetko) zacali plyn-
Ut do krajin, dovtedy vnimanych ako riziko-
vych. To umoznilo nafiknut bubliny v ne-
hnutelnostiach, ¢i verejnych vydavkoch. Tou
druhou kopu boli Strukturalne fondy, ktoré

umoznili nafiknut najma verejné vydavky.
Spolutcast sa zaplatila z tej prvej kopy.

Pri eurofondoch je ciel minit, nie premyslat.
Dobry projekt je ten, ktory prejde byrokra-
tickou masinou a na konci dostane zeleni
peciatku, to je jediné podstatné kritérium
kvality. No kazda krajina ma v urc¢itom ¢aso-
vom bode dané mnozstvo kapitalu a pracov-
nej sily. Usilie sa sUstredi na projekty, ktoré
spadajl pod nejaky eurépsky program (ideo-

|6giu) a na ktorych sa daji vyélenené penia-
ze dostatocne rychlo minut. Cesty su z tohto
pohladu idealne. Ich ,uZito¢nost“ sa da vzdy
obhdjit (ved cesta predsa nemdze byt zI4) a
peniaze sa na ne daju mint len taky fukot.

V niektorych pripadoch sa postavia abso-
litne nezmysly, ako prazdne Spanielske
letiska, ¢i rozhladne bez vyhladu. V inych
pripadoch vzniknd projekty, ktoré maju istd
pridand hodnotu, no na rebri¢ku urgentnosti
sotva obsadia popredné miesta. Staci si spo-
menut na nejedno euro-namestie v mestec-
kach nasich regiénov s 25% nezamestnano-
stou. Euro projekty tak vytlacaji uzitocnejsie
sukromné, ale aj verejné investicie.

Kopa penazi s nazvom eurofondy spdsobi,
Ze niekto bude skuto¢ne bohatSi. No budu
to najma ti, ktorym sa podari ku peniazom
dostat - poradenské firmy, schvalujdci Grad-
nici a firmy realizujlce projekty. Ostatnym
ostane naopak menej. Na Euro-projekt za 2
eurad musime dat z vlastnych 90 centov na
narodny rozpocet za kazdé euro, ktoré pride

d’akujeme’)
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Radi by sme vam dali do pozornosti jednoduchi moznost ako mozete podporit aktivity

INESS, medzi ktoré patri napriklad aj projekt Plytvanie statu ¢i vydavanie mesacnika Mar-

ket Finesse.

MozZete tak urobit zo svojho domova ¢i kancelarie jednoducho cez darovaci portal dakuje-

me.sme.sk. Postup je velmi jednoduchy a ¢asovo nenarocny.

Priamy link je uvedeny nizSie. Za vasu podporu, bez ktorej by nase aktivity nebolo mozné

realizovat, vdm vopred dakujeme!
http://dakujeme.sme.sk/organizacia/33/iness-institut-ekonomickych-a-

-spolocenskych-analyz

z EU. K spolutéasti musime totiZ pripo&itat
sumu, ktord zasielame ako prispevok pria-
mo do komunitného rozpo¢tu. Ak uverime
anekdotickym zmienkam o predraZenosti
euro-projektov o desiatky (pri mensich pro-
jektoch Gdajne az o stovky) percent, zrazu
na projekt ddme s eurofondami z vlastného
vrecka viac, ako by sme dali bez nich. A to
nevravime o armade Gradnikov, ktori mies-
to produktivnej ¢innosti spotrebudvaji dalSie
zdroje a zvySuja tak naklady. Neza-
budnime ani na to, Ze z vaseho nové-
ho ¢inskeho telefénu a pakistanské-
ho tricka ste poslali dalSich par euro
do Bruselu ako clo. Na dalsi ¢lanok
je téma, kolko nas ro¢ne stoji dosa-
hovanie cielov, vyZiadanych Bruse-
lom. Napriklad ndteny podiel vysoko-
Skolakov na celkovom obyvatelstve.

Jednou z podmienok cerpania bru-
selskych eurofondov je, Ze tieto
zdroje nemaju nahradzat narodné
vydavkyA tak to, ¢o Stat minal pred
tym, mina rovnako aj nadalej (okrem
kapitalovych vydavkov), navySe sa k
tomu pridali dodato¢né vydavky na
prispevky a spolufinancovanie

Ciel nespineny

Jednym z proklamovanych cielov fondov je
konvergencia, teda ekonomické zblizenie v
EU. Od roku 1989 sa prerozdelilo cez regio-
nalnu a kohéznu politiku 818 miliard euro.
Podla analyzy Konzervativneho institutu sa
v obdobi 1990-2011 celkové rozdiely medzi
regionmi NUTS Il merané ako regionalna
nezamestnanost prehibili o 4 percentual-
ne body. Napriklad obrovsky priliv financii
z Bruselu na autonémny portugalsky ostrov
Madeira neviedol k lepSiemu hospodareniu,
prave naopak, dnes ma ostrov s 250 000
obyvatemi dlh 6 miliard euro. Problém s
umiestnovanim eurofondov je celoeurdpsky.
Nie tak davno prebehla médiami sprava, ze
eurofondy pouzil Facebook, aby vybudoval
serverovne vo Svédsku. Pokial firma s roé-
nym obratom pat milidrd dolarov moze le-
galne vyuzit eurépske zdroje, aby realizovala
svoju stkromn( investiciu v jednom z najbo-
hatSich Statov Europy, je jasné, Ze tadialto
cesta nevedie.

Eurofondy su skvely marketingovy pomocnik
na budovanie popularity Bruselu a miest-
nych politikov. Nie nadarmo prezident Made-
iry Alberto Joao Jardim podla miestneho
dennika prestrinaval az 450 pasok rocne,
¢o mu pomohlo preZit vo funkcii nepretrzite
35 rokov. Zaroven sliZia ako natlakovy na-
stroj. Staci si spomenut na vyroky predsedu
eurépskeho parlamentu Martina Schulza,
ktory Slovensku pri rozhodovani o eurovale
nezabudol vytknut, aké je nevdacné. To, Zze
Slovensko zagarantovalo na zachranu eura
Styri krat viac, ako je nasa Cista pozicia za
sedem rokov, nespomenul.

Postupne sa vytvara dojem, Ze bez euro-
fondov ekonomicka existencia krajiny snad’



ani nie je mozna. V slovenskom Statnom
rozpocte len Stvrtina kapitalovych vydavkov
neslvisi s eurofondami. Coraz viac firiem
nebojuje o zakaznikov kvalitnejSim a lacnej-
Sim produktom, ale bojuje o kus z lakavého
eurépskeho kolaca. Nemozno im to vyéitat,
tazko sa presadit na trhu, kde konkurent pri-
de a vdaka verejnym peniazom vas sfikne
ako pupavu. No ak sa cielom snazenia stane
uspokojovanie byrokracie a nie zakaznikov,
ekonomicka situacia sa bude zhorSovat.

Nepomoze ani to, Ze ¢ast penazi ide aj na
prinosné projekty. INESS nedavno analyzo-
val vydavky z eurofondov na rekonStrukciu
domovov socialnych sluzieb. Ludia odkazani
na pomoc inych su iste Slachetnym cielom.
No zo 183 euromiliénov sa 90% premenilo
na polystyrén a plastové okna. Za eurofon-
dy sa jednoducho zateplilo, pretoze to je

Ustredie prace, socialnych veci a rodiny dalo
v roku 2008 skratit a predabovat 40 Ces-
kych dokumentov o profesiach v prepocte
za takmer 250-tisic eur, z vacsej Casti finan-
covanych z Eurépskeho socialneho fondu.
Ceska firma Petr Adam ASS, ktora zakazku
ziskala, mala 25 az 40 minUtové videa skra-
tit na 12 mindat. Okrem dabingu zakazka ob-
sahovala aj povinnost distribuovat produkt
na DVD do pobociek Gradu prace.

Jan Dinga

Svetové ekonomické forum (WEF) zverejni-
lo pravidelny index globalnej konkurencie-
schopnosti (GCI), ktory vzbudil na Slovensku
znacny rozruch.

Vyplyva z neho, Ze Slovensko sa medziroCne
prepadlo o 7 prieCok na 78. miesto spome-
dzi 148 krajin. Z europskych krajin zazname-
nalo horSie umiestnenie v rebri¢ku investor-
skej atraktivity len Grécko.

Premiér Fico uz stihol promptne zareagovat
a spochybnit doéveryhodnost indexu, kedZze
za Slovensko data poskytuje Podnikatelska
aliancia Slovenska. PAS vSak index zostavu-
je na zaklade prieskumu medzi 250 velkymi
a 250 malymi podnikmi nahodne vybranych
podla metodiky WEF.

Martin Vlachynsky

Kedy zaCala slGasna kriza? Najvyraznej-
§im milnikom bol krach Lehman Brothers v
roku 2008 (¢i par mesiacov pred tym Bear
Stearns), ale ak za zaciatok urCime krach
banky Northern Rock v roku 2007, nespravi-
me ziadnu chybu. Niekto by dokonca mohol
tvrdit, Ze je sGi¢asna kriza je len pokracova-
nim Dot-com bubliny z roku 2000.

Bez ohladu na jej zaCiatok, zazivame jednu

najrychlejsi a najjednoduchsi spdsob, ako
peniaze minGt. Pritom navratnost niektorych
zatepleni presahuje 80 rokov. Vyhodnocova-
li sa len kritéria kvality z pohladu zariadeni,
nie kritéria kvality Zivota ich klientov. Nie Ze
by to starCekom a mentalne postihnutym
uskodilo, v teplejSich zariadeniach bez pre-
fukujucich okien im bude o nieco lepSie. No
ak by bola penazi hoc len polovica, ale pou-
Zila sa na projekty zamerané na zvySovanie
kvality Zivota (napriklad na deinstituciona-
lizaciu), efekt by bol podstatne vyraznejsi.
Nevhodné rieSenie tohto problému je este
okorenené bruselskou podmienkou, Ze pro-
jekty musia beZat minimalne 5 rokov. A tak
mnohi zamestnanci, ktori mohli rozvijat soci-
alne sluzby tam, kde ich ludia potrebuja, ich
budi musiet poskytovat v zateplenych kas-
tieloch na okrajoch miest. Alebo peniaze na

Premiér sice mdze spochybnit metodiku, ni¢
to vSak nemeni na tom, Ze podnikatelské
prostredie sa na Slovensku za posledny rok
skutoéne vyznamne zhorSilo. Spomernme
zavedenie najvySSej sadzby dane z prijmu
pravnickych os6b vo vychodnej Eurdpe,
zavedenie druhej vySSej sadzby dane z pri-
jmu pre vysokoprijmovych zamestnancov,
zvySenie vymeriavacich zakladov pre odvo-
dy predraZujicich cenu prace, obmedze-
nie pausalnych vydavkov pre Zivnostnikov,
vysSie odvody z dividend, rigidnejsi Zakonnik
prace...

Vlddne zvySovanie dani si priamo Ci nepri-
amo naslo kazdého podnikatela a zamest-
nanca na Slovensku. To je skutoCny problém
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zvySovanie zamestnanosti. Idealne by bolo
ziskané zdroje pouzit na znizenie danovo-
-odvodového zatazenia pracovnej sily. No to
sa nesmie, takZe stovky miliénov pouzijeme
na umelé vytvaranie neproduktivnych miest,
ktoré zaniknd v okamihu ako Brusel priskrti
kohdtik.
Zvysujlci sa prilev eurofondov nie je pre
Slovensko pozehnanim, ale skor rizikom. A
nielen kvoli vysokej miere vynitenej lojali-
ty naprieé tisickami obci, Skél ¢i podnikov.
Motivacia ¢o najrychlejSie a najjednoduch-
Sie minut vzacne zdroje sa bude len zvySo-
vat. Brusel sa sice bude snazit uplatiovat
prisnejSie kritéria na podmienky Cerpania,
ale tie maji jasny limit. Aj v zaujme Bruselu
je totiz maximalne ¢erpanie fondov.

.tyzden, 15.9.2013

Ako upozornili odbornici z audiovizualnej
oblasti, za dohodnut( sumu je mozné v slo-
venskych podmienkach natocit celovecerny
film. Vratane dabingu a distriblcie by dnes
trhova cena takejto zakazky nepresiahla
10-tisic eur. Danovi poplatnici tak zaplatili za
Statom objednany produkt s otdznou prida-
nou hodnotou mnohonasobne viac.

|

iNs

dokaliceného podnikatelského prostredia,
GCl index je toho len odrazom. VySSie dane
pritom smerovali na platanie rozpoctovych
dier, ktoré su plné neefektivnych viadnych
vydavkov financovanych na dlh. Pridana
hodnota vysSich dani je preto pre podnika-
telov nulova. Neboli nevyhnutné, vyplyvaja
len z neschopnosti a neochoty vlady Setrit vo
vlastnych vydavkoch.

Premiér ma pravdu v tom, Ze samotné
umiestnenie v rebricku nie je az také dole-
zité. DbdlezitejSie su konkrétne dosledky
legislativnych zmien na podnikanie na Slo-
vensku. A tie su pre vladu daleko horSou vi-
zitkou ako GCI index.

iness.sk, 5.9.2013

velkd krizu, ktord nema velky vyznam de-
lit na finanénd a dlhovu krizu. Problémy fi-
nanéného a verejného sektora su len dvoma
prepojenymi prejavmi tej istej choroby. UZ v
lete 2007, teda v Case, ked Bear Sterns eSte
len odkryval tazké straty a Lehman Brothers
mala rok Zivota, hasila ECB rozsiahly poziar
v eurdpskych bankach. Na nakazu zo zamo-
ria sa dobre vyhovara, no eurdépsky bankovy
systém je zhruba tri krat vacsi ako americky
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a svojich problémov ma viac ako dost aj bez
Americanov.

Banky a verejny sektor sU v systéme cent-
rédlneho bankovnictva tesne prepojené. Stat
im pomocou centralnej banky umoziuje
fungovat, banky na oplatku nakupujd Statny
dlh, ktory politici naprie¢ kontinentmi pouzi-
vaju na pravidelnu predvolebni magiu. Vo
vyspelom svete existovali a dodnes existujd
dve bubliny. Jedna je bublina na aktivach,
ako su reality a akcie. Vznikli potom, ¢o in-
vestori usilovne investovali peniaze, ktorymi
ich po prasknuti Dot-com bubliny zahfnali
centralne banky. V Eurdpe bola ich aktivita
zosilnena vznikom eurozény. Do eSte véera
rizikovych Statov ako Grécko &i Spanielsko
sa zacali hrn(t peniaze investorov, ktori citili
poistku v podobe zdanlivo bezodnej nemec-
kej truhlice, garantujucej euro.

Tento prilev zdrojov sa prejavil ako vyrazny
ekonomicky rast. Stavali sa domy, hotely,
infrastruktdra, statisice ludi naSlo pracu a
firmy mali zisky. To spustilo druh( bublinu -
bublinu vo verejnych vydavkoch. Do Statnych
pokladnic sa hrnuli danové prijmy a politici
mohli rozdavat nalavo aj napravo.

Juraj Karpis

Mnohymi ekonémami pozitivne vnimané
zavedenie dlhovej brzdy, ktorej Glohou je zo-
vriet politickych blaznov do fisSkalnej kazajky,
moZe mat necakané vedlajSie efekty.

V pripade politikov totiZ ide o naozaj mocné-
ho pacienta, ktory ma k dispozicii mnozstvo
spOsobov, ako z obmedzeni spravit obycajnu
formalitu. Aj v Pol'sku reformovali a tak maju
stkromny druhy pilier povinného déchodko-
vého sporenia, kde si obCania mozZu sporit
na ,vlastnych“ Gétoch mimo priebeznej
schémy. Uvodzovky si na mieste, kedze
prave na tychto G¢toch dojde k novodobému
fiSkalnemu zazraku, ktory zabrani formalne-
mu prekroceniu dlhového limitu.

Polské Statne dlhopisy, ktoré drZia sporite-
lia v druhom pilieri, jednoducho zanikna.

Martin Vlachynsky

Fotovoltika stala dafovnikov a spotrebitelov
(nielen) v zapadnych krajinach slusné penia-
ze, bojujlc s nejasnym nepriatelom. Podla
sGi¢asnych odhadov vSak elektrina vyrobena
vo fotovoltickych elektrarnach dosiahne v
roku 2020 tzv. grid parity, teda bude kon-
kurencieschopna v porovnani s ostatnymi
zdrojmi a nebude si vyZadovat dotacie. Mo-
hutné verejné investicie akcelerovali vyvoj a
panely sU ¢oraz lacnejSie a vykonnejSie.

Co by malo byt logickym krokom dobrého
hospodara? Cakat ¢o najdlhdie. Posunutie
investicii znamena, Ze spotrebitel' (ktory v

Zdaleka nie vSetci investori boli hltdpy, no bol
to vlak, z ktorého sa neda vystipit. Ak leti trh
hore, bud' sa zlcCastnite, alebo mdzete svoj
biznis zavriet. Tak sa postavili domy, v kto-
rych nemal kto byvat, letiskd, z ktorych nikdy
nevzlietlo lietadlo, Stadiény, ktoré posluzili
na zopar tyzdnov olympiady.

Ked sa to zacalo ricat, ako prvé zacali mat
problém banky. Aktiva, ktoré drzali prudko
stracali hodnotu. Jednotlivé vlady aplikovali
prvi pomoc zo Statnych pokladnic, zapojila
sa aj ECB. No to problém nevyrieSilo, len
prenieslo ¢ast strat na danovnikov. S pri-
dusenym finanénym systémom sa naplno
prejavila aj druha bublina - ta vo verejnych
financiach. Firmy zacali obmedzovat pro-
dukciu, ¢i priamo krachovat, zisky prudko
poklesli a s tym aj danové a odvodové prijmy
jednotlivych Statov. Medzi rokmi 2008-2009
sa v EU27 prepadli prijmy o zhruba 6 %, v
Grécku &i Spanielsku to bolo o dva-tri per-
centualne body viac.

Ziadna tragédia, verejné prijmy sa vratili
zhruba na droven, na akej by boli bez pred-
chadzajlcej existencie bubliny. Naopak
tragédiou bolo, Ze politici v celej Eurépe ne-
dokazali reflektovat tento stav adekvatnym

Prestanu existovat. Sporitelom tak z Gctov
zmizne viac nez polovica ich majetku. Na
miesto toho dostand prislub ,garantované-
ho“ Statneho doéchodku . V sporeni v dru-
hom pilieri maji moznost dalej pokracovat
alebo sa mbzu Uplne vréatit do Statneho
priebezného piliera. Tento trik, cynik by po-
vedal vyvlastnenie, znizi dnesny Statny dih
o prislichajicu hodnotu dlhopisov a znizZi
siéasnl potrebu dotovania priebezného
systému. Samozrejme, na Gkor rastu dlhu v
buducnosti. Znizeny dih umozni pokracovat
v deficitoch, aby mohli politici investovat pe-
niaze danovych poplatnikov ,do rastu“, ¢o je
ich najobltbenejsia ¢innost.

Volania z minulého roku po povinnych in-
vesticiach slovenskych DSSiek do Statnych

N

slovenskych redliach plati investicie do ob-
novitelnych zdrojov energie - OZE) dostane
za menej penazi viac muziky. Ak by Sloven-
sko spustilo investicie do fotovoltiky o nie-
kolko rokov neskor, vysledky (teda podiel
OZE na zdrojoch energii) by boli rovnaké a

znizenim vydavkov. Napriek vSetkym reCiam
o Setreni, v Eurépe kazdy jeden krizovy rok
verejné vydavky rastli, okrem roku 2011 ked'
boli na rovnakej Grovni ako v roku 2010.

Po rokoch boja proti krize sme tak ostali s
obrovskymi roztvorenymi noznicami medzi
verejnymi vydavkami a prijmami. Pridusené
ekonomiky s ako zdochynajlca kobyla bi-
¢ované novymi danami, ktoré prinasaju mi-
nimalne vysledky. Naopak, s rastiicou neza-
mestnanostou a Statnymi dlhmi pdjde z nich
vyZmykat menej a menej. V pozadi ¢akaju
eurépske zombie banky, ktorym dava ECB
neprestajné umelé dychanie.

Tento stav sme uz takmer akceptovali ako
novy Standard, nie¢o, ¢o je normalne. Za
rohom nemusi nevyhnutne Cakat apoka-
lypsa. No ani vyhliadka dekady ¢&i dvoch
minimalnych rastov, permanentne vysokej
nezamestnanosti a znizujlcej sa osobnej
slobody nie je lakava. Ak neakceptujeme aj
tie bolestivé rieSenia, ktoré nas z nej vyvedd,
budeme si pad Lehman Brothers pripominat
este roky ako zaciatok éry strateného ¢asu.

HNonline, 10.9.2013

fa
d’

dlhopisov (napriklad dialniénych) tak ziskali

novd prichut. Iba hlupak by neinvestoval do
bezpecénych domacich dlhopisov. Do vlasti.

0Od roku 2008 narastli slovenské verejné pri-
jmy 0 16 %, kym Statny dlh o 120 %. Na spla-
tenie dnesSného dlhu by Stat pri sG¢asnom
vybere dani, odvodov a dividend pri nulovych
verejnych vydavkoch potreboval 22 mesia-
cov, v roku 2008 stacilo 11. Vysoka neza-
mestnanost a biedny stav eurépskej ekono-
miky naznacuj, ze Zolik v podobe rychleho
rastu nehrozi. Otazka teda neznie i, ale kde
a kolko nam politici v nasledujtcich rokoch
zoberd. 5,5 miliard eur leziacich na Gctoch
v druhom pilieri je stale neodolatelnym Ia-
kadlom.

Sme, 8.9.2013

usetrili by sa stovky miliénov eur.

Nie je to sebecké? Ani v najmensom. Na-
opak, sebecké je centralne vytvorit zavazny
ciel a ten aplikovat na kazdého ¢lena bez
ohladu na jeho redlnu situaciu. Sebecké
je prikazat, ze obmedzené zdroje sa maju
vyuZit takto a nie inak. Nemohli byt na Slo-
vensku zdroje minuté na vystavbu vtedy
este drahych OZE pouzité spotrebite/mi na-
priklad na obnovu automobilového parku?
Alebo podnikatel'mi na energetické zefektiv-
nenie ich prevadzok?

iness.sk, 11.9.2013



Navrh na udelenie sihlasu so za¢atim ob-
staravania stavby ,Rekonstrukcia Ustavu
na vykon vazby Bratislava“ (14.8.2013) -
Realizaciou investicnej akcie sa vytvoria vy-
hovujlce prevadzkovo-technické, dispoziéné
a bezpecnostné podmienky na zabezpece-
nie bezkolizneho chodu celého Gstavu. Na
krytie aktualizacie projektovej dokumenta-
cie a zhotovenie diela sa predpokladaju fi-
nancné prostriedky v predpokladanej vySke
19 963 511 eur.

Sprava o havarijnych svahovych defor-
maciach a o nevyhnutnosti eliminacie
hrozieb na Zivoty a majetok obyvatelov
(14.8.2013) - Riesenie prioritnych havarij-
nych zosuvov, ktoré neodkladne vyZaduju
realizaciu prieskumu, sanacie a monitoringu
predstavuje finanéné prostriedky vo vyske 5
640 000 eur.

Navrh zakona, ktorym sa meni a dopina
zakon ¢. 245/2008 Z. z. (Skolsky zakon)
(14.8.2013) - Navrhy na Gpravu najvysSieho
poctu Ziakov v triedach a na doplnenie no-
vého ustanovenia o najnizSom pocte Ziakov
v triedach mozu mat pozitivny vplyv na roz-
pocet verejnej spravy, a mézu mat negativny
vplyv na zamestnanost. Po odpocitani pred-
pokladanych nakladov na dopravné Ziakov
zrusenych $kol a tried sa predpoklada tspo-
ra vo vyske 2 131 226,32 eur.

Navrh zakona, ktorym sa meni a dopina
zakon ¢. 516/2008 Z. z. o Audiovizualnom
fonde (14.8.2013) - Cielom je zavedenie
nového systému podpory audiovizualneho
priemyslu v Slovenskej republike a podpora
filmovych projektov. Celkovy vplyv na rozpo-
Cet verejnej spravy bude negativny, v roku
2015 vo vySke 400 000 eur a v roku 2016
vo vySke 800 000 eur.

Navrh Organizaéno-technického zabezpe-
cenia volieb do organov samospravnych
krajov v roku 2013 (14.8.2013) - Celkové
vydavky na zabezpecenie pripravy a vykona-
nie volieb do organov samospravnych krajov
pre rok 2013 budu vo vySke 9 969 964 eur.

Minimalna mzda -
{aéinny nastroj na
zvySovanie nezamest-
nanosti. Cielom zvy-
Sovania  minimalnej
mzdy je znizovanie
chudoby a zvySovanie
socialneho Standardu
pracujlcich. INESS pri
_ tejto prilezitosti vypra-
coval publikaciu Minimalna mzda - Gcinny
nastroj zvySovania nezamestnanosti, ktora
sa zaobera zavermi dlhodobého vyskumu
vplyvu miniméalnej mzdy na trh prace, rovna-
ko ako analyzou slovenskych dat.

Minkmaina mada

Uty nasivs na
ragamags et

wybovanie

Navrh zakona o pomoci v hmotnej nidzi a
o zmene a doplneni niektorych zakonov -
nové znenie (14.8.2013) - Navrhuje sa, aby
vySka davky v hmotnej nldzi bola zavisla
od aktivity plnoletého praceschopného cle-
na domécnosti, a to Ucastou na mensich
obecnych sluzbach alebo na dobrovolnickej
¢innosti. Celkovy vplyv na rozpocet verejnej
spravy bude negativny, v roku 2014 vo vySke
281 011 194 eur, v roku 2015 vo vySke 279
028 653 eur a v roku 2016 vo vySke 276
792 307 eur.

Zabezpecenie pripravy a ucasti reprezen-
tantov SR na XXII. zimnych olympijskych
hrach a XI. zimnych paralympijskych hrach
v So¢i 2014 (21.8.2013) - Celkové predpo-
kladané vydavky spojené s UcCastou repre-
zentantov SR predstavuji Ciastku v celkovej
vySke 1 366 500 eur. PoZadované financné
prostriedky zo Statneho rozpoCtu prostred-
nictvom kapitoly ministerstva predstavuju
Ciastku 980 000 eur.

Navrh na poskytnutie investicnej pomoci
pre GEVORKYAN, s.r.0., (28.8.2013) - Cel-
kova hodnota poskytnutej investicnej pomo-
ci formou Glavy na dani z prijmu pravnickych
0s0b neprekro¢i v nominalnej vyske

1 514 000 eur. Pozadovana investicna po-
moc na 1 zamestnanca vychadza 34 409
eur. Celkovy vplyv na rozpocet verejnej spra-
vy by mal byt vSak pozitivny, v roku 2013 vo
vySke 161 811 eur, v roku 2014 vo vySke
211 216 eur, v roku 2015 vo vySke 285 355
eur a v roku 2016 vo vySke 441 226 eur.

Navrh na poskytnutie investicnej pomoci
pre Miba Sinter Slovakia s.r.o0. (28.8.2013)
- Celkova hodnota poskytnutej investicnej
pomoci formou Glavy na dani z prijmu prav-
nickych osob neprekroci v nominalnej vySke
3 600 000 eur. Pozadovana investicna po-
moc na 1 zamestnanca vychadza 30 000
eur. Celkovy vplyv na rozpoCet verejnej spra-
vy by mal byt vSak pozitivny, v roku 2013 vo
vySke 2 643 486 eur, v roku 2014 vo vyske
1728 819 eur, v roku 2015 vo vySke 1 981

Odvaha na nové social-
" ne sluzby predstavuje
alternativny pohlad na
il poskytovanie socialnych
1 sluZieb oproti stcasnej
Statom financovanej
schéme podpory insti-
tuciondlnej starostlivos-
ti. Publikacia popisuje
I priciny a dovody, predo

starostlivost poskytova-
na v ramci prirodzenych komunit je nielen
hodnotnejSia z pohladu prijimatelov tychto
sluzieb, ale v koneénom dosledku aj lacnej-
Sia pre danového poplatnika.
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819 eur a v roku 2016 vo vyske 3 887 819
eur.

Navrh na poskytnutie investiénej pomoci
pre Johnson Controls Innotec Technolo-
gies, s.r.0., (28.8.2013) - Celkova hodnota
poskytnutej investi¢nej pomoci formou Ula-
vy na dani z prijmu a dotacie na obstaranie
majetku neprekroc¢i 4 100 000 eur. PoZzado-
vana investicna pomoc na 1 zamestnanca
vychadza 32 800 eur. Celkovy vplyv na roz-
pocet verejnej spravy by mal byt vSak pozi-
tivny, v roku 2013 vo vySke 451 388 eur, v
roku 2014 vo vySke 1 558 632 eur, v roku
2015 vo vySke 2 093 272 eur a v roku 2016
vo vySke 2 272 772 eur.

Navrh na poskytnutie investi¢énej pomoci
pre Dometic Slovakia s. r. 0., (28.8.2013)
- Celkova hodnota poskytnutej investicnej
pomoci formou UGlavy na dani z prijmu a
dotacie na obstaranie majetku neprekroci
3 004 414 eur. Pozadovana investi¢na po-
moc na 1 zamestnanca vychadza 9 216 eur.
Celkovy vplyv na rozpocet verejnej spravy by
mal byt vSak pozitivny, v roku 2013 vo vySke
1 617 821 eur, v roku 2014 vo vysSke 1 834
539 eur, v roku 2015 vo vySke 2 862 345
eur a v roku 2016 vo vysSke 2 964 233 eur.

Navrh na poskytnutie investicénej pomoci
pre MICHATEK, k. s., (28.8.2013) - Celko-
va hodnota poskytnutej investi¢nej pomoci
formou dlavy na dani z prijmu, prispevku na
vytvorenie prac. miesta a dotacie na obsta-
ranie majetku bude vo vyske 2 850 000 eur.
Pozadovana investicna pomoc na 1 zamest-
nanca vychadza 35 625 eur. Celkovy vplyv
na rozpocet verejnej spravy by mal byt vSak
pozitivny, v roku 2013 vo vySke 367 467 eur,
v roku 2014 vo vySke 290 763 eur, v roku
2015 vo vySke 513 496 eur a v roku 2016
vo vySke 510 429 eur.

Monitoring cerpania
Strukturalnych fondov
v socialnej oblasti v ob-
dobi 2007-2011 s podti-
tulom Nakladné zvySova-
nie poctu novych 16Zzok a
zariadeni, izolacia klien-
tov od komunit pretrva-
va. Autori v tekto publi-
kazii pripravili rozsiahlu
analyzu vyuZivania Strukturalnych fondov na
socialnu oblast, identifikovali klG¢ové pro-
blémy a navrhli mozné cesty ich zlepSenia.

v 0bdobi2007-2011



str.10  august 2013

Juraj Karpis

Stavim sa, Ze si ani nespomeniete, kedy bol
posledny krizovy samit v eurozone. Problém
je, Ze so stresom z Bruselu vytratilo aj od-
hodlanie riesit dlhovy problém Eurépy.

Euro pacientovi v poslednom roku vyrazne
poklesla horGéka zhmotnena v rizikovych
prirdZkach na dlihopisoch Spanielska &i Ta-
lianska. Dovere investorov urcite pomohli
zlepSujlce sa platobné bilancie problema-
tickych periférnych krajin, klesajlice mzdové
naklady a tym aj ich zlepSujlca sa konkuren-
cieschopnost. Velmi délezitl Glohu zohrala
najma centralna banka a snaha jej Séfa Ma-
ria Draghiho udrzat euro-Cmeliaka vo vzdu-
chu prislubom neobmedzenych zdrojov z tla-
¢iarni ECB na pripadné nakupy nechcenych
Statnych dlhopisov. Tymto krokom posmele-
né Stedré nakupy Statnych dlhopisov zo stra-
ny lokalnych komerénych bank &i statnych
déchodkovych fondov uteSene zniZili Groky
na niekolkoroéné minima.

Podobne ako ma umelé zniZovanie horicky
negativny dopad na efektivitu vliastnej imu-
nitnej reakcie organizmu, ma aj dradnikmi
naordinovana podpora Statnych dihopisov
negativny dopad na ochotu politikov imple-
mentovat bolestivé konsolidacné opatrenia
v krizou zasiahnutych krajinach.

Zda sa, Ze heslo fiskalnej discipliny sa vytra-
tilo rovnako rychlo ako akutny strach z rozpa-
du menovej Unie. Jednoducho chyba panika.

Tento rok mal byt pre Spanielsko Special-
ny. Prvy krat po piatich rokoch sa mu malo

Radovan Durana

Penzijna reforma prebehla v minulom roku.
Zaklady pripravila Radi¢ovej vlada, reforma
dostala pochvalu od Eurdpskej komisie aj
Odoérovej rozpoctovej rady.

Za jej dlhodobé dopady, ktoré iba zmiernia
deficit prvého piliera do roku 2060. Ano,
prvy pilier bude potrebovat dalSie restrikcie,
alebo neustale dotacie zo Statneho rozpoé-
tu. Podla prognézy ma totiz aj v roku 2060
generovat priebezny systém deficit viac ako
4% HDP - ¢o je dvakrat(!) tolko, ako v roku
2012. Pre¢o ,reforma“ nestacila?

MozZno sa vam to bude zdat podivné, ale
slovenské déchodky sl vysoké. Nie, nie su
vysoké v porovnani so Zivotnymi nakladmi
(dochodok vyssi ako Cistd medidanova mzda
poberalo v 2011 7% dochodcov). Sa ale vy-
soké v porovnani s veli¢inou, z ktorej sa vy-
pocitavaju a z ktorej sl financované - v po-
rovnani s priemernou mzdou. Ako obyCajne,
porovnajme sa so susednym Ceskom.

Slovensky déchodok je priemerne o 10% niz-
Si. Toto je vSak nominalne porovnanie. Tak
ako nema vyznam sa porovnavat so Svajci-

podarit neprekroéit naplanovany deficit.
Nebude. Hospodarstvo dusiace sa pod vy-
sokymi danami a nespocetnymi regulaciami
nevyprodukuje dostato¢né darnové prijmy
na to, aby sa podarilo podliezt Uniou stano-
veny ciel deficitu vo vySke 6,5 %. Aj vySSie
nez planované vydavky, ktoré usli pozornosti
europskych komisarov, prispeju k tomu, ze
realny deficit bude blizSie k 7 % HDP.

LepSie na tom nie je ani dihovy eurépsky ma-
mut - Taliansko. Politicky nestabilna a tieZ vy-
razne preregulovana krajina ma iné problé-
my ako Setrit. Napriklad ¢i za danové Gniky
odstdenému Silviovi mozno zobrat miesto
v senate alebo nie. Deficit talianskych ve-
rejnych financii za obdobie do augusta do-
siahol dvojnasobny objem oproti rovhakému
obdobiu minulého roku. Namiesto slubu

Slovensky
Starobny | Starobny déchodok
dochodok| déchodok je oproti
vCRveur|vSRveur |Rozdielv | geskému
2012 2012 eur niZsio
4174 375 42,4 10,2%

arskymi dochodkami, je dobré sa pozriet na
ekonomicku silu oboch krajin, ktoru lepsie
ako HDP vyjadruje vySka priemernej mzdy.

Slovenska
priemerna
Priemerna | Priemerna mzda je
mzda v CR | mzda v SR oproti
veur veur Ceskej
2012 2012 Rozdiel |niZ3iao
973,3 805,5 167,8 17,2%

SG to pracujici (vacSinou zamestnanci),
ktori v priebeZznom systéme vytvaraji zdroje
pre vyplatu déchodkov. VySka deficitu prie-
beZného systému sa odvija na jednej strane
od prijmov z odvodov na druhej strane od
vySky narokov. Slovensky dochodkovy sys-
tém zjavne poskytuje vyssiu nahradu, ako

b !

krajiny mat v roku 2013 deficit 2,9 % HDP,
na zaklade ktorého ju eurokomisari prisko-
ro pustili z procesu nadmerného deficitu, to
natiahnutim terajSich Gisel do budicnosti
vyzera skor na statoénych 5,5 %. Verejny dlh
tejto krajiny uz presiahol 127 % jej HDP, ¢o
je viac neZ neuveritelnych 2 000 miliard eur.
No dobry den si z fiskalnych cielov meno-
vej Unie nerobia len krajiny periférie. Jazyk
fiSkalnemu kompaktu a najma vSetkym, ¢o
nas presviedcali, Ze sa konecne podarilo
najst sdbor pravidiel, ktoré donutia krajiny
k fiskalnej zodpovednosti, opat vyplazilo
Francuzsko. Tento dlhoro¢ny fiskalny punker
Eurépy sa novymi pravidlami, ktoré (dajne
mali zachranit menovd Uniu, evidentne ne-
necha vyrusovat. Balticky recept na krizu v
podobe radikalnej a rychlej amputéacie ¢asti
verejnych vydavkov nasledovanej zdravym
ekonomickym rastom sa v zapadnych kraji-
nach evidentne nenosi. Podla predloZenych
rozpocétovych rdmcov by mala krajina dosi-
ahnut v tomto roku deficit 4,1 %. Nejakou hl-
Gpou 3 % hranicou sa krajina nemieni trapit
ani na buddci rok, ked' si naplanovali deficit
3,6 % HDP.

Prisnu dlhopisovi hliadku trestajlcu politi-
kov vysokymi Grokmi uvaznila ECB, pri¢om ju
mali nahradit dobrovolné dohody a pravidla.
Prax ale ukazuje, Ze ani novy obojok fiSkal-
neho kompaktu nefunguje. Fiskalna anar-
chia v eurozéne tak pokracuje veselo dalej.

tyzden, 15.9.2013

.

Cesky (niezeby bol ¢esky systém za vodou,
rocna dotacia presahuje 2 mld. eur). Keby
sme na Slovensku mali ,,éeské“ dochodky,
tak priemerny slovensky dochodok je o 30
eur nizsi. Rozdiel v pomere déchodkov k pri-
emernej mzde ilustruje graf na nasledujice;j
strane.

Z grafu vidiet, Ze slovenské dbéchodky na-
stapili razantnd cestu hore. Dévodov je via-
cero. Rast priemernej mzdy v roku 2008, kto-
ry znamenal vysok( valorizaciu v krizovom
roku - v roku, ked' bola valorizacia presunu-
ta na skor, na januar. Rast pomeru priemer-
ného doéchodku ovplyviuje aj prilev novych
dochodcov, ktorych bolo s prichodom krizy
viac, a ktori maju priemerne vysSie déchod-
ky ako je priemerny déchodok. LenZe tieto
faktory platia aj pre CR, i napriek tomu tam
k takému razantnému skoku nedoslo. Je to
kvoli tomu, Ze tam bola valorizacia menej
naviazana na rast miezd, ktory mal vo valori-
zaénom vzorci vahu len jednej tretiny (u nas
50%). NavySe, v rdmci konsolidaénych opat-
reni sa tri roky do valorizacného vzorca bude
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pocitat len tretina inflacie, predtym bola za-
hrnuta cela. Na Slovensku je zmena valoriza-
cie extrémne pomala, az v roku 2018 dojde
k zruSeniu vazby priznanych dochodkov a

Jan Dinga

Vlada oznamila svoj zamer na zavedenie
odvodového Uveru a odvodovej ulavy, od
ktorych si slubuje zvySenie zamestnanosti.
Odvodovy Uver ma zamedzit prepistaniu vo
firmach, ktoré by Statom dotovanym Gverom
mohli preklenit obdobie stagnacie a Gver
splatit poas hospodarskeho oZivenia. Od-
vodova Ulava ma byt orientovana na zamest-
navanie ludi, ktori st bez prace viac ako rok
(tvoria viac ako polovicu evidovanych neza-
mestnanych). INESS myslienku znizenia od-
vodov pre nizkoprijmové skupiny dlhodobo
podporuje. Prevedenie myslienky do praxe
je vSak rovnako dolezité ako idea samotna.
Pozrime sa preto blizSie na vladny navrh a
dosledky, ktoré méze priniest.

Odvodovy liver

Vladny navrh: Odvodovy Uver ma byt urce-
ny pre pasmo stredne velkych firiem, ktoré
nie sG ani v bankrote, ani nie sG mimoriadne
Uspesné. Jednalo by sa o ¢asovo obmedze-
ny Gver vo vySke roénych odvodov za firmou
stanoveny poCet zamestnancov. Vyberovym
konanim ma byt uréena jedna banka, ktora
bude Ulvery poskytovat na zaklade zmluvy
s MFSR. Banka bude poskytovat Gvery z
vlastnych zdrojov, Stat bude dotovat znizend
Grokov( sadzbu, resp. poskytovat zaruky za
zlyhané Gvery.

Na tver maju mat narok firmy, ktoré pla-
nujii prepistat. Uéelom iiveru je teda
udrzat zamestnanost do hospodarskeho
ozivenia, v ktorom si uz firma vystaci s
vlastnymi zdrojmi.

Komentar INESS: Takto navrhnuté opa-
trenie neprinesie Ziadlci efekt plosného
stimulu podnikatefom. Firmy mézu ohlasit
preplstanie s vidinou ziskania Statom do-
tovaného Uveru. Je tiez prakticky nemozné
posudit, ktory podnik nechat prepustat, a
ktory dotovat vyhodnymi Gvermi. Buddcnost

stale k dispozi-
cii aj slovenskej vliade. Pre Citatela a danoveé-
ho poplatnika je vSak ddlezité vediet, Ze re-
forma penzijného systému bola prijata tak,

nepozname a preto nevieme ani kedy, v akej
miere, a v akych sektoroch ekonomiky sa do-
¢kame hospodarskeho ozZivenia.

Uver na umelé udrzanie zamestnanosti by
v praxi firmam zvysil naklady v budicnosti,
¢im by boli v buddcnosti menej konkurencie-
schopné a mali menej vlastnych zdrojov. Da
sa preto predpokladat, Ze firmam sa odvo-
dovy Gver na udrzanie prebytocnych zamest-
nancov vobec neoplati zobrat, kedze v dlho-
dobom horizonte nedochadza k zniZeniu
mzdovych nakladov (jediny benefit spociva v
rozsahu dotovaného Groku).

Vladny navrh: Uverovat sa maju aj podniky s
podiznostami vo&i Sociélnej poistovni resp.
zdravotnym poistovniam, ktoré by ho na Cis-
to komerénej baze nedostali.

Komentar INESS: Zatial ¢o navrh odvodo-
vého Uveru rata s tym, Ze Gver sa bude po-
skytovat aj podnikom s podlznostami voci
Socialnej poistovni (resp. zdravotnym pois-
fovniam), doplfujlci navrh odvodovej Glavy
naopak Glavu poskytovat v takomto pripade
neodporuca.

Oba navrhy v tomto kritériu treba prehod-
notit. U firiem, ktoré nevedia splacat svoje
sUCasné zavazky, existuje vySSie riziko, Ze
nebudl vediet splacat ani Statom dotova-
ny dver. Poskytnutim Gveru budlce zavazky
tychto firiem len vzrast(. Plosna odvodova
Glava (resp. nie selektivna ako sa navrhuje)
by naopak zniZila mzdové naklady zamest-
navatelov, ¢im by pomohla vSetkym firmam
plnit si zavazky voci Statu.

Vladny navrh: Pocas prvého roka firma do-
stane odklad splacania istiny aj Groku. V
pripade pretrvavajlcej stagnacie podniku
mézZe MFSR tento odklad predizit.

Ak firma spini podmienky pocas doby trva-
nia UGveru, bude splacat Gver so znizenou
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aby o nej voli¢ nevedel do roku 2016. Vedia
0 nej len pracujlci, ktorym sa zvySil vymeri-
avaci zaklad na 5 nasobok priemernej mzdy
(to s ti, ktori za extra odvody nedostand vys-
§i dochodok) a sporitelia, ktorym vyznamne
klesol vklad na sporivy Géet. Reforma bola
prijatd akoby nezavisle na stave (Stedrosti
meranej v pomere k prijmom pracujlcich)
dochodkového systému, pozerala sa len
do buddcnosti. Kym v inych krajinach boli
dochodky znizované, zmrazované, ¢i valori-
zacia odkladana do budlcnosti - okamzité
fiSkalne opatrenia, u nas sa valorizovalo kri-
za nekriza. Keby sme mali dnes ddchodko-
vy systém s narokmi ¢eského systému, boli
by vydavky na penzie zhruba o 350 mil. eur
nizSie (vlada hlada dspory vo vyske 700 mil.
eur).

iness.sk, 16.9.2013

] M:

Grokovou sadzbou (jedna sa teda o Statom
dotovany Uver). Ak ich nedodrzi, Gver bude
mat splacat v pinej vyske (tj. bez Statnej do-
tacie).

Komentar INESS: Cely navrh odvodového
uveru je administrativne narocny bez jas-
ne stanovenych transparentnych pravidiel.
KedZe mzdové naklady zamestnavatelov
neznizuje, ale ich len odsiiva do budiicnos-
ti, je otazne, ¢i vobec prinesie pozitivny
efekt na udrZanie zamestnanosti. Myslien-
ku odvodového liveru preto neodporiicame
realizovat.

Tento nastroj nedokaze pomdct malym fir-
mam, ktoré nemaji dostatok kapitadlu na
financovanie byrokratickych néakladov, pri-
padne nespinaji mnohé podmienky Gveru.
Samotna forma zniZovania mzdovych na-
kladov prostrednictvom Uveru je limitujlca,
kedZe Gver znamend kumulovany buddci
naklad a teda riziko, Ze podnikatelovi sa ne-
podari v budicnosti generovat dostato¢ne
vela hotovosti na jeho splacanie.

S poziadanim o Gver mo6zu Spekulovat fir-
my, ktoré maju zaujem o ¢o najlacnejsi pre-
vadzkovy Uver a dokazu splnit stanovené
podmienky. Tento Gver mozu prefinancovat
dotovanym odvodovym Gverom na mzdy za-
mestnancov (ktorych by udrzali aj bez Statnej
podpory) od $tatu. Stat pritom bude musiet
vystavovat zaruky, nakol'ko pdjde o nezabez-
pecené Uvery. Hrozi, Ze tento nastroj pri zme-
ne metodiky na ESA 2010 bude musiet byt
zapocitany do verejného dihu (60% HDP), ¢o
mozZe znizit zaujem poskytovat tieto zaruky.
Odvodova ulava

Vladny navrh: Opatrenie sa ma tykat len
zamestnancov s nizkym prijmom, ktori boli
pred zamestnanim dlhodobo nezamestna-
ni (tj. viac ako 12 mesiacov). Zamestnavatel
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si bude moct uplatnit odvodovd Glavu len v
tom pripade, ak kvoli zamestnaniu nového
zamestnanca neprepustil doterajSieho za-
mestnanca (overovat by to mala Socialna
poistovia a Narodny inSpektorat prace).
Komentar INESS: Ak ma odvodova Ulava
znizit podnikatelom naklady podnikania a
zvySit tak zamestnanost dlhodobo neza-
mestnanych, mala by byt trvald a plosna,
aby nedochadzalo k uprednostiovaniu za-
mestnavania jednej skupiny (dlhodobo neza-
mestnanych) na Gkor druhej (nezamestnani
kratko). Zamestnavatelia tiez mozu Spekulo-
vat nad vymenou starych zamestnancov za
novych, na ktorych dostana dlavu.

Socialna poistoviia sa nema hrat na policaj-
ta a vySetrovat, ktory zamestnanec odiSiel z
akych doévodov od ktorého zamestnavatela.
Plosnost a trvalost Ulavy predide zbytoCnej
byrokratickej zatazi a rozsiri benefity nizsich
odvodov na vSetkych nizko prijmovych za-
mestnancov.

Vladny navrh: Socialna poistovia a zdravot-
ného poistovne nesmu voci zamestnavatelo-
vi evidovat pohladavky na poistnom.

Komentar INESS: Nie je dovod odvodovu
Ulavu zameriavat selektivne na niektoré fir-
my. Odvodova G(lava nema sluzit ,za odme-
nu“ firmam, ktoré si plnia svoje zavazky voci
Statu, ale ma zvysit zamestnanost nizko kva-
lifikovanych (resp. nizko prijmovych) skupin.
Vladny navrh: Odvodova Glava bude trvat pr-
vych 12 mesiacov od vzniku pracovného po-
meru, spocivat bude v odpusteni povinnych
zamestnaneckych aj zamestnavatelskych
odvodov na déchodkové a nemocenské po-
istenie, poistenie v nezamestnanosti a zdra-
votné poistenie. Pocas obdobia cerpania
ulavy nebude vznikat ani narok na davky
z tychto poisteni (na Gcely zdravotného po-
istenia sa bude takyto zamestnanec povazo-
vat za poistenca $tatu, bude mat tiez narok
na 10 dni nahrady prijmu pocéas pracovnej
neschopnosti). Odvodova Glava ma byt ohra-
nicend prijmom 539 eur (67 % priemernej
mzdy).

Komentar INESS: Stat sa pri formulovani
svojho navrhu riadil pravidlom - aby to ni¢
nestalo (z pohladu verejnej kasy sa ni¢ ne-
zmeni, zdravotné poistenie bude Stat pla-

tit rovnako ako doteraz). AvSak docasnost
Glavy moZe spoOsobit, Ze zamestnavatelia
budul hladat spdsoby, ako vymenit zamest-
nancov za novych ,lacnejSich“, po vyprsani
Ulavy. Navy$e, udrZiavat vytvorené pracovné
miesto po vyprsani zvyhodnenych podmie-
nok (sprevadzaného zvysenim mzdovych na-
kladov a poklesom ¢istych prijmov) nemusi
byt rentabilné ani z objektivnych dovodov.
ZruSenie ¢asového obmedzenia odvodovej
Glavy by teda eliminovalo riziko zaniku pra-
covného miesta po vyprsani Ulavy. TieZz sa
ponika otazka, z ¢oho bude Zit nizkoprijmo-
vy zamestnanec, ked ochorie pocas tohto
12 mesaéného obdobia, v ktorom nema
narok na davku. Bude sa musiet poistit dob-
rovolne?

Vladny navrh odvodovej tilavy preto odpor-
ucame zmenit tak, aby odvodova ulava
bola plo$na a trvala. Odstrani sa tym ad-
ministrativha naroc¢nost uplatenia ulavy,
rovnako ako mozné Spekulacie pri zamest-
navani, resp. uprednostiovanie dlhodobo
nezamestnanych na ukor kratkodobo ne-
zamestnanych. Predide sa tieZ diskrimina-
cii medzi zamestnancami, kedZe pri selek-
tivne uplatiiovanej ulave by zamestnanci s
rovhakymi mzdovymi nakladmi mali vyraz-
ne rozdielne cisté prijmy. Pri mzdovych na-
kladoch 545 eur, ktoré zodpovedajl hrubej
mzde 539 eur po uplatneni Glavy (rdtame aj
s odpustenim rezervného fondu) a 403 eur
hrubej mzdy pred uplatnenim Glavy, by bol
rozdiel v Cistej mzde 154 eur.

Odporiucame tiez zachovat naroky plyn-
iice zo socialneho poistenia, ktoré by za-
mestnanci a zamestnavatelia vd'aka tilave

INESS odporicéa prednasku Anthonyho de
Jesaya na tému rovnostarstvo ako politic-
ké nabozZenstvo.

Konzervativny institdat M. R. Stefanika s pod-
porou hlavného partnera Nadacia Tatra ban-
ky si Vas dovoluji pozvat na dalSiu z cyklu
prednasok Conservative Economic Quarterly
Lecture Series /CEQLS/:

Rovnostéarstvo ako politické nabozZenstvo

Prednasat bude Anthony de Jasay, nezavisly
ekoném a filozof

nemuseli platit. Cieflom ulavy by malo byt
zvySenie zamestnanosti, nie zniZovanie
naroku na dochodok. Potreba dodatocnych
zdrojov spdsobena vypadkom v odvodovych
prijmoch by mala byt vykrytd Usporami vo
verejnej sprave, resp. reformou socidlneho
systému, ktorej cielom by malo byt jeho vy-
rovnané hospodarenie.

Podla navrhu poskytnuta ilava paradoxne
rastie so stupajicim prijmom, ked'Ze rastie
aj ciastka odpustenych platieb socialneho
a zdravotného poistenia. Pri hranici 539
eur je preto Cerpanie Glavy najvyhodnejSie
(celkova vySka odpusteného socidlneho a
zdravotného poistenia bude pri tomto prijme
256 eur; Cisty prijem zamestnanca by bol
496 eur). Pri zvySeni mzdy o jedno euro (a
zaniku naroku na Glavu) na 540 eur by vSak
celkové mzdové naklady narastli o 184 eur
a Cisty prijem takého zamestnanca by klesol
o058 eur.

Odvodova ulava by mala byt orientovana
na nizke prijmy (v okoli minimalnej mzdy)
a postupne klesat azZ do hranice prijmu, pri
ktorej tplne zanikne (napriklad navrhova-
nych 539 eur). Nema zmysel poskytovat
najvyhodnejsie podmienky ulavy na mzdu
539 eur, ktora je vysoko nad minimalnou
mzdou (resp. vysoko nad minimalnymi
mzdovymi nakladmi).

Dévodom vysokého poctu nizko kvalifikova-
nych a dlhodobo nezamestnanych je fakt,
Ze vlada dnes stanovuje minimalne mzdové
naklady na 456 eur, z ktorych 164 eur tvoria
odvody. Odstranuje tym z ekonomiky pracov-
né miesta s nizkou pridanou hodnotou vhod-
né prave pre tato skupinu obyvatelstva.

Odvodovii ulavu preto treba cielovat na
nizsie prijmy, aby klesli minimalne mzdové
naklady na zamestnavanie ludi s nizSou
kvalifikaciou a nizSou pridanou hodnotou
prace, a zaroven stipli ich Cisté prijmy, éim
by stipla aj motivacia sa o takito pracu
uchadzat. Opatrenie odporiicame doplnit
znizenim minimalnej mzdy, ktoré by podpo-
rilo vznik novych pracovnych miest, pricom
ulava by vdaka vyssim cistym mzdam za-
chovala, ¢i zvysila socialny standard pra-
cujtcich.

eTrend, 16.9.2013

Kedy: Stvrtok 26. september 2013 od 18.00
hod.

Kde: Park Inn Danube, Bratislava Hotel (séla
Diamant), Rybné nam. 1, Bratislava

Jazyk: prednaska prebehne v anglickom ja-
zyku (simultanne timocenie do slovenciny je
zabezpecené)

Program: prednaska a diskusia

R.S.V.P.: Zaujem o (c¢ast na podujati potvrd-
te najneskor do stredy 25. septembra 2013
do 12.00 hod. Formular dostupny tu.


https://docs.google.com/forms/d/1SxaJOXIBFNTd_1FEg8DlJiXDupw3-_cV29RDp0qG4Io/viewform

august 2013 str.13

SREK IV zacina vo stvrtok 19.9.2013!

Vo $tvrtok 19.9.2013 sa v kastieli Mojmirov-
ce nedaleko Nitry za¢ne Stvrty roénik Semi-
nara rakiiskej ekonémie.

Zhruba tridsiatka vybranych Ucéastnikov si
bude moct pocas Styroch dni vypocut pred-
nasky dvoch zahrani¢nych a Siestich doma-
cich lektorov a zapojit sa do diskusii.

Tohtorocnou témou bude kriza v Eurdpe a jej
zdanlivo (ne)dohladny koniec. Neopomeni-
eme ani témy ako vlastnicke prava, pravny
systém, socializmus, dane, tvorba institdcii,-
dusevné vlastnictvo, statny rozpocet, prirod-
né zdroje a iné.

Podujatie by sa nemohlo uskuto¢nit bez las-
kavej pomoci partnerov:

M, NADACIA
sivtove FUR DIE FREIHEIT

=T\U=

Tyzdennik o ekonomike a podnikant

Pro/Anti Market

PRO MARKET

Voda od siikromnika

Voda je pre zZivot ¢loveka nevyhnutna. No to
sU aj potraviny, oSatenie, ¢i Ukryt. Tak ako
iné statky, aj pitnd vodu musi niekto vypro-
dukovat a distribuovat. A aj v tomto pripade
plati, Ze produkcia v rukach podnikatelov je
efektivnejSia ako produkcia v rukach politi-
kov.

Produkcia a distriblcia vody boli sprivatizo-
vané vo viacerych zapadnych Statoch. Od
roku 1989 je v stikromnych rukach v celom
Anglicku a Walese. Podobne v niektorych
Ceskych mestach, vratane Prahy. Podla
vysledkov Statniho zdravotniho Ustavu je
kvalita vody dlhodobo vySSia v regiénoch
s velkymi sikromnymi poskytovatelmi. Vo
Franclzsku poskytujd vodu slUkromnici uz
od roku 1853. V USA prvi sikromni posky-
tovatelia zacali fungovat dokonca uz v roku
1772.

Modelovym prikladom je Cile. Viaceré pro-
blémy, najma s kanalizaénym systémom,
primali krajinu v pomerne kratkej dobe
prejst z verejného na sikromné poskytova-
nie vody a pridruzenych sluzieb. Kym v roku
1998 sikromni poskytovatelia poskytova-
li vodu menej ako 5% obyvatelstva, v roku
2001 to uZ bolo takmer 80%. Okrem zvySe-
nych investicii do systému, ktoré sa prejavili
na vyssej kvalite sluZieb ¢i menSich stratach
vody, privatizacia mala eSte jeden velmi za-
ujimavy efekt. Ceny vodného a sto¢ného u
stkromnych spolo¢nosti boli aj niekolko ro-
kov po privatizacii (.2003) o0 40% niZSie ako
u verejnych poskytovatelov, hoci sa im nevy-
hol rast v dosledku vysSich investicii.

Ak si myslite, Ze vloZenie zodpovednosti za
tak vyznamn( komoditu ako je voda do ruk
stkromnikov je doména neoliberalnych ka-
pitalistickych dravcov, mozno vas o opaku
presvedéi Fidel Castro. V Havane vodu po-
skytuje od roku 2000 stkromna spoloc¢nost
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Preco rastla cena zlata posledné desatro¢ie? Mozno povazovat
zlato za peniaze? Je zlato v bubline?

Odpovede aj na tieto otazky hl'adame v publikacii Ekonomicky vy-
znam zlata ako komodity s monetarnym dopytom, ktorii si v INESS
mozete zakupit za 3,99 eur.
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Nevinné obete vojny

Kazda vojna so sebou prindsa mnoZstvo ne-
vinnych obeti. Vratane tych metaforickych
vojen na finanénom poli. Napriklad vojna
proti danovym Gnikom mé u nas obete v po-
dobe desiatok tisic podnikatelov, najma plat-
cov DPH, ktori budd musiet na plecia zobrat
mnozstvo novych byrokratickych povinnosti.

Iné obete ma svetova vojna proti ilegalnym
finanénym transferom zo zapadnych krajin
smerom do krajin tretieho sveta. Ta ma Udaj-
ne zabranit toku penazi do rdk teroristov.
Napriklad viaceré britské spolo¢nosti pon-
Ukajuce transfer finanénych prostriedkov
na natlak Gradov zastavili moZnost prevodu
penazi do Somalska. Je otazne, ako to naru-
Si financovanie réznych somalskych polovo-
jenskych skupin, kedZe tie si asi neposielaju
dvesto libier mesacne z nejakého londyn-
skeho predmestia. UrCite to vSak ovplyvni
niekol'ko stotisic obyvatelov tejto chudobnej
krajiny, ktori su zavisli na prijmoch zasiela-
nych britskou somalskou komunitou domov.
Podobné problémy ma aj komunita v USA.
Prijmy od emigrantov pritom tvoria 25-40%
somalskeho HDP.

Tento problém zaregistrovali aj viaceri poli-
tici s humanitarne citlivym srdcom, ktori ho
najskor sposobili. RieSenie je tradi¢ne poli-
tické - objavuji sa navrhy zriadit Specialny
Urad po zastitou OSN, ktory by sa o takéto
transfery staral.

No ako to byva, politikmi vytvorené prekaz-
ky Gasto stimulujd inovacie. Je mozné, ze
¢ast komunity sa obréti na transfery v po-
dobe réznych alternativnych platidiel, ako je
napriklad Bitcoin, ktory ma v Afrike znaény
potencial.
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