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Balik obnovy, Next Generation EU,
SURE, RRF... ako je dobrym zvykom
EU, na krizu odpovedala zloZitou
pavucinou balikov, programov, novych
aj starych, prediZenych aj zvi¢senych,
kde jeden je podmnozZinou druhého
ale aj politikov absolutne nevyzna.
VSetci vSak zachytili klacova
informdciu - buda miliardy z EU.

Kym aj v ,zlatych” ekonomickych ¢asoch malo
Slovensko problém reformovat a investovat,
rozpadala sa infraStruktdra (v pripade cestnych
mostov doslovaado pismena), uprostredkrizy je zrazu
dostatok zdrojov na rozsiahle reformy a investicie.

Tento dostatok je len iluzérny. Next Generation EU
(v dalSom texte NGEU) neprichadza len s miliardami,
ale aj s bremenom pre tuto a buduce generdcie
obcanov, danovnikov a podnikatelov. V nasledujucich
riadkoch sa pozrieme na niekol'ko skupin problémoyv,
ktoré NGEU pre Slovensko a dalSie Clenské Staty
prinasa. Najskér ponukame strucné zhrnutie NGEU
pre tych, ktori sa chcd v tejto oblasti zorientovat.



Co je NGEU

Next Generation EU je ndzov pre subor opatreni (politik, balikov - pomenovanie podla chuti) v celkovej vySke 750 miliard eur,
ktory prichddza na obdobie 2021 - 2027 nad rémec $tandardného rozpottu EU (ktory je vo vyske 1 074 milidrd eur na sedem
rokov) na zdklade dohody ¢lenskych Statov z leta 2020. Oficidlnym zdévodnenim jeho existencie je vypuknutie pandémie.
Obsahom je rozsirenie existujucich programov (napr. Horizon, Invest EU) a vytvorenie novych. Prdve nové programy tvoria
drvivd vatsinu 750-miliardovych planovanych vydavkov NGEU. Program REACT-EU md stdt 47,5 miliardy eur a ma byt akousi
~Okamzitou" reakciou na pandémiu, pricom okrem iného ma podporit zdravotné systémy ¢lenskych Statov a vydavky je mozné
uplatnit aj retroaktivne (od februdra 2020). NajvacsSiu pozornost vSak pritiahol najvacsi program: Recovery and Resilience
Fund (RRF), ktory so 672 miliardami tvori 90 % NGEU. Granty z neho tvoria 390 milidrd a 360 milidrd sd zvyhodnené pozicky,
ktoré si ¢lenské Staty mdzu od Unie zobrat. Uvolnenie zdrojov RRF je podmienené predstavenim projektov (,plany obnovy")
jednotlivymi ¢lenskymi $tatmi. Pldny obnovy musia spliiat viaceré kritéria. Kli¢ova je informdcia, Ze slovensky plan obnovy
bol predmetom diskusii na jeseri 2020 a pred koncom roka 2020 bol zaslany Eurépskej Komisii s predstavami o Cerpani

skoro 6 miliard eur.

Mimo rozpotet a NGEU stoja dalSie opatrenia zo Struktur EU, o ktorych sa hovorf s slvislosti s pandémiou. Program SURE
Eurdpska investi¢na banka chce mindt 200 miliard eur a Eurépska centrdlna banka ohlasila opatrenia za 1 350 miliard eur.
Tieto v3ak nie s predmetom dalSich riadkov.

Mimoriadne vydavky NGEU si vyZiadaji dodato¢né financovanie. Prijmy EU su dnes stanovené ako 1,2 % eurdpskeho HNP
(hruby ndrodny déchodok, obdoba HDP). Po novom sa maju natrvalo zvysit na 1,4 % a doCasne na 2 %. Doasne vSak znamenad

minimalne do roku 2058. Zdrojom tychto dodatotnych prijmov méa byt séria novych dani, ktoré sa postupne maju v EU spustit.

Preco nas NGEU netesi

Napriek prevaZzujico povznesenej nalade naprie¢ médiami, politikou a Castou verejnosti, ktord NGEU povaZuje za unikdtnu
prilezitost na zmenu, dblezity prejav solidarity, ¢i zachranné koleso, v INESS prevldda skor skepsa. NGEU povazujeme v lepSom
pripade za gigantické plytvanie, v horSom pripade za dejinny moment, ktory definitivne nasmeruje EU k osudu chorlavého
kolosu na hlinenych nohach, v ktorom rast Zivotnej Urovne bude zaostavat za inymi Castami sveta a ekonomické problémy

sa budu prehlbovat. Vedie nas k tomu cely rad obdv a problémov spojenych s NGEU.

Prvé tri problémy su skor politické a hovoria 0 zmene charakteru Eurépskej Unie. Dnes sa hovorf o ,hamiltonovskom momente”,
ked' Cast eurdpskych politikov vyuZila krizu ako prileZitost k razantnej a rychlej zmene. ZvySné problémy hovoria priamo
o0 negativnych ekonomickych dopadoch NGEU na ekonomiku Slovenska a zvySnych clenskych Statov. V zavere sme vyclenili

samostatny odsek pre dopad novych dani, ktoré sd s financovanim NGEU spojené.

1. Skokova centralizécia EU

Vatsia federalizacia EU (,Spojené $taty eurépske”) a prenos narodnych kompetencii do rik Eurépskej komisie sa nepretrzite
diskutuje uz dekdady. DoterajSi postup bol vSak skor plazivy a ,velké” témy ako eurépske dane, zvacsenie eurépskeho rozpottu
¢i eurépske dlhopisy sa takmer nehybali. Odchodom Spojeného kralovstva sa rovnovaha posunula bliZSie k centralistom
na Cele s Franctzskom. No vel'ké zmeny sa zdanlivo nechystali, napriklad debaty o (v porovnani s NGEU relativne malom)

navyseni rozpoctu EU kvéli strate britskych prispevkov sa tocili v kruhu.

Behom pér tyZdiov vatsina tychto tabu (mnohé z nich maju pritom oporu v zdkladnych zmluvach EU) padla -
EU chysta vlastné dane, dlh, a vyplacanie pefiazi bude podmiefiovat kontrolou nad hospodarskou
politikou €lenskych Statov, ktorym bude stanovovat hospoddrske priority a schvalovat ciele.
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Tato zmena bola iniciovand zopdr politikmi, ktori k nim boli motivovani najmd svojou neschopnostou spustit vo vlastnych

Statoch reformy a zastavit tak ich ekonomické tapanie ¢i stabilizovat verejné financie.

Vznikom dihovej tnie sa vztahy v tnii dalej skomplikuju. Co sa stane, ak sa napriklad o 10 rokov rozhodne Taliansko EU opustit?
Vezme so sebou svoj podiel na eurépskom dlhu? Alebo ho nechd predo dvermi a on sa rozloZi medzi vSetkych zostdvajucich?

2. Trvalo docasny charakter

Zmeny, ktoré prindSa NGEU, su do istej miery prezentované ako dotasné. Ich dotasnost je vSak iba iluzérna. Splacanie NGEU
ma trvat do roku 2058 - no po 38 rokoch uz ani nebudu Zit politici, ktori by si pamatali, ako vyzeral svet predtym. Viete si
predstavit politika, ktory sa vzda 40 % zdrojov vo svojom rozpotte? Ze v roku 2026 sa skutocne skon¢i program financovania
kapitalovych vydavkov ¢lenskych $tatov? Ze ta obrovskd infrastruktura projektov, programov a na ne napojenych desiatok
tisicov Uradnikov, konzultantov a manazérov len tak zrazu bez odporu zanikne ¢ zmeni kariéru? Napriklad Eurépska centralna

banka uZ v septembri 2020 vyzvala EU, aby z RRF urobila trvaly néstroj.

Prave naopak - NGEU otvéra Pandorinu skrinku. ZvacSovanie rozpottu EU, zavadzanie novych dani, zvy3ovanie eurépskeho
dlhu sa stand primarnou odpovedou na kazdd buddcu krizu. A do roku 2058 ich urcite eSte bude viacero. Eurépania sa tak
dostanu do situdcie, ked’ popri splacani NGEU budu splacat aj nextNGEU, ¢i next-nextNGEU.

3. FaloSné zastitenie sa pandémiou

Napriek tomu, Ze NGEU je komunikovany ako reakcia na pandémiu Covid-19 a tdto tézu prijali aj médid a vacSina obZanov,
skutond suvislost NGEU s Covid-19 je len okrajova. NGEU prichadza viac ako rok od zaciatku pandémie a ma minimdlnu
spojitost s jej zdravotnickymi, ale aj ekonomickymi dopadmi. Hlavnym ekonomickym problémom pandémie je vypadok
prevadzkovych prijmov, nedostatok prostriedkov na mzdy, odmeny, platby energii ¢ najomného. NGEU sa vSak tvari,

Ze problémom je nedostatok investitného kapitdlu a financovanie prevadzkovych nakladov z NGEU je vyslovene zakazané.

Hlavnymi prijemcami penazi su tie isté Clenské Stdty, ktoré maju chronické ekonomické problémy uZ minimdlne dekddu
a ktoré uZ zachrafovali iné ndstroje, napriklad euroval. Eurépska ekonomika zaZivala spomalenie uz v roku 2019
a EU by sa s velkou pravdepodobnostou pokusila zvysit finanenu stimulaciu ekonomiky aj bez pandémie (miera je otdzna).
NGEU je skor pokracovanim eurovalu a je len prediZenou reakciou na krizu 2010. Nereaguje na dopady
pandémie, ale na dopady neschopnosti narodnych politikov reformovat.

4. Jedna velkost vSetkym nesedi

37 % prostriedkov NGEU musi byt pouZzitych na zelené projekty a 21 % na digitdlne projekty. Ak vas zaujima, ako vznikli tieto
hodnoty, vedzte, Ze komisia takymto spdsobom cieluje v3etky vydavky dnie. Kazdému tak musi byt jasné, Ze NGEU nie je

nastrojom na zachranu pandémiou poSkodeného hospodarstva.

Tieto ciele boli prijaté bez diskusie, akosi automaticky sa predpokladd, Ze tieto projekty budd mat pozitivny dopad
na hospodarstvo jednotlivych krajin. Ignorujd sa pritom zdsadné rozdiely medzi krajinami. Rovnako tlaci do ,zelenych”
projektov vysoko emisné Cesko, frsko ¢i Holandsko, ako aj nizko emisné Svédsko, Rumunsko ¢ Chorvétsko. Krajiny su tak
nutené investovat do oblasti, ktoré nemaju pre nich vysokd prioritu. RRF je skér fondom na budovanie zelenych a digitalnych

projektov, nie na budovanie reformnych projektov ako takych.

Napriklad na modernizaciu Zeleznic ma ist v ramci slovenského Planu obnovy 700 miliénov, Co je jedna z jeho najvyssich
poloziek. No na tento ucel uz bolo dosial vy€lenenych zhruba 2,2 miliardy eur v ramci , tradi¢nych” eurofondov. Ak niekto ¢aka,
Ze NGEU bude akousi ,iskrou”, ktord zapdli mocny plameri ,zeleného rastu”, bude sklamany. V nemalej miere pdjde
o pokracovanie existujucich aktivit. Napriklad na spominanych Zelezniciach prislo od roku 2014 len k miernemu narastu
platiacich cestujucich (+7 %, z ktorych nemalu ¢ast budeme méct pripisat klesajlcej nezamestnanosti) a v pripade nakladnej

Zeleznitnej dopravy prichadza skdr ku stagnacii.
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5. Nerealistické objemy pefiazi na efektivne Cerpanie

Nejedna clenska krajina mala problém vycerpat doterajSie objemy eurofondov. Miera Cerpania Slovenska v obdobf
2014 - 2020 je zatial len nieco vySe 30 %. Nemald ¢ast toho, ¢o sa vycerpalo, bola predmetom plytvania ¢i priamo korupcie.
KaZdorotne nadm EU odmietne preplatit desiatky aZ stovky miliénov eur za projekty, ktoré nesplnili prisne podmienky.
V obdobi 2014 - 2020 bolo Slovensku odiiatych zatial' 120 miliénov eur. Investovat a hlavne dobre investovat je zloZité umenie,
ktoré Uradnici len zriedka ovlddaju. KedZe nizke ¢erpanie ¢lenskymi $tatmi je neprijemnym vysvedéenim aj pre samotnti EU,
nad efektivnostou pouZitych prostriedkov sa systematicky privierajd oci. Cielom je vyCerpat a spinit popri tom formalne
podmienky Cerpania. Citatel si mdZe najst stovky anekdotickych prikladov, najsmutnej$im je asi dotovanie opatrovatel'ske;

sluzby, ked',.investicia” z eurofondov zanikla v momente, ked' skoncil eurofondovy program.

NGEU sposobi, Ze intitlcie, ktoré nedokdazali vycerpat doterajsie prostriedky, budi musiet vyterpat ndsobne viac. Dal3f pokles
efektivity a hodnoty za peniaze vynaloZenych miliard eur dafiovych poplatnikov je tak istotou. Bude v3ak zaujimavé sledovat,
ako krajiny pristdpia k mozZnosti vziat si Gver (pripominame, Ze granty st 390 milidrd eur a 360 milidrd st zvyhodnené dvery).
To ovplyvni efektivnu (redlnu) vel'kost NGEU, ale aj ukadZe, nakolko boli Staty redlne hladné po kapitdle a nakol'ko iSli len

po ,peniazoch zadarmo”,

6. Narast byrokratického aparatu

NGEU si vyZziada desattisice novych tradnikov na eurdpskej aj ndrodnej trovni, ktori budd posudzovat a nasledne kontrolovat
plany, projekty a ich plnenie, Uctovat prostriedky, vypracovavat spravy, auditovat, pripadne sa sudit. Byrokracia zatazi nielen
EU atlenské $taty, ale aj stikromné subjekty, ktoré budu na projektoch spolupracovat. Dalej bude bujniet podhubie konzultantov
a poradenskych firiem, ktoré budu tapajucim institdcidm asistovat pri hektickom plneni formdlnych nadleZitosti projektov.
Tisice mladych talentov, ktori mohli zakladat startupy a ponukat spotrebitelom redlne hodnoty v podobe tovarov a sluzieb,
sa v Eurdpe budu venovat neproduktivnej ale dobre odmenenej ¢innosti. MnoZstvo podnikatel'ov preorientuje svoje
preferencie z uspokojovania zakaznikov na uspokojovanie tdradnikov a ich poZiadaviek, pretoZe eurépske
zdroje sa pre nich stanu ddlezZitejSim zdrojom trZieb ako ich zakaznici.

7. V&tSiaizolovanost EU od svetovych trhov

Velka Cast zamyslanych novych dani (uhlikova, digitalna, transakcnd, poplatok za pristup na trh..) ma potencial
izolovat EU od globdlnych trhov. Eurépsky zékaznik sa pre nadnarodné spolotnosti stane druhotriednym zakaznikom.
V malej miere to vidime uz dnes napriklad v suvislosti s nariadeniami GDPR, kedy viaceré svetové portaly jednoducho

odrezali eurdpskych zakaznikov.

EU nie je pupok sveta - obyvatelia EU tvoria necelych 6 % obyvatelov Zeme. Ekonomika EU sice tvori 23 % svetového HDP,
no oba tieto podiely budd nadalej klesat. Predstava, Ze nové dane zaplatia zahranitné spolocnosti, je ekonomickou
negramotnostou. O tom, kto ponesie tarchu tychto dani, rozhodne to, Ci je menej elasticky dopyt, alebo ponuka. V mnohych

pripadoch to bude menej elasticky dopyt, teda zdkaznici - Eurépania.

8. Narast centralneho planovania

Cez schval'ovanie reformnych planov narastie rola centralneho planovania v ekonomikach €lenskych Statov.
0 smerovani kapitalu budi menej rozhodovat zakaznici a viac dradnici. Hoci sa Eurépska komisia snaZi reformnym
planom nasadit gloriolu odbornosti, ba az vedeckosti, nie sd nic¢im inym ako kokteilom politického presvedcenia, ideoldgie
a lobistickych aktivit. Vysledkom je sudbor pekne znejlcich hesiel o zelenom raste, rovnosti, digitalizacii, vzdelani ¢i zdravi,
ktory sa uvaril behom pdr mesiacov. NGEU tak de facto predstavuje presun planovania investicnych vydavkov
jednotlivych clenskych Statov do ruk eurépskej byrokracie. Bez otvorenej a demokraticky potvrdenej
stratégie, za nevedomého potlesku verejnosti, sa Komisii Sikovne podari vyrazne posilnit postavenie tnie.
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Podobne ako vo vychodnom socialistickom bloku planovanie upadalo do chaosu vd'aka nesuladu krokov centra a jednotlivych
subjektov, aj NGEU dopadne podobne. Vidime to uZ teraz - na Slovensku vznikaju narychlo ,reformné” plany pre uspokojenie
NGEU, viaceré z nich v3ak nemaju oporu v existujucich domdcich strednodobych a dlhodobych rozpoctovych rdmcoch,

stoja kompletne ,vo vzduchu”, St vysledkom prileZitosti, ktorej sa chopili lokdlni politici.

9. Znizenie motivdcie ku skutotnym reformam

NGEU primarne pracuje s reformnymi oblastami, ktorych prinos pre konkrétne ekonomické problémy jednotlivych Statov
je velmi nejasny. Viac elektromobilov a zelené strechy nevyrieSia problém ddchodkovych systémov, zdravotnictva & sudnictva.
Skutotné reformy sa vacsSinou udeju len vtedy, ked' vladnuci politici zatlaceni do kdta nemaju iné vychodisko. Stovky miliard
z NGEU opéat kupia politikom v Taliansku, Spanielsku, ale aj na Slovensku ¢as. Na reformy len vynimotne treba zasadné finan¢né
vydavky (s vynimkou zavedenia Il piliera). Sudnictvo, zdravotnictvo ¢i Skolstvo sa daju zreformovat s par miliénmi vo vrecku,
pretoZe problémy su v prvom rade procesné, kompetencné ¢iregulacné. Vystavba nemocnic alebo Skdlok nie je reformou, je len
investi¢nou aktivitou (v lepSom pripade) alebo spotrebou. Procesné ¢i kompetentné zmeny su bolestivé a politicky nakladné.
NGEU vsak umozni politikom prezentovat verejnosti kroky ako je vystavba nemocnic pod plastikom reformy a zarover vyhnut sa
nakladom hlbkovych zmien. Paradoxne, tie reformy, ktoré si vyZadujd vyrazny prisun pefiazi (napr. mzdové opatrenia v socidlnej

starostlivosti) podporu nedostanu, pretoze NGEU neumoZziiuje dlhodobé financovanie prevadzkovych nakladov.

Tento nesulad medzi poZiadavkami NGEU na obsah individudlnych reformnych planov a skutoCnymi problémami krajin
predstavuje zdsadny problém. Eurdpska komisia odmieta financovat prevadzkové naklady, ale zdroveri naznacuje, Ze ked'
krajine prefinancuje kapitdlové vydavky, ostane jej v rozpocte viac zdrojov na prevadzkové vydavky (napriklad platy sestier).
Ale zarover poZaduje dlhodobu udrZatelnost tychto reforiem, ¢o nevyhnutne vytvara poZiadavku na ,garantovanie” vyssich
vydavkov na platy sestier aj po skonceni NGEU. Toto, samozrejme, ¢lenské Stdty odmietaju dat, pretoze vacsSina z nich, podobne
ako Slovensko, aktudlne Celi obrovskému deficitu a ekonomickej neistote. Komplexny pristup k reformam tak nie je mozny
a do skutotného planu sa v realite dostanu len reformy, ktoré sa dajd ,rychlo” zrealizovat (nemaju velké politické ndklady)
a maju pripravenu vacsSinu detailov Cerpania. Za takychto okolnosti, pochopitelne, vznikne tlak na realizovanie tych investicii,
ktoré by sa uskutocnili aj bez NGEU, pricom nedbjde k ndrastu prevadzkovych vydavkov (najma prevadzkového persondlu).

Slubovat si od tychto investicii zrychlenie hospoddrskeho rastu tak neddva zmysel.

10. Negativne efekty novych dani

Naklady NGEU ma do vyznamnej miery spldcat prijem z minimalne sedmicky novych dani a dafiovych opatreni. Pripominame,
Zze kym NGEU ma mat trvanie 7 rokov, tak nové dane ho budu splacat minimdlne do roku 2058. Ak sa NGEU stane

permanentnym nastrojom, bude treba dalSie (nasobne vysSie) dane na jeho trvalé financovanie.

Kazda dan predstavuje presun zdrojov (a tym padom ekonomického rozhodovania o tychto zdrojoch) z vreciek producentov
a spotrebitelov do politicky kontrolovanych pokladnic. Hoci pri viacerych novych daniach eurdpski politici argumentujd,
Ze ich zaplati ,tretia” strana (vacsinou spolotnosti mimo EU), takéto tvrdenie ignoruje ekonomické poznanie. To ndm hovori, Ze
naklady ponesie ta strana, ktord je menej elasticka (teda menej ochotna zmenit spravanie v reakcii na zmenu ceny). V mnohych

pripadoch bude menej elasticky prave eurépsky spotrebitel.
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Pripravuju sa nasledujuce dane

Predpokladané zavedenie do juna 2021:

A. Dan z plastov. Poplatok za kilogram nerecyklovatelného plastu vo vySke okolo 80 centov. Odhadované naklady

pre firmy a spotrebitel'ov cca 6 - 8 milidrd eur ro¢ne.

Dosledok: narast ceny vyrobkov z tychto plastov (niektoré obaly, plienky, sklolaminat, v principe v3etky plasty pevne

spojené s inym materidlom, napr. v autdch, kuchynskych potrebach a chemicky znecistené plasty).

Uhlikové clo (,carbon border adjustment mechanism”). Vlajkovd lod" novych dani (v realite skér clo ako dan),
no momentalne o nej stale vieme minimum. Ma zdanovat niektoré skupiny zahrani¢nych vyrobkov (hovori sa o oceli,
hlintku a dalSich), ktoré maju vy$$iu emisnu stopu ako rovnaké produkty vyrobené v EU. Pravidld Svetovej obchodnej
organizacie takéto clo teoreticky umoZiujd, muselo by byt vSak na velmi limitované mnoZstvo produktov, kde sa da
uhlikovy ndklad lahko zrdtat. Vznikne tak skupina znevyhodnenych vyrobkov. Clo bude treba zlozZito nakalibrovat
pomocou umelych benchmarkov (ani eurépski vyrobcovia ocele nemaju v3etci rovnaké emisie). Odhadované ndklady

(prvotné odhady) cca. 5 - 14 miliard eur ro¢ne.

Dosledok: drahSie vyrobky pre spotrebitelov. Viytvorenie réznych emisnych ,kast” vyrobkov. Hrozba odvetnych opatreni

tretich krajin. Zmena spravania importérov (preorientovanie na komplexnejSie produkty).

Digitalnadani(,digitallevy”).V sicasnostiunilateralne zavedena ¢i zavadzana v niektorych ¢lenskych Statoch v réznej
podobe, eurépsky navrh by mal vyber zjednotit a vynos posielat do rozpottu EU. V principe sa jednd o daf z obratu

(nie zisku) digitalnych firiem od urtitej velkosti. Odhadovany ndklad zhruba 5 milidrd eur rocne.

Dosledok: komplikované pravidla (daf sa snaZi urCit geograficky vznik hodnoty v digitdlnom priestore), nizka
vymoZitelnost (najmé od ¢inskych a inych nespolupracujicich firiem), zniZenie zaujmu digitdlnych investorov o EU,
demotivacia startupov od rastu v EU, ndrast cien ¢i odrezanie eurépskych spotrebitelov od niektorych digitalnych
sluzieb (uz pouzivané napriklad v suvislosti s GDPR pravidlami), hrozba odvetnych krokov najmd zo strany USA
(v roku 2020 ohlasili 100 % clo na viaceré francdzske vyrobky v suvislosti s novou francizskou digitdlnou dariou)

a mnoho dalSich negativnych efektov.

Prijmy zo systému obchodovania s emisiami (ETS) - rozsirenie na lodnu a leteckd dopravu pri cestdch mimo EU
a presun vynosov zo $tatov na EU. Emisné povolenky sa uplatfiujd uZ teraz pri vnitrodnijnych letoch, po novom by ich
museli spolo¢nosti nakdpit aj na ¢ast medzikontinentalnych letov a plavby. Ro¢né naklady pravdepodobne v stovkach

miliénov v zavislosti od ceny emisnych povoleniek (momentalne dosahuju rekordné maxima).

Dosledok: zdraZenie dialkovych letov a plavieb, environmentdlne Skody v dbsledku ndrastu ,obchadzok”

s minimalizovanim letu v rdmci priestoru EU.

Predpokladané zavedenie do juna 2024:

E.

Eurépska dan z financnych transakcii. V stcasnosti uplatfiovana niektorymi ¢lenskymi Statmi v réznej podobe.
Darlova sadzba sa uplatfiuje na kazdu transakciu na finan¢nom trhu (ndkup a predaj akcii, dihopisov a dalSich nastrojov).
Rocny naklad nejasny, v zavislosti od sadzby a Sirky zahrnutych aktiv sa méZe jednat od jednotiek aZ po stovky miliard,

najpravdepodobnejsi je variant v rade desiatok miliard eur rocne.

D6sledok: zdraZenie investi¢nych aktivit v EU, zniZenie vyhodnosti a motivacie Eurépanov sporit v nepefiaznej podobe,
zniZenie vynosov penzijnych a dalSich fondov (niekedy sa jej hovorti ,daf z déchodkov”), znizenie zaujmu globdlnych

investorov a trhov o obchodovanie v EU.

Next Generation EU; Preto sa bat balika obnovy


https://home.kpmg/xx/en/home/insights/2020/09/etf-434-eu-recovery-package-plastic-tax.html
https://taxfoundation.org/digital-services-tax-revenue-estimates/

Financny prispevok spojeny s korporatnym sektorom (,a financial contribution linked to the corporate
sector” - niekedy spominany aj ako ,poplatok za pristup na trh”). Momentalne vel'mi nejasny koncept dane, podobny

Digitalnej dani, ale aj pre nedigitalne firmy. Ndklady nezname.

D6sledok: rovnaky ako pri digitalnej dani - zdraZenie produktov, obmedzenie produktov pre zakaznikov z EU, reciprocné

opatrenia.

Spolocny korporatny darfovy zaklad (.,common corporate tax base - CCTB"). Zavedenie je predkrokom k zavedeniu
.konsolidovaného spolo¢ného korporatneho darového zakladu” (CCCTB). Dnes ma kazda krajina vlastny set pravidiel
(vychadzajucich do znatnej miery z medzinarodnych Gc¢tovnych Standardov) o zdanit (aky prijem a ndklady zahrnut).
CCTB by tieto pravidla zjednotil.

Désledky: kedZe toto opatrenie je medzi prijmami, zjavnym ddsledkom st vy3sie efektivne dane v EU. Predstavuije prvy

vyznamny krok ku strate darovej suverenity ¢lenskych Statov a obmedzeniu moznosti inovativnych a konkurujucich si

dafovych systémov.

Zhrnutie

Nasim cielom bolo upozornit narizikd NGEU a stimit bezbrehy optimizmus, ktory momentalne okolo NGEU panuje. V stru¢nosti

sme popisali problémy spojené s NGEU:

1.

2
3
4
5
6.
7
8
9

Skokové centralizécia EU

Trvalo docasny charakter

FaloSné zastitenie sa pandémiou

Jedna vel'kost vSetkym nesedi

Nerealistické objemy pefiazi na efektivne Cerpanie
Narast byrokratického aparatu

V&tsia izolovanost EU od svetovych trhov

Narast centralneho planovania

Znizenie motivacie k potrebnym reformam

10. Negativne efekty novych danf

Tento vypocet nie je konetny, je dalSi priestor bavit sa o dopade novych dani, vzniku eurépskeho dlhu, narastu zasahovania

do trhu a dalSich aspektoch NGEU. NaSim hlavnym zaverom je, ze velké problémy cClenskych Statov (socidlne systémy

neschopné Celit demografickej zmene, neefektivne Stdtom riadené sektory, brzdenie rekonStrukcie upadajucich sektorov...),

ako aj samotnej EU (plytvanie, neefektivne dodatotné schémy, neefektivna polnohospodérska politika...) nie s vyriesené,

ale stdle lezia na stole a tuto skutoCnost dokdze NGEU zakryt len na pdr rokov.
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https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-05-31/eu-budget-commissioner-calls-for-tax-on-70-000-big-firms-ft

Martin Vlachynsky poésobi ako analytik INESS od roku 2012. VyStudoval na Ekonomicko-

spravni fakulte MU v Brne, nasledne absolvoval Stidium na University of Aberdeen.
Zaoberd sa podnikatelskym prostredim a Statnymi zdsahmi, najmd v sektore zdravotnictva.

Odvody platené zamestndvatelom nie
su sucastou hrubej mzdy. Dnesna ,hrubd
mzda” je tak v skutocnosti len ,polohruba”,
Skutotna hrubd mzda by mala zahriiat
vSetky dane a odvody platené z produk-
tivnej prace. O tom, preco je to problém
hovori publikdcia Polohrubda mzda
vytvara danovo-odvodovy gulas.

Aktualne publikacie

45 doévodov, preco zmrazit
minimalnu mzdu je publikacia,
ktord na jednej strane predstavuje
argumentacny arzendl do politickej
debaty, nadruhejstrane je to analyticka
balada o neruZzovej buduicnostou
zaostalych regiénov a znevyhodnenych
uchadzacov o zamestnanie.

V nasledujdcich rokoch pridu na trh
desiatky liekov, ktoré budd stat
statisice eur na jedného pacienta.
Pre nepripravené prostredie to
bude znamenat obrovské problémy.
V novej pulikacii Zazracné lieky:
ako ich zaplatit a neskrachovat
preto navrhujeme niekol'ko opatreni
na zlepSenie tohto stavu.

Sebestacnost ako Uprimny ciel’ podpo-
rit slovenskd produkciu uz v minulosti
priniesol vela negativnych dbsledkoy,
no Ziadne zazratné vysledky. Namiesto
sebestacnosti by sme sa mali sUstredit
na reformy, ktoré poméZu sektoru pro-
sperovat. O tom je publikacia Sloven-
ské pol'nohospodarstvo potrebu-
je viac ako len ,sebestacnost".

Statne podniky ¢asto nardsaju konku-
renciu a ich pritomnost zniZuje vykon-
nost celého odvetvia. Napriek tomu su
u verejnosti populdrne. Problematiku
vykonnosti Statnych podnikov, dopad
historickej privatizacie aj ndvrh na novu
vlnu privatizacie detailne rozoberame
v novej publikacii Privatizacia 3.0.

V publikacii Slovenské Skolstvo

vyhralo jackpot ukazujeme,
Ze problém chybajlcich zdrojov
vo vzdeldvani nie je zdaleka taky
vyrazny a ze platy ucitelov dosahuju
porovnatelné drovne s krajinami
EU. Zamerat by sme sa mali na
odmenovanie Sikovnych a kvalitnych
ucitelov a ucitelov z drahych regiénov.
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