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CENY ELEKTRINY

Dlhodoby vyvoj v roku 2021

Kombinacia rastucich
cien plynu a uhlia +
pauza v aukciach EUA

Ceny elektriny Cal 23, Cal 24 X Variabilné naklady plynovych elektrarni 23,
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CENY ELEKTRINY

Dlhodoby vyvoj v rokoch 2022 - 23

\

Ceny elektriny Cal 23, Cal 24 X Variabilné n%klady plynovych elektrarni GVC 23,

Zintenzivnené
naplnanie plynovych
zasobnikov

Tepla zima,
nizka spotreba
domacnosti +

priemyslu

Plynové zasobniky na
maximach, znizené
obavy z nasledujlcej
zimnej sezény (23-24)
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Od juna sa ceny elektriny odlucili od
margindlnych nakladov plynovych elektrarni,
ktoré stali za narastom cien elektriny za
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VYSVETLENIE MARGINALNYCH CIEN

Margindlne ocenovanie - ceny
elektrinu su stanovené nakladom
marginalneho zdroja — najdrahsej
elektrarne, ktord musi vyrabat na
pokrytie dopytu

Je to prirodzena cesta ku ktorej
speje volny trh — nejedna sa o umelo
vytvorené pravidlo

Aj keby existoval spo6sob ako tento
sposob cenotvorby zmenit, nie je
mozné to urobit okamzite a docasne
Poskytuje signdly za ucelom
optimdlneho nasadenia zdrojovej
zakladne

Variabile costs [€/MWh]
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PRICINY EXTREMNYCH POHYBOV CENY - Q3 22

Ruské plynové toky, politika EU
Ruské plynové toky Dlhodoba stratégia EU — zdroje elektriny

@® Minimum @ Maximum 2021 @ 2022 @ 2023 Nuclear kapacita GW 0 Uhlie kapacita GW
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Stabilné a flexibilné zdro;e nahradené nestabilnymi
P a neflexibilnymi OZE and plynovymi zdrojmi
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Week of Year Plynova kapacita G 1 OZE kapacita * vyrobny faktor GW

I 4 4 V4 160 160
Kratkodobé lokalne faktory
120 120
 Podnormalova vyroba OZE (Q3 22)
. .. e e o . 80 +18% 80
* Nepriazniva hydrologicka situacia (Q2 — Q3 22)
, v v 40 40
. Horuc'e Iet.o - vys'3|a spot.reba (Q3 22) ' +70% -

* Problémy jadrovych zdrojov vo Francuzsku (2022 -2023) ° 0

2015 2022 2015 2022



DOVODY POKLESU CIEN - Q1 23

Mierna zima & dostatok plynu
LNG & Norsky plyn
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e = Min15-20 = = Max15-20 21 22 23
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Mierna zima, utlm priemyslu
* Mierne pocasie od decembra 22

e 2 °C nad normalom

» Celkova spotreba elektriny v jednotlivych
krajinach 5 - 15 % pod priemerom

Plynové zasobniky

* Vysoka naplnenost — 20% nad dlhodobym priemerom

35% ~—

Jan Mar May Jul Sep Mov

Min = Mean Max — 2023



RIZIKA DO BUDUCNOSTI

Francuzske jadro, poCasie

Jadro Suché a horuce leto
Strikes reduce French nuclear below 35 GW average in March ° V?csma E,uropy za.zwa poca§ jari pirf)bl'emy.s nedostatkgm viahy v
(GW, monthly average) pode a nizkym prietokom riek kvoli mimoriadne suchej zime
80
2023
* Vodny ekvivalent snehovych zasob v Alpach je po dlhodobym
50 w Actual output priemerom
Winter peak (09-Feb)O o 2022-23
Ma Kk . £ A P TN p & . . .
40 C3MaD) (F;;f&:i;m * Dobsledky sucha su u% viditelné vo Francuzsku’a Span!elfku a silneju
fgg“‘es ................... Range since obavy ohladom dodavok vody, polnohospodarstva aj vyroby
- 10 . v . . , ;.
= 28-March*) s elektriny — predovsetkym jadrovych elektrarni
® Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mer Apr May Jun * Dlhodobé predpovede ukazuju na nadpriemerné teploty pocas leta

‘daily average nuclear generation

Source: RTE, S&P Global Commaodity Insights Tep | Ota V Zl m e

» Eurdpa sa nembze opat spoliehat na dalSiu teplu zimu
* Mozné odstavky kvéli problémom s koréziou
na viacerych reaktoroch . Stude_né zi_ma rpéie spvc“)sopit’ prqblémy S dqdévkami plynu aj
] T ) ] ) elektriny aj v pripade, Ze zasobniky budu pripravené na 100%
* Vyrobny plan do konca roka stale nejasny
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VPLYV NA EKONOMIKU

Zavisi od vladnych zasahov

* Odstavka priemyslu pre vysoké ceny elektriny (hnojiva, ocel, hlinik,
komponenty do aut, ..)

» Z pohladu spotreby elektriny v Nemecku nie su ziadne znamky
ochladzovania ekonomiky.

* Jul 2022: €5 mld statna pomoc

* Aug 2022: €28 mld kompenzdcia ndkladov za nepriame emisie
* Sep 2022: €65 mld pre domdcnosti a firmy

* Sep 2022: €100 mld programm pre ucastnikov trhu s elektrinou

« Spanielsko a Portugalsko — cenovy strop na plyn ¢oho dosledkom
zastropovanie cien elektriny

* Slovensko — neskora a slaba statna pomoc pre priemysel a energetické
spolo¢nosti

4,5

2,0

70
65
60
55
50
45
40

TyZzdenna GW spotreba SK

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51

2235y range w/o 2020 avg ==——7)) em»)3

TyZzdenna GW spotreba DE

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51

2235y range w/o 2020 avg ==———7)) )3



CENOVE ZAISTENIE PRODUKCIE SE, a.s.

Predaje elektriny na 3 roky dopredu, % ; podla trhu

100%
e VVzhladom na nizku likviditu na

slovenskom trhu je SE nutené zaistovat 80%
sa na zahranicnych trhoch
60%
e Zmena spravania spotrebiteflov a

dodavatelov 40%
o Aktualne, iba 1/3 zaistovania na SK 20%
trhu

0%
Endof'17 Endof'l8 Endof'l9 Endof'20 Endof'21 End of '22

ESK mCZ mDE mHU
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NAVRH REFORMY TRHU OD EK

Skor evolucia ako revolucia

Navrh EK ustupil z najradikalnejSich zmien Navrh obsahuje evoluéné zmeny:

» Peak shaving produkt

@ Inframarginalny cenovy strop NIE JE predizeny = Virtualne huby pre forwardové obchodovanie
.. . . = Mechanizmy na podporu investicii pre potreby
\/ Ziadna zmena v pristupe k marginalnemu
ocenovaniu dekarbonizacie - PPAs & CfDs
@ 2iadne nové V)'/Znamné IImIty pre ucastnikov n Opatrenia na podporu f|eX|b|||ty
trhu

» Maloobochodné opatrenia: fixné kontrakty, povinnosti
zaistovania

» Ochrana spotrebitela poCas cenovej krizy

» Navrh by mal byt prijaty do konca 2023

13
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NAVRH REFORMY TRHU OD EK

Chybajuce efektivne investicie

= Energeticky systém celi transformacii: zvySovanie spotreby,
vystavba OZE a znizZovanie variabilnych nakladov, decentralizacia,
dekarbonizacia
= \Vlyznamneé investicie potrebné na uspesnu dekarbonizaciu
= PozZiadavky na uspesné zvladnutie transformacie:
1. Vyzaduje sa naplanovanie integrovaného energetického
systému zohladnujuceho systémové naklady — Uspora 100
miliard EUR/rok do roku 2050
2. Investicné rizika by sa mali primerane rozdelit medzi

sukromné subjekty, Stat a spotrebitelov

Investicie vyspelych ekonomik pre
dosiahnutie ,,net zero* [S miliard/rok]:

900
BOO
700
600
500
400
300
200
100

— . Electricity networks . Renewables

— . Fossil fuels w/o CCUS Muclear

. Fossil fuels w/ CCUS Batteries

2016-2020

Source: Bruegel based on |EA Net Zero Emissions by 2050 scenario. Note: CCUS = carbon capture, utilisation and storage.

» Tieto poziadavky aktudlne nie st splnené ani na slovenskej ani europskej urovni

15
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VYROBNY MIX EU

2022

Others: Waste renewable:
55,01 TWh 10,80 TWh
2,2% — 0,4%
Fossil oil: Hydro Run-of-River:
11,82 TWh 142,18 TWh
0,5% — 5,.8%
) — '
HH"“H-____
Fossil hard coal: — Hydro water reservoir:
197,77 TWh 117,15 TWh
B1% 4,8%
""-\-\._\_\_\_\_\--\- i
Fossil gas: Biomass:
434,92 TWh 82,50 TWh
17,7% h 3,4%
! Wind offshore:
of 47,73 TWh
> 455,30 TWh 1.9%
Wind onshore:
347,94 TWh
14,2%
Fossil brown coal / lignite: — — Solar:
9,2% 6,8%
Geothermal:
5,66 TWh
0,2%
MNuclear:
579,81 TWh

23,6%



GW

Spotreba pocas madjového dna

.DUCK SHAPE S
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Spotreba po
odpocitani vyroby z
. \\ fotovoltickyhc zdrojo
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ROCNE PRODUKTY VS HODINOVE

CSS
TTF [€/MWh]

ucinnost (napr.55%)
— cena EUA [€/t] * (carbon intensity[t/MWHh]; cca 0.36 pri paroplyne)

= cena elektriny [€/MWh] —

/ jdzku
Cend urcujucad dennu prevd

ww il WWI

€ / MWh

i budiice] prod

CDS

API2 [$/t] x FX[€/$] * 3.6 [G]/MWHh]

_ . 25.1[GJ/t]

= cena elektriny [€/MWh] ACimnost (napr. 36%)

— cena EUA [€/t] * (carbon intensity[t/MWh]; cca 0.94 pri 36% ucinnosti)
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